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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
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Az idei adat év elejétdl 2012.11.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe
a hozam kiszémitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az
arfolyamvéltozas szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be,
amennyiben a feljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok j6v8beni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%
kdzt tartja.

Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil
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RAIFFEISEN EUROVISON RENT 17,06
CAP

PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,07
SCHRODER INV 13,88
RAIFFEISENOSTEUROPA 13,87
AKTIEN

ESPA DANUBIA 13,52
PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,28

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum:
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Felhivivk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

A hazai gazdasdg tekintetében eseményekben bévelkedett a novemberi hénap. A hénap elején az Eurépai Bizottsadg kdzzétette a legfrissebb elérejelzéseit a
magyar gazdasdggal kapcsolatban, melyben az idei évre 2,5%, jovére 2,9%-os hidnycéllal szamolnak, ezzel formdlisan elismerték, hogy az orszag megfelel
az EU-s deficitcél elvardsoknak, viszont kifogdsolték, hogy a hidnycsokkentést nem fenntarthaté médon tervezi elérni a kormany. A hénap sorén Gjabb,
elsésorban az energia és a kdzmiszolgdltatéd cégeket érintd kiigazité csomagot jelentett be a kormdany, mely az oktéberi intézkedésekhez hasonléan tovabbra
is a kilénaddkra fékuszal, melyek visszavethetik a magyar gazdasdg j6vé évi névekedési potencidliat. Ennek a véleménynek adott hangot a Standard & Poor's
hitelmindsité is, amikor tdbbek kdzdtt a magas deviza adéssagra és a kiszdmithatatlan gazdasagpolitikara hivatkozva Gjabb egy fokozattal csdkkentette
Magyarorszdg adésbesoroldsdt. A negativ hirek csak dtmeneti bizonytalansdgot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditdsbéség és a magas
hozami kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkdzi kereslet hatdsdra mind a révid, mind a hosszi lejaratok esetében csdkkentek viszont az dllampapirhozamok.
Ez nem orszdagspecifikus jelenség volt, ugyanis hasonlé folyamatok zajlottak le mind a lengyel, mind a t6rdk piac esetében is. Az RMAX index 0,50%kal, mig
a MAX index 0,76%kal emelkedett a hénap sordn. A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvagé sorozatat. A
Monetdris Tandcs novemberben Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az iranyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat 6%-ra csskkent.

Volatilis hangulatban kezd3détt a novemberi kereskedés a nemzetkdzi részvénypiacokon. Az USA elndkvdlasztas eredménye, majd az ezt kdveté koltségvetési
egyeztetés sikerességének kérdése aggodalommal toltstte el a befektetéket. Eurédpaval kapcsolatban az EKB elndkének a kontinens névekedési kilatésaival
kapcsolatos pesszimista elSrejelzése, a spanyol vélasztdsok kimenetele, és az Ujabb gordg hitelrészlet folyésitasanak elhalasztdsa borzoltak a kedélyeket. Az
USA-ban a jelenlegi elnk, Barack Obama nyerte a vélasztasokat, de a gyézelmi eufériat kévetéen hamar pesszimistéra fordult a befektetsi hangulat. Ev
végéig ugyanis a demokrata elndknek meg kell dllapodni a republikdnus tdbbségi képviseléhdzzal a kéltségvetési szakadék (fiscal-cliff) elkerilése érdekében.
A koltségvetési kiaddsok és bevételek rendezése azért is fontos, hogy j6vé év elejétdl ne lépjenek életbe azok az addemelési és kiaddscsokkentési
automatizmusok, melyek hatdséra akdr tébb szdzalékponttal is visszaeshet a gazdasdgi ndvekedés. A hénap sordn mérséklédiek a globdlis kockdzatok. Az
EU déntéshozék megszavaztak Goérégorszagnak a kdvetkezé mentécsomagot, és a spanyol tartomdényi vdélasztdsok is kedvezdbb eredménnyel zérultak, mint
amit a pesszimista szcendriok feltételeztek. Az USA-ban is elkezdédtek a kdltségvetési egyeztetések. Az amerikai jegybank kordbbi dontései kdvetkeztében a
globdlis likviditasbéség és az alacsony core hozamkérnyezet tovdbbra is biztositott. Eurépdban ugyan nincs gazdasagi névekedés, és jévdre is inkabb
stagndlhat a gazdasdg, de az EKB elndkének verbdlis intervenciéi, a massziv kdtvényvdsarlés lehetdségének dllandd lebegtetése, és a pozitiv iranyd
vdlsagkezelési folyamat biztonségos kdrnyezetet teremtenek a nemzetkdzi befektetdi aktivitas szamdra. A befekteték kordbbi alulpoziciondltsagukbdl fakadéan
elsésorban az eurépai részvényeket preferdltdk. Az 50 legnagyobb eurépai részvénybdl képzett SX5E index 2,86%-kal, a német DAX 2,00%-kal emelkedett.
Az 500 legnagyobb véllalt részvényeit magdban foglalé S&P amerikai index 0,28%kal emelkedett. A feltérekvé piacokon is folytatédott a t8kebedramlés. A
régidban forintban tekintve legrosszabbul a magyar tézsdeindex teljesitett: BUX (-4,97%). A cseh PX index novemberben 2,72%-ot nétt, mig a lengyel piac
szdguldott, hiszen 4,49 szazalékot emelkedett. A magyar blue-chipek k&zil az OTP (-1,69%) dllta legjobban a sarat, de esett a Magyar Telekom (-2,97%) és a
MOL (-3,26%) is. A Richter (-12,95%) erésen lehizta a hazai részvényindexet, miutén kikerilt az MSCI indexébdl, és valdszinileg emiatt az indexkdvetd
befektetési alapok és ETF-ek likviddltdk a pozicidikat a véllalatban. Az orosz tézsdeindex dollérban szédmolva stagnélt, mig a térék piac 0,73%-ot nétt sajét
devizdban szédmolva.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy
25,32%
Kézép-kelet-eurdpai fokuszd kdtvény
befektetési alapok jegyei
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Magyar dllampapir
2,65%
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*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 14,47 %
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcidit, hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak
felel6sséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.



