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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kézvetlen dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé
Konywvizsgald KPMG Hungéria megtérijlést biztositson az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hossz0 kdtvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
érfol)farr: rfolyam (FY nett bruttd évss referencioir:dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
vdltozas (%) eszkdzérték (Ff)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2012.11.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 18,10 3,283033 2 661 556 661 19,38 19,12
2011 2,98 2,779977 2262216968 4,17 1,64 | 1 || 2 || 3 |n| 5 || 6 || 7 |
2010 5,98 2,699429 2951243499 7,17 6,40 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 9,36 2547088 1617517071 10,49 14,14 [aheét [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |IEETM[ 3év |[ 5év |
2008 0,30 2,329136 1794413 419 1,22 2,59
10%-nal nagyobb aranyo eszkézok
2007 3,74 2,322147 2942 063 060 4,92 6,08 gy )4
2006 4,53 2,238502 2117365675 5,98 6,73 név arény (%)
2005 6,96 2,141579 4203933045 8,97 8,75 2015/C Magyar Allamkétvény 29,01
2004 10,93 2,002142 2398 104 665 12,25 13,44 2017/A Magyar Allamkétvény 18,75
2003 0,79 1,804883 1519 005 303 1,17 2022/A Magyar Allamkaivény 12,16
2002 8,02 1,819326 1590 296 848 10,11

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe nev arany (%)
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az Magyar Allam 68,40
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.05
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.



Piaci események

A hazai gazdasdg tekintetében eseményekben bévelkedett a novemberi hénap. A hénap elején az Eurépai Bizottsadg kdzzétette a legfrissebb elérejelzéseit a
magyar gazdasdggal kapcsolatban, melyben az idei évre 2,5%, 6vére 2,9%-os hidnycéllal szamolnak. Az intézmény elismerte ugyan, hogy az orszdg
formailag megfelel az EU-s deficitcél elvdrdsoknak, viszont kifogésolta, hogy a hianycsckkentést nem fenntarthaté médon tervezi elérni a kormdny, ezért
egyelére nem szintette meg a tolzott deficiteljarast. A kormdany a hénap sordn Gjabb, elsésorban az energia és a kdzmiszolgdltaté cégeket érinté kiigazitd
csomagot jelentett be, mely az oktéberi intézkedésekhez hasonléan tovabbra is a killénadékra fékuszdl. Elemz8i vélemények szerint a zémében unorthodox
elemekre koncentrdlé csomagok jelentésen visszavethetik a magyar gazdasdg j6v6 évi ndvekedési potencidljét, melynek kovetkeztében né az adéssagspirdl
kialakulasanak valészinisége, folyamatos kiigazitasokra kényszeritve ezzel a kormdnyt. A kedvezétlen gazdasdgi folyamatokat a makromutatdk is
aldtémasztidk, ugyanis sem a fogyasztds, sem a beruhdzds, sem az ipari termelés tekintetében nincs érdemi élénkiilés. Ennek a véleménynek adott hangot a
Standard & Poor’s hitelmindésité is, amikor tdbbek kdzdtt a magas deviza adésségra és a kiszdmithatatlan gazdasdgpolitikéra hivatkozva Gjabb egy fokozattal
csdkkentette Magyarorszdg adésbesoroldsdt. A negativ hirek csak atmeneti bizonytalanségot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditasbéség és a
magas hozami kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkézi kereslet hatdsdra mind a révid, mind a hosszi lejératok esetében csdkkentek az dllampapirhozamok.
A kilfsldiek magyar &llamkétvény-dllomdénya is tovdbb nétt a hénap sordn. Az RMAX index 0,50%kal, mig a MAX index 0,76%kal emelkedett novemberben.
A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvagéd sorozatét. A Monetdris Tandcs novemberben Gjabb 25 bézisponttal
mérsékelte az irdnyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat igy 6%-ra csokkent. Az IMF megdllapodds is egyre inkdbb kikeril a befekteték
fékuszdbdl, és a kormdanyzati kétvénykibocsatdsi elképzelések is a megegyezéssel kapcsolatos elkdtelezettség erdteljes csdkkenésének irdnydba mutatnak. A
ielenlegi rendkivil optimista globdlis kérnyezetben egyelére az orszdg jové évi finanszirozdsa biztositottnak latszik. Mindemellett a kormdnyzat tovdbb
fokozza a belféldi maganszemélyeket megcélzé hazai kdtvényértékesitést is (forint és deviza alap).

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
31,60%

Magyar éllampapir
68,40%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 9,64%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informdcidit, hivatalos Tajékoztatéjdt és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.



