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75 GENERALI

Alapkezels

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
November havi hirlevél

Alapadatok Idészak Alap Benchmark* +/=
Alap tipusa: Szarmaztatott alap indulastol 4,59% 7,69% -3,10%
Kockazati szint: magas 2009 5,10% 10,73% -5,63%
Javasolt minimalis befektetési id6: 5 év 2010 13,15% 5,53% 7,62%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -0,45% 5,17% -5,62%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdi] 2012 Qf -2,20% 2,06% -4,26%
HO végi nettd eszkdzérték: 1516 527 461 Ft 2012 Q2 -3,02% 4,13% -7,15%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  1,237040 2012 Q3 -6,54% 6,34% -12,88%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012* -11,12% 7,72% -18,84%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungéria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Betektetesl politika

Az Alap elsésorban a vildg részvénypiacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, amelyek
szignifikdnsan felllteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentalisan
alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy 6sszeolvadas el6tt allo tarsasagok részvényei, valamint a hosszu tavi
trendjiktél prompt piaci események miatt eltéré6 arazasu véllalatok. Az alap egy allampapir bazisbél kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat, ennek kdvetkeztében a portfolié 6sszetételében a részvények aranya
0%-100% kdzd6tt mozoghat. A portfolié menedzser mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, a részvénypiaci
befektetések mellett arupiaci, devizapiaci inveszticidkat is végrehajthat. Az alap befektetéseinél t6keattételes
poziciok alkalmazasara is lehetéség nyilik.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Aktiv long/short stratégiara épulé portfoli6 menedzselés mellett a korabbiaknal magasabb kockazatvallalasi
szintet céloz meg az alap. A portfélioban 1évé E-Star kdtvények jelentés leértékelédése szeptember végétdl
negativan hat a teljesitményre, november hénapan azonban a tarsasag helyzetét alaposan atértékelve az E-
star kétvények visszaadasa mellett dontéttiink. Az egyedi részvények kozil kiemelkedd a Magyar Telekom
sulya, melyet megfelel6 alternativanak tartunk a diszkont-kincstarjegyekkel szemben.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -11,89% Alap: -1,00%
Benchmark: 6,25% Benchmark: 0,41%
Alul-/feliilteljesités: -18,13% Alul-/felilteljesités: -1,40%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels

Portfolio 0sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitettséq: 605,494,741.39 40.86%
Portfdlio dsszetétel
BEFEKTETESI ESZHOZ HUF %
Befektetési jegy 50,877,058 4.14%
Dizzkont kincstarjegy 184,060 525 14.98%
Jegybanki kivtwény 358 555,297 30.00%
Valalati kotveény 144 955 714 11.80%
Nemzetkdzi Részvény 124,857 688 10.16%
Részvény 185,860 950 15.13%
Allamkdtveny 71,344 431 5.81%
Nemzetkozi ETF 58,095 674 7.58%
Ertékpapirok bsszesen 1,228,612 388 100.00%
Szarmaztatott termék 24,064,001
Fohlydszamla 228 754,040
Befektetési eszkozok dsszesen 1,481,430, 429

10%-nal magasabb részaranyt képviseld kibocsatok

KIBOCSATOK
Allamadossag Keze b Kizpont

Magyar Nemzeti Bank

Késziilt a tékepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Foébb piacok teljesitménye

Kotv"enyplacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam Res?.venyplacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kétvénypiacok aktua:llis ho eléz’éi ho év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kiilfold vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
s . 2012 évi . Kilfold (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CECEEUR 2.85% 18.29% 13.65%
uSD -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kilfoéld (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg




5> GENERALI

Alapkezels

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
November havi hirlevél

Alapadat()k ldészak Alap Benchmark* +/=

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 0,90% 6,55% -5,65%
Kockazati szint: magas 2009 11,68% 26,07% -14,39%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2010 10,55% 18,54% -7,99%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 2,22% 2,06% 0,16%
Ho6 végi nettd eszkdzérték: 394 372 953 Ft 2012 Q2 0,07% 4,13% -4,06%
Egy jegyre jutd nett6d eszkdzérték:  1,060785 2012Q3 1,10% 6,34% -5,24%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012 -1,51% 7,72% -9,23%

*: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap a vilag részvénypiacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek el6szdr jelennek
meg a tézsdén, vagyis els6édleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetéktdl, vagy tézsdei
el6életik néhany évre tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok un. SPO-iban is részt kivan
venni, amelyek tdbb éve mar tézsdén jegyzettek, de eredményességiik nodvelése érdekében UGjabb
részvénykibocsatast hajtanak végre. Az alapkezel6 nem kivanja korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi
szempontbdl a befektetési célpontok koérét, azonban a portfélié kialakitasanal térekedni fog az erds
diverzifikaciéra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapi megkdzelités, amely
esetenként kiegésziilhet az egyes fejl6d6 térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszeriiségének
kihaszndlasaval.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolit hozami vagyonkezelési stratégia mellett folytatodik az alap menedzselése, amely
jelentésen csbkkentett kockazati kitettséget, a befektetbknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen
volatilis piaci kérnyezetben. Az Gjonnan tézsdére 1épd cégeket tobbnyire kevesebb elemzé és inkdbb a
kisebb brokercégek kovetik, igy likviditdsuk alacsonyabb, arfolyam ingadozasuk az atlagosnal erételjesebb.
Aktiv portféli6 menedzselés mellett a teljesitmény valamelyest romlott novemberben. A Facebook és a
Groupon papirjait nyereséggel értékesitettik, a Velti pozicidkon a vartnal rosszabb gyorsjelentést kdvetden
jelentés veszteség keletkezett. Fontosabb befektetések a portfélioban a hénap végén: Google, Velti, ZE
PAK, Panoro Energy, SkullCandy.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: -1,06% Alap: -1,64%
Benchmark: 6,25% Benchmark: 0,41%
Alul-/fellilteljesités: -7,31% Alul-/feliilteljesités: -2,05%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels
Portfolio osszetetel
Dsszesitett nettd kockazati kitettség: 380,258 584 27  100.00%
Portfalic osszetetel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Diszkont kincstarjegy 108,651,310 31.80%
Jegybanki kbtveny 45,893,150 14.45%
HWemzetkizi Részveny 160,436 4593 45.51%
Részvény 24914 385 7.22%
Ertekpapirok osszesen 344,935,338 100.00%
Hataridds deviza 3,206,280
Folyoszamia 24 556 357
Befektetési eszkbzok dsszesen 372,697,975
10%-nal magasabb s zaranyt képviseld kiboocsatok
KIBOCSATOK
Allamadissag Keze b5 Kozpont
Magyar Memzeti Bank
Késziilt a t6kepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi ,
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam hozam Belfold hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiulféld (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Koétvénypiacok aktualis ho | el6z6 ho év eleie S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kiilfld vége vége ! DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
- . 2012 évi 1 éves Kiilféld (régid)
Devizak* havi hozam
hozam hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usb -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
November havi hirleveél

AlapadatOk Idészak Alap Benchmark* /-
Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastél | -14,55% -11,80% 2,75%
Kockézati szint: magas 2011 -30,67% -30,23% -0,44%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2012Q1 0,71% 2,06% -1,35%
Referencia index: 100% RMAX 2012 Q2 -2,08% 4,13% -6,21%
Aktualis alapkezeldi dij: 1.75% 2012 Q3 1,22% 6,34% -5,12%
H6 végi nettd eszkdzérték: 590 748 969 Ft 2012** 0,33% 7,72% -7,39%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,698219 *: VK dij levonasa nélkil; **: nominalis hozam
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen energetikai
innovacids fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkbtelezettek a j6vé szempontjabdl igéretes kutatasi és
fejlesztési (K+F) terlileten. Az Alap a kdvetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia
(megujulé er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdalkodas), kdzszolgaltatds, informacio-
technolégia, telekommunikécié, mezégazdasagi innovacio, valamint vegyipar, biotechnolédgia és egészségigy.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolit hozamU vagyonkezelési stratégia mellett folytatddik az alap menedzselése, amely jelentésen
csOkkentett kockazati kitettséget, a befektetéknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci kdrnyezetben.
Az alap befektetési politikaja immar referenciaindextél fliggetlen, igen tag mozgasteret ad a globalisan attraktiv,
elsésorban zoéldenergidban érdekelt részvények megtaldldsahoz, méghozzd szadmos innovativ iparagban:
kdzszolgaltatas, informacié-technolégia, telekommunikacio, egészséglgy.

A hoénap soran tovabb kerestlk az attraktiv befektetési lehetéséget a zdldenergia szektorban. Az amerikai jegybanki
szakadék kozeledése ellenére nem valtozott a befekteték kockazatvallaldsi hajland6saga, igy tovabbra is nagymértéki
mozgasok jellemezték a piacot. A hdnap soran az alap jegyértéke tovabb emelkedet ,igy az Alap befektetési jegyeinek
tulajdonosai 1,5 szazalékos hozamot realizalhattak.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye

112% | 110% -
107% -
102% ]—a_:—’ w w 105% -
97% -
92% 7 o 4
87% - 100% -

82% -

77% - 95% |
67% : : : : : : : : , . : 90% ,
© © © © © © © © © © © © ~ o] o ~ <
o o o o o o o o o o o o o o — — o
d - d o ¥ B 8 KN B © S = S - - - -
~— o o o o o o o o o — ~— - - - - -
< o o a4 o o o o o o o o o o o o o
& 2 ¥ 2 & 2 & 2 S S S S S
S R §f /& RREREEK & & < < s
Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 1,91% Alap: 2,77%
Benchmark: 6,25% Benchmark: 0,41%
Alul-/feliilteljesités: -4,34% Alul-/feliilteljesités: 2,37%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Portfolio o6sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitettség: 604,933,182.10  100.00%

Portfélic osszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Dizzkont kincstarjegy 130,164 428 21.45%
Jegybanki kitvény 108,851,430 18.14%
Wallalati kitvény 45,882,112 8.25%
MNemzetkizi Részveny 231,524 741 38.23%
Részvény 509,324,025 9.80%
Allamkétvény 24,766,242 4.09%
Ertékpapirok osszesen 605,652,978 100.00%
Folydszamila 1,373,110

Befektetési eszkozok osszesen 607,026,088

10%-nal magasabb részaranyt képviseld kibocsatak

KIBOCSATOK
Allamadassag Keze l Kizpont

Magyar Nemzeti Bank

Készlilt a tokepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi i
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam

Belfold hozam hozam Belfold hozam

RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%

CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kilfold (fejlett)

MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%

Kotvénypiacok aktuzfllis hé elézlé hé év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%

Kulfold vége vége DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%

US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%

Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%

i . 2012 évi 1 éves Kilfold (régio)

Devizak havihozam | zam hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%

usb -1,00% -10,90% -4.14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%

EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%

JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%

* Forinthoz képest Kilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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5 GENERALI

Alapkezels

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
November havi hirlevél

Alapadatok ldészak Alap Benchmark* +/=

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 5,92% 4,14% 1,78%
Kockazati szint: magas 2009 48,87% 55,32% -6,45%
Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
Aktuadlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 1,78% 2,06% -0,28%
Ho végi nettd eszkdzérték: 961 782 837 Ft 2012 Q2 4,03% 4,13% -0,10%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,292445 2012Q3 5,64% 6,34% -0,70%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012* 5,54% 7,72% 2,18%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszbvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe

Befektetési politika

Az Alap — elsésorban — olyan fejlédd piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiot jelentésen meghaladé — infrastrukturalis fejlédésébdl
kivannak profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kdzlekedésfejlesztésben résztvevd
tarsasagok, kdzm fejlesztok.

Hiszlink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejl6dése az alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a
fejlett orszagok dinamikajat. Ezen véllalatok t6zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kdzelednie kell az altaluk
létrehozott beruhdzasok ertékéhez, vagyis az egy részvenyre jutd nettdé eszkdzértékhez.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatdédik az alap menedzselése, amely jelentésen
csOkkentett kockézati kitettséget, a befektetdknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci
kérnyezetben.

A piac mozgasokat alapvetéen meghataroz6 egyik téma az amerikai "fiscal cliff" volt, valamint az annak
megoldasahoz kapcsolodd eltéré hirek keltette arfolyamingadozasokat is lathattuk. A gérdg addssagvalsag
Ujabb felvonasat is prezentaltdk az eurdpai ddntéshozok a nagyérdemdiinek, amely a honap végén az Ujabb
csomag elfogadasaban csucsosodott ki. A kinai gazdasagi mutatéi javulé tendenciat vetitenek el6ére, amely
emel® hatdssal lehet a részvény- és nyersanyagpiacokra.

1199, Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,13% Alap: -0,15%
Benchmark: 6,25% Benchmark: 0,41%
Alul-/feliilteljesités: -1,12% Alul-/feliilteljesités: -0,56%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



5 GENERALI

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Alapkezels
Portfolio 6sszetétel
Osszesitett netto kockazati kitettséq: §58,626,294.90  100.00%
Portfdlio Hsszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Diszkont kincstarjegy 8938 258 095 24.41%
Walalati kitvény 36,445 290 4.41%
Nemzetkbzi Részvény 62,208 466 7.53%
Rézzvény 30,245 800 3.66%
| Ertékpapirok asszesen | 827,247,651 | 100.00% |
[ Folydszamia | 151,343 0138] |
| Befektetési eszkdzok dsszesen | 975,590,670 |
10%-nal magasabb részardnyt képviseld kibocsitdk
rf.luot:sﬁror.
Allamaddssag Keze kB Kozpont
Késziilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi 2012 évi 1 éves
Belfold hozam hozam hozam Belfold hozam hozam hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Koétvénypiacok | aktualis | el6z6 ho év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kilfold hé vége vége DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
Devizak* havi 2012 évi 1 éves Kilféld (régio)
hozam hozam hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usD -1,00% | -10,90% -4.14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% | -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% | -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kulfold (BR'C)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,.51% 25,14%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Bloomberg
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Alapkezels

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap A sorozat
November havi hirlevél

Alapadatok Id8szak Alap Benchmark* +/—
Alap tipusa: Részvénytullsulyos alap indulastol 0,87% 7,18% -6,30%
Kockazati szint: magas 2009 46,38% 55,08% -8,70%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2010 24,26% 26,77% -2,51%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2012 Q1 2,78% 2,62% 0,16%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q2 -2,94% -2,95% 0,01%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1836 831 251 Ft 2012 Q3 0,37% 1,89% -1,52%
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték:  1,060999 2012** -3,22% 0,14% -3,36%
Az alap indulasa: 2008.07.08 *: VK dij levonésa nélkiil: **: nominalis hozam
Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl’r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minésl.

Az Alap befektetési célpontjai kdzétt szerepelnek Latin-Amerika, Afrika, Azsia (Kozel- és Tavol-Kelet) fejl6dd
részvénypiacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teljesitmenyét reprezentdlé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacid
valtoztatasabol és a részveny/kdtvény Kitettség valtoztatasabdl adddo pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditdsi okokbdl kisebb mértékben a
portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Annak ellenére, hogy a piaci szereplék kockazatvallalasi hajlandésaga a honap soran megmaradt meglehetésen
eltéré képet mutattak a feltdrekv® piacok novemberben. A belsd fogyasztas tobb feltérekvé orszagban tovabbra
is masszivnak mutatkozott, a Kinara vonatkoz6 feldolgozéipari kilatasok javultak, mig Indiaban tovéabbra is a
magas inflaciés nyomas jelentette veszélyt igyekeznek kezelni. Novemberben a brazil jegybank valtozatlanul
hagyta az alapkamatot, valamint a Fitch felminositette Térékorszagot a befektetésre ajanlott kategoria.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -2,02% Alap: -1,37%
Benchmark: 0,04% Benchmark: -0,49%
Alul-/fellilteljesités: -2,06% Alul-ffeliilteljesités: -0,88%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

Osszesitett netto kockazati kitettseg: 4,358,581,662.81  100.00%

Portfolio osszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF Ya
Nemzetkizi Befektetési jegy 244 324 770 5.87%
Diszkont kincstarjegy 251,107 858 5.04%
Jegybanki kitvény 304 500,015 7.32%
Részveny 208,387,500 4.58%
Nemzetkizi ETF 3,154, 035 541 75.81%

[ Ertékpapirok sszesen 4,160,359,694 | 100.00% |

[ Folyészamia 97 661,517 |

[ Befektetési eszkozok dsszesen 4,256,021,211 | |

10%-nd | magasabb részaranyt ke pvis ok kiboos Jtok

KIBOCSATON,

Guggenheim Frontier Markets ETF
IEHARES MSCI EM

Vanguard M3CI Em. Mark. ETF

Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

F6ébb piacok teljesitménye

GENERALL

Alapkezels

Kétvénypiacok i 2012 évi 3 Részvénypiacok i 2012 évi |
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiulfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Koétvénypiacok aktuélis ho e|6z’6 ho év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kilféld vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1 éves hozam Kalfold (régic)
hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usb -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg



GENERALI

Alapkezeld

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Rv. Alap A s
November havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytllsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 7,36% 8,34% -0,98%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2009 34,00% 35,47% -1,47%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -19,85% 17,11% 2,74%
Ho végi nettd eszkdzérték: 4 553 232 573 Ft 2012 Q1 4,30% 5,25% -0,95%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,273407 2012 Q2 -4,81% -4,60% -0,20%
Az alap indulasa: 2001.05.16 2012 Q3 5,94% 5,43% 0,52%
2012** 4,55% 5,69% -1,14%
F or g al maz 6 k *: VK dlij levondsa nélkul; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéslnk olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon
redlértékének megdrzését valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszl tavon tipikusan
nagyobb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csékkenteni.

Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett
dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélid6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Novemberben ismét lendlletet vettek a régiés részvénypiacok, az iranyadd CETOP20 index 2,4%-kal
er6s6dott. Folytatédott az erésen ciklikus papirok emlekedése: az Erste Bank és a lengyel banyaszati tarsasag
KGHM tovabb dragult. Az MSCI atsulyozas nagy vesztese lett a Richter, tovabb esett a mar korabban is
attraktiv szinteken forgd, magas osztalékot fizet§ CEZ és Magyar Telekom. Meghatarozé befektetések az
alapban: Erste Bank, CEZ, PKO Bank, PZU, KGHM.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye 110% Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 1,67% Alap: 0,75%
Benchmark: 1,74% Benchmark: 1,16%
Alul-/feliilteljesités: -0,07% Alul-/feliilteljesités: -0,41%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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Alapkezeld

Portfolio 0sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitettséq: 7,388,450,121.72 100.00%

Portfolio osszetetel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF Ya
Jegybanki kibtvény 438221 707 5.22%
“allalati kitvény 38,651,750 0.55%
MNemzetkbzi Részvény 4 847,283 828 68.77%
Rézzvény 1,384 721 200 19.75%
Allamkitvény 325287 012 4.57%
Ertékpapirok bsszesen 7,048,176,097 100.00%

[ Folyaszamia [ 552,986,914 |

[ Befektetesi eszkozok bsszesen | 7,701,163,010 | |

10%-nal magasabb részaranyt képviseld kibocsatdk

[kiBOCSATOK |
[ERSTE |

Késziilt a tékepiacrdl sz6l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatérozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kotv“enyplacok havi hozam | 22128V | 4 sves hozam Revaenyplacok havi hozam | 29128Vl |4 «ves hozam
Belfold hozam Belfold hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kotvénypiacok aktu;:xlis ho eIc’Sz’c'S ho év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kiilfold vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
L . 2012 évi . Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CE CEEURg 2.85% 18.29% 13.65%
uUsbD -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (romén) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



GENERALI

Alapkezeld

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Rv. Alap
November havi hirleveél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytilsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockézati szint: magas indulastl 2,41% 3,62% -1,21%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 20,18% 25,03% -4,85%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 1,86% 1,27% 0,59%
Ho végi nettd eszkdzérték: 4 307 860 047 Ft 2012 Q2 -7,96% -10,22% 2,26%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,699320 2012 Q3 3,76% 1,57% 2,19%
Az alap indulasa: 2000.05.03 2012** 4,12% 2,51% 1,61%
Fo rgalmaz 6k *: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING
Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-sszetétel kialakitadsa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti realhozam
elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények.

Az Alap kizarélag Eurépa meghataroz6 tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési
stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacioé
kialakitasara. Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel rendelkezé
befektet6knek ajanlott.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Az adoéssagvalsag kdzéppontjaban 1évé eurdpai részvények idén érdemi felértékel6dést mutattak, amely
egyértelmiien az Eurépai Kdzponti Bank nagyobb szerepvéllalasaba vetett befektetéi bizalomnak
tulajdonithaté. A Stoxx 50 index novemberben Ujabb 3%-kal araszolt felfelé. A forint arfolyama kissé
er6s0dott az euréval szemben. A havi feldolgozoipari (46,2) és szolgaltatod szektor adatok (46,7) valtozatlanul
recesszids kornyezetre utalnak. Meghataroz6 befektetések az alapban: Sanofi, Total, Siemens, Bayer,
BASF.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmdilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 3,58% Alap: 1,70%
Benchmark: 0,55% Benchmark: 1,97%
Alul-/feliilteljesités: 3,02% Alul-/feliilteljesités: -0,27%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



8 GENERAII

Alapkezeld

Portfolio 6sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitettség: 4,592 387 367.37  100.00%

Portfolid dsszetétel

BEFEKTETESI ESZKDZ HUF o
Diszkont kincstarjegy 4858 862 230 11.16%
Memzetkizi WVallalati kitvény 10,060,450 0.23%
Memzetkizi Részvény 3,107,478 542 71.26%
Hemzetkizi ETF 756,622 403 17.35%
Ertékpapirok Gszzeszen 4,361,023,666 100.00%
Folydszamla 235,415,203

Befektetési eszkdzok Gszzeszen 4,599 442 565

10l m Qe anh s 2ardn pi b visedS kin oS ki

KEBOCSATON
A arnaddesag Fezed K oepom
BNF EASY Eurostoos 50 ETF

Készlilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi 1 éves
Belfold havi hozam hozam hozam Belféld havi hozam hozam hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kotvénypiacok aktuz:ilis hé eléz’6 ho év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kulfold vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
s . 2012 évi 1 éves Kilfold (régio)
Devizak havi hozam hozam hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usb -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



5 GENERALI

Alapkezels

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A
November havi hirlevél

Alapadatok Idészak Alap  [Benchmark*|  +/-
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulasto! -1,23% 2,31% -3,53%
Kockazati szint: magas 2009 21,77% 27,76% -5,99%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 0,83% 1,88% -1,05%
Ho végi nettd eszkdzérték: 749 004 818 Ft 2012 Q2 0,83% 2,00% -1,17%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  0,955762 2012 Q3 3,81% 5,96% -2,15%
Az alap indulasa: 2007.08.16 2012* -1,51% 1,62% -3,13%
F or gal maz 6k *: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank
Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
TakarékszOvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. Az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a reédlgazdasag teljesitményét
jobban kovet6, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap
kizarolag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott
Ggyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tdvon gondolkod6, magas kockazattiiré
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az amerikai részvénypiacokon a november elsé felében latott mélyreplilést mar a honap végére sikerult
kompenzélni. A jegybankok hatékony monetéris tdmogatasa miatt tovabbra is minden piaci esést
vételekre hasznalnak ki a befektet6k. A makrogazdasagi adatok dsszességében kedvezébbek maradtak a
piaci varakozasoknal. A portfélié mintegy 60 egyedi részvényt tartalmaz, véaltozatlanul a benchmark index
legnagyobb vallalatai vannak talsulyban, mint példaul: Coca-Cola, Exxon Mobil, Apple, Microsoft, Wal-
Mart.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,39% Alap: -1,26%
Benchmark: 6,64% Benchmark: -0,99%
Alul-/feliilteljesités: -1,25% Alul-/feliilteljesités: -0,28%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



&5 GENERALI

Alapkezels
Portfolio dsszetétel
Osszesitett netto kockazati kitettséqg: 2,590,422 57921 100.00%
Portfolio ozszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Dizzkont kincstarjegy 152 665,960 5.11%
Jegybanki kitveny 131,869,716 5.27%
Nemzetkbzi Részvény 1,335,123,152 53.39%
Nemzetkidzi ETF 880,916,237 35.23%
| Ertékpapirok osszesen 2,500,578,064 100.00%
Hataridds deviza 642,000
Folyoszamla 44 027 247
Befektetési eszkozok dsszesen 2,545 247,312
10%-nal magasabb részaranyt képviseld kibocsatok
KIBOCSATOK |
ISHARES S&P 500 INDEX FUND |
[Wanguard S&P 500 ETF |
Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6bb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi 1 éves
Belfold havi hozam hozam hozam Belfold havi hozam hozam hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiulfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kotvénypiacok aktuzfllis hé eI(':'oz'(':'o hoé év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kilféld vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
uS 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1éves Kdlfld (régid)
hozam hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usb -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény
V/E Befektetési Alap
November havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/=
Kockazati szint: magas indulastol -5,41% -3,37% -2,04%
Javasolt minimalis befektetési ids: 3 év 2011 -6,84% -6,36% -0,48%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index 2012 Q1 1,33% 2,90% -1,57%
'+ 15% RMAX 2012 Q2 -8,55% -7,36% -1,19%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2012 Q3 -5,66% -4,12% -1,54%
Hé végi nettd eszkozérték: 2 096 245 758 Ft 2012** -10,15% -8,86% -1,29%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,921895 *: VK dij levonésa nélkiil; **: nominalis hozam
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6d6
régidi kézé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci
felértékel6dését. A feltdrekvd piacok befektet6i megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Annak ellenére, hogy a piaci szereplék kockazatvallalasi hajlandésaga a hdénap sordn megmaradt
meglehetdsen eltérd képet mutattak a feltérekvé piacok novemberben. A belsé fogyasztas tobb feltdrekvd
orszagban tovabbra is masszivnak mutatkozott, a Kinara vonatkoz6 feldolgozdipari kiladtdsok javultak,
amely j6 hatdssal lehet a nyersanyagpiaci aralakulasra, igy attelesen erésitheti a latin-amerikai
gazdasagokat. Novemberben az S&P latin-amerikai részvényindex alulteljesitének bizonyult, valamint a
brazil jegybank véltozatlanul hagyta az alapkamatot.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: -7,79% Alap: -3,00%

Benchmark: -8,21% Benchmark: -3,14%

Alul-/feliilteljesités: 0,42% Alul-/feliilteljesités: 0,14%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

Fébb piacok teljesitménye

Osszesitett nettd kockazati kitettség: 2,024,266 11899  100.00%
Portfalio dsszetetel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Diszkont kincstarjegy 171,752 580 8.53%
Jegybanki kitvény 196,702,061 977T%
Nemzetkozi Részveny 1,460 888 555 72.54%
Nemzetkozi ETF 184 524,858 9.16%
[ Ertékpapirok dsszesen | 2,013,566,054 | 100.00% |
[ Hatéridés deviza [ 90,000 |
| Folydszdmia [ 12,842 917 | |
[ Befektetési eszkoziok bsszesen | 2,027,698,972 |

10%-nal maspa sabh ms zardn yi kobpvisehl i bocs Jidk

KIBOCSATOK
America Mo

Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Kotvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves
Belfold hozam hozam Belfold hozam hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kotvénypiacok aktue::lis ho eléz’c'i hoé év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kilfold vége vége DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
. . 2012 évi 1 éves Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam |~ 7 am hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
USD -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (romén) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kiilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forrds: Bloomberg




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény
V/E Befektetési Alap
November havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastl 0,11% 6,84% -6,95%
Javasolt minimalis befektetési idd: 3 év 2011 -9,12% -0,87% -8,25%
Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index 2012 Q1 0,68% 3,33% -2,65%

+ 15% RMAX 2012 Q2 -1,56% 0,67% -2,24%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2012Q3 1,50% 5,78% -4,28%
Ho6 végi netté eszkdzérték: 1 358 563 072 Ft 2012** 0,55% 6,01% -5,47%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,002589 *: VK dij levonasa nélkil; **: nominalis hozam

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi boévllésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és ndvekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztill az
elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkabb a bels6é fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetdi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Annak ellenere, ,hoqg/, a piaci szereplék kockazatvallalasi hajlandésaga a hoénap soran me?rparadt
meglehetésen eltéré képet mutattak a feltérekvé piacok novemberben. A belsé fogyasztas tébb feltdrekvo
orszagban tovabbra is masszivnak mutatkozott, a Kinara vonatkozo6 feldolgozoipari kilatasok javultak, mig
Indigban tovabbra is a magas inflacios nyomas jelentette veszélyt igyekeznek kezelni. Novemberben a
brazil jegybank valtozatlanul hagyta az alapkamatot, valamint a Fitch felminésitette Tor6korszagot a
befektetesre ajanlott kategéria.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 2,44% Alap: 0,41%
Benchmark: 7,14% Benchmark: 1,21%
Alul-ffeliilteljesités: -4,70% Alul-ffeliilteljesités: -0,80%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Portfolio o6sszetétel

Dsszesitett nettd kockazati kitettség: 1,415,485,158.80 100.00%
Portfdlio deszetetel
BEFEKTETESI ESZKDZ HUF Ya
MNemzetkozi Befektetési jegy 110,761,996 7.92%
Dizzkont kincstarjegy 177,572,160 12.70%
Jegybanki kitvény 59,871,780 4.28%
MNemzetkozi Részvény 101,332,207 7.25%
Nemzetkizi ETF 945,085,403 67.86%
| Ertékpapirok osszesen 1,398,624, 546 100.00%
Folydszamla 19256 192
Befektetési eszkdzok dzszesen 1,417,880,738

10r%- nad M agas anh 5 230N p1 KEp viself i 505 30K

KIEOCSATOR
A Ramadassag Hezehd K szpont

S5hares MSCI AT Far Easi XJF

Késziilt a tokepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi 1 éves
Belfold havi hozam hozam hozam Belfold havi hozam hozam hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kotvénypiacok aktu:fllis ho eI6z’6 ho év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kiilfold vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
Lk . 2012 évi 1 éves Kilfold (régio)
Devizak havihozam | zam hozam CECEEUR 2,85% 18,29% | 13,65%
UsD -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

Forras: Bloomberg




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alz
November havi hirlevel

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytllsilyos alap ldészak Alap Benchmark* +/=
Kockazati szint: magas indulastol -6,05% -1,72% -4,34%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,48% -13,35% -5,13%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2012 Q1 1,48% 2,54% -1,06%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2012 Q2 -1,87% -1,24% -0,63%

+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index 2012 Q3 3,55% 4,91% -1,36%

+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX 2012* 3,62% 5,69% -2,07%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% *: VK dij levonasa nélkdil; **: nomindlis hozam

Ho6 végi nettd eszkozérték: 2517 964 481 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,882527
Az alap induldsa: 2010.10.12

Forgalmazoék
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag Indidhoz illetve Kindhoz két6dé vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet
két meghatarozo, oriasi népességll orszaganak a fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és
ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozdson ment keresztil az elmuilt évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termel6 tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval
parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejl6 potencial kerll el6térbe. A feltdrekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Annak ellenére, hogy a piaci szerepl6k kockazatvallalasi hajlandésdga a hénap sordn megmaradt
meglehetésen eltérd képet mutattak a feltérekvé piacok novemberben. A belsé fogyasztas tdbb feltérekvd
orszagban tovabbra is masszivnak mutatkozott, a Kinara vonatkozé feldolgozdipari kilatdsok javultak, mig
Indidban tovabbra is a magas inflaciés nyomas jelentette veszélyt igyekeznek kezelni. A ho végi félhtzéassal
az indiai részvénypiac az idei évi egyik legjobb hénapjat tudhatja maga mégétt, évi Uj csucsra kapaszkodva.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 2,07% Alap: -0,39%
Benchmark: 3,48% Benchmark: -0,03%
Alul-ffeliilteljesités: -1,41% Alul-ffeliilteljesités: -0,36%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére



Portfolio o0sszetétel

Osszesitett nettd kockarzati kitettség: 2,496,918,155.16  100.00%

Portfdlid osszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF a
Nemzetkizi Befektetési jegy 276 6759 260 12.35%
Diszkont kincstariegy 29,862 270 1.33%
Jegybanki kbtvény 339,319 420 15.16%
Nemzetkozi Részvény 212,889,803 9.51%
Nemzetkbzi ETF 1,379, 027 548 51.62%

| Ertékpapirok ésszesen | 2,237,778,300 100.00% |

[ Folvdszamia | 254,181,455]

| Befektetési eszkozok tsszesen | 2,501,959,787 |

10%-nal magasabb részaranvt kepviselo kibocsatok

KIBOCSATOK

Hang Seng Index ETF

Eamr Hemzeti Bank

Készlilt a t6kepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatérozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok ) 2012 évi 1 éves Részveénypiacok . 2012 évi .
Belfold havi hozam hozam hozam Belfold havi hozam hozam 1 éves hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kétvénypiacok aktuélis hé eI62'6 hé év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kilfold vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usD -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (romén) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kiilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4.51% 25,14% 19,95%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg




5> GENERALI

Alapkezels

Generali Hazai Kotvény Alap A s.
November havi hirlevél

Alapad atok Id6szak Alap Benchmark* /-
Alap tipusa: Hosszu kétvényalap induléstol 7,75% 8,46% -0,71%
Kockazati szint: kbzepes 2008 2,49% 3,19% -0,70%
Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Referencia index: 100% CMAX 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Aktualis alapkezel6i dij: 1% 2011 1,92% 2,31% -0,39%
HO végi nettd eszkdzérték: 1 260 364 908 Ft 2012 Q1 3,67% 4,35% -0,69%
Egy jegyre jutd nett6 eszkbzérték:  2,338121 2012 Q2 8,66% 9,65% -0,99%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2012 Q3 13,35% 14,53% -1,18%

2012+ 16,02% 17,42% -1,40%

z *: VK dij levondsa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tdvon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdbrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az
Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié 0sszetétele idébeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark ésszetételétél.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Sem az S&P lemindGsitése, sem az IMF-megallapodas létrejottének csdokkend valdszinlisége, sem a jegybank vezetdi
szandékaival szemben elindult kamatcsokkentési ciklus sem gyakorolt jelentds negativ hatdst akar a forint, akar az
dllampapirok &rfolyamara. Jegybanki alapkamat 25 bézispontos csokkentését arazta a piac. Even beliili kotvények
hozama 13-17 bp-vel, mig az éven tuli kotvények 4-21 bazisponttal csokkentek. Legtobbet a 3 éves szegmens hozama
esett. Mi egy kis hozamkorrekciot vartunk volna a negativ hatasok miatt, ezért durationban enyhén
alulsulyoztuk az alapot.

115% - Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 12,19% Alap: 0,58%
Benchmark: 12,40% Benchmark: 0,55%
Alul-/felllteljesités: -0,21% Alul-/felilteljesités: 0,03%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 6sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitettség: 15,204,258,572.54  100.02%
Portfalio Gsszetetel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF Ya
Diszkont kincstarjegy 568 582,015 3.79%
Jegybanki kitvény 345 252 050 2.33%
Vallalati kibtvény 628 950,120 4.18%
Allamkitvény 12 675277 641 34.50%
Jelzaloglevel 775,649,358 5.20%
Ertekpapirok osszesen 14,999,711,194 100.00%
Hataridds deviza 6,059,652
Folyoszamla 111,147 528

Befektetési eszkizik tsszesen

15,116,918,774

10%-nal magas abb ms zarin yi kipwisehd i boos JidEk

KIBOCSATOK
A Ranad desag ezl K aznomnt

F6ébb piacok teljesitménye

Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

GENERALL

Alapkezels

Kétvénypiacok i 2012 évi 3 Részvénypiacok . 2012 évi 3
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam Belféld hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiulfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Kétvénypiacok aktuélis ho e|6z’c"> ho év eleje S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kulfold vege vege DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1 éves hozam Kalfold (régio)
hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usb -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 451% 25,14% 19,95%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forrds: Bloomberg



Generali Cash Pénzpiaci Alap A s.

November havi hirleveél

Alapadatok
Alap tipusa: Pénzpiaci alap
Kockazati szint: alacsony

Javasolt minimalis befektetési id6: 3 hénap
Referencia index: 100% RMAX

Aktudlis alapkezel6i dij: 1%
HO végi nettd eszkdzérték:

Az alap indulasa: 2001.06.12

Forgalmazok

7 696 878 251 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,176385

Idészak Alap Benchmark* +/=
indulastél 7,05% 8,20% -1,15%
2008 7,01% 8,45% -1,44%
2009 9,54% 10,73% -1,19%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 5,17% -0,93%
2012 Q1 1,74% 2,06% -0,32%
2012 Q2 3,49% 4,13% -0,64%
2012 Q3 5,48% 6,34% -0,86%
2012** 6,68% 7,72% -1,04%

*: VK dij ievonasa néikdi; **: nominaiis hozam

Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési
Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank,

Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetéség kerilt parositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rdvid, mind hosszd tavon
versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folyészamlahoz kététt megtakaritasi formaknak.

Az Alap déntéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejarata allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Sem az S&P lemingsitése, sem az IMF-megdllapodas létrejottének csokkend valdszinlisége, sem a jegybank
vezetbi szandékaival szemben elindult kamatcsokkentési ciklus sem gyakorolt jelent8s negativ hatdst akar a
forint, akar az allampapirok arfolyamara. Jegybanki alapkamat 25 bazispontos csdkkentését drazta a piac.
Even belilli kétvények hozama 13-17 bazisponttal tovabb csékkent. Az alapban a benchmarkhoz képest
minimalis mértékben révidebb papirok vannak, amelyel kiléndsebb kockazatot nem vallaltunk.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 6,78% Alap: 0,50%
Benchmark: 6,99% Benchmark: 0,48%
Alul-/feliilteljesités: -0,21% Alul-/feliilteljesités: 0,03%

Nominalis hozamok

Forras: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Generali




GENERALL

Alapkezels
Portfolio 0sszetétel
Os=zesitett nettd kockazati kitettzég: 15,582,223 55438 100.00%
Portfolit dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF “a
Dizzkont kincstarjegy 14,528 693,315 93.19%
Allamkitvény 552,398,381 3.54%
Jelzaloglevel 508,798 500 3.768%
| Ertékpapirok dsszesen | 15,589,888,196 | 100.00% |
[ Folyaszamia | 3,885,773] |
| Befektetési eszkozik Gsszesen | 15,593,873,969 | |
10%-nad magas abh mszardnyl kip s ol kb oosi1 ok
HIBOCSATOK
A arnad dssag Hezehd K Szpond
Késziilt a tékepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2012 évi . Részvénypiacok . 2012 évi )
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam Belfold hozam
RMAX 0,50% 7,73% 8,44% BUX -4,97% 7,61% 3,58%
CMAX 0,72% 17,31% 16,06% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,76% 19,12% 17,42% MSCI World 1,07% 11,24% 11,05%
DJIA -0,54% 6,61% 8,13%
Koétvénypiacok aktualis ho | el6z6 ho 6v eleie S&P500 0,28% 12,61% 13,57%
Kulfold vége vége y DJEurostoxx50 2,86% 11,17% 10,51%
US 10 év 1,62% 1,69% 1,88% DAX (német) 2,00% 25,55% 21,62%
Német 10 év 1,39% 1,46% 1,83% CAC (francia) 3,73% 12,58% 12,76%
Nikkei (japan) 5,80% 11,72% 11,99%
e . 2012 évi i Kiilfold (régio)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 2,85% 18,29% 13,65%
usD -1,00% -10,90% -4,14% WIG20 (lengyel) 4,49% 12,92% 5,83%
EUR -0,80% -10,73% -7,35% PX (cseh) 2,72% 9,46% 13,47%
JEN -4,26% -16,86% -9,81% BET (roman) -2,73% 10,47% 12,85%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 0,71% 1,27% 1,05%
RTX (orosz) -0,11% 5,99% -5,34%
SHComp (Kina) -4,29% -9,97% -15,14%
SENSEX (India) 4,51% 25,14% 19,95%

Forras: Bloomberg
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