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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . P, Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Nettd eszkdzérték PP . . . L L.
eszkdzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.11.30 11,594,959,843 1.309215
indulastdl (1248 nap) 1.309215 8.20% 7.09%
v
Osszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2012.11.30 P
(ezer Ft) szazalékaban (%)
14,709,489 101.41% , . I . .
FolyGszamia, készpanz 551,590 3.80%| |November honap igen rosszul sikerllt az Alap szamara. Mivel
Egyéb kbvetelés 131,186 0.90% tovabl:;ra is !(et,toss,feget I;ttupk a V|Iaggazd§sagban - egyrfesgrol
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 13,766,005 94.90% Ias§ulast, I’Y"Ia’SI’ESZFO| a k’IUg,rO rendszer,kockazatok C§0kken,ese,t -
Diszkontkincstarjegyek 8,622,591 50.44% | | €zért erre épitettliik stratégidnkat: egyrészt olaj eladasi, masrészt
Magyar Allamkétvények 4,136,746 28.52% | | eurdpai részvényvételi poziciokkal kisérleteztlink, de
Devizas kétvények 1,006,667 6.94% | | probalkozasaink minden alkalommal kudarcba fulladtak. Azt latjuk,
Egyéb kotvény 0 0.00%||hogy az eurdpai gazdasagpolitikusok beavatkozdsa jelentésen
Részvények 0 0.00% || csokkentette a hirtelen Gsszeomlas veszélyét, mikozben az
Hazai részvények 4 0.00% | |alacsony, nullakézeli hozamok miatt jelentés a hozamvadaszatra
Kulfoldi részvenyek 4 0.00%|lvalé hajlandéség a piacokon, ezért a kévetkez6 hénapokban is
Kollektiv befektetés! értekpapirok 0 0.00%||varhatéan erre prébalunk épiteni. Igy egyrészt eurdpai
Egyéb eszkozok 260,708 1.80% || dllampapirok és részvények vdasarldsdban, masrészt arupiaci
Kotelezettségek 8szesen 204,015 141%]|termékek eladasaban gondolkodunk. Emellett a svajci frank
Hitelallomany 4 0.00% [ |jelentésebb gyengllésére is szdmitunk 2013-ban, mivel a
Kaitségek 44,533 -0.31% [ |menedékek fontosséga varhatdan csdkkenni fog.
Egyéb kotelezettség -159,483 -1.10%
Nett6 eszkdzérték (sajat toke) 14,505,474 0.00%
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1.309215
Szarmaztatott ligyletek 5,018,780 34.60%

nettdsitott, abszolut értéke

A f6ébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje ota
BUX 6.23% 9.61%
DAX 4.87% 23.93%
WIG 4.19% 9.72%

PX 0.15% 4.64%

CETOP 5.93% 17.23%
USA

S&P 500 1.92% 13.99%

Dow Jones 1.78% 9.05%

Nasdaq 1.22% 19.17%

Magyar koétvénypiac
RMAX 0.18% 5.86%
MAX 0.11% 14.88%
hd

Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
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A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.

Az Alap célja hosszU tédvon az dallampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ  kzéptavi poziciok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicidk meglrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockadzata magasabb lehet, mint egy atlagos
Viktor alakitja ki.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.

Az alap 10%-4t meghaladd kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnilik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacio
kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel§ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.



