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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikdjarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozddjon az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatoibdl és kezelési szabalyzataibdl.




75 GENERALI

Alapkezels

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Id6szak Alap Benchmark* /-
Alap tipusa: Szarmaztatott alap induléstol 6,04% 7,69% -1,65%
Kockazati szint: magas 2009 5,10% 10,73% -5,63%
Javasolt minimalis befektetési idd: 5 év 2010 13,15% 5,53% 7,62%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -0,45% 517% -5,62%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdij 2012 Q1 -2,20% 2,06% -4,26%
Ho6 végi nettd eszkozérték: 1592 095 537 Ft 2012 Q2 -3,02% 4,13% -7,15%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,281225 2012 Q3 -6,54% 6,34% -12,88%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012* -6,54% 6,34% -12,88%

* VK dlj levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

Forgalmazdék

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Er‘tékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Betektetesi politika

Az Alap els6sorban a vilag részvénypiacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, amelyek
szignifikdnsan felllteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentdlisan
alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy 6sszeolvadas el6tt allo tarsasagok részvényei, valamint a hosszu tavu
trendjuktél prompt piaci események miatt eltérd arazasu vallalatok. Az alap egy allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek kovetkeztében a portfédlid Osszetételében a részvények
aranya 0%-100% koz6tt mozoghat. A portféli6 menedzser mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, a
részvénypiaci befektetések mellett arupiaci, devizapiaci inveszticidékat is végrehajthat. Az alap befektetéseinél
t6keattételes poziciok alkalmazasara is lehetéség nyilik.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Aktiv long/short stratégiara épilé portféli6 menedzselés mellett a korabbiaknal magasabb kockazatvallalasi
szintet céloz meg az alap. Ugy véljik, az év hétralévé részében a piacmeghatdroz6 mozgasokat kivalto
eseménysorozatok (elndkvalasztas, fiskalis szakadék) el6tt a volatitilitds érdemben emelkedhet, valamint megné
az esélye annak, hogy a grafikonokon lokdlis csucsok alakuljanak ki. Devizakitettségiinket szeptemberben nem
fedeztlk, a hazai kamatvagasok és az IMF-targyalassorozat korili bizonytalansadg miatt varhatéan gyenguld
forintérfolyamra szamitva. Egyedi részvényekben tovédbbra is Ovatosan keressik a befektetési lehetéséget,
szeptemberben a Facebook papirjain realizaltunk nagyobb nyereséget. A portfélioban 1évé E-Star kdétvények
jelent6s leértékel6dése a honap végétdl negativan hat a teljesitményre.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazési nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -4,03% Alap: -3,83%
Benchmark: 5,33% Benchmark: 0,61%
Alul-/feliilteljesités: -9,35% Alul-/felllteljesités: -4,44%
Nominélis hozamok Forrds.: Generali Nominalis hozamok Forrds.: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére
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Alapkezels
Portfolié 6sszetétel
{sszesitett netté kockazati kitettség: 866,317 B18.59 S4.419%
Portfilié dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Blefektetési jeay 51,192,906 357%
Dizzkont kincstarjeoy 47 285,528 3.29%
Wallalati kitveény 245,505 952 17.19%
Memzetkdzi Részvény 120,587 845 3.42%
Részvény 167,016,790 11 53%
Allamkdtvény 355,556 117 27 06%
Memzetkizi ETF 414,109,928 25.54%
Ertékpapirok dsszesen 1,435,858,067 100.00%
Hataridds deviza -966,020
Folydszamla 41,020,791
Befektetési eszkozok osszesen 1,475,912,838
Megieqyzés: & sajat tdke &5 & bet, eszkizdk kilbnbséoe a megkdtott, de még el nem
szamolt lgyletek, a forgalmazasi szémla valamint az elhatarolt kitséaek egyenlege.
M kiltségek az éves jelentéshen réazletes hemutatasra keriinek.
A0%-nal bb részaranyt képviselo kibocsatok
KIBOCSATOK |
[Alamadéssag Kezels Kizpont |
Készlilt a tokepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
FObb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2012 évi , Részvénypiacok . 2012 évi .
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Klféld (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktudlis h6 | el6z6 hé 6v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulféld vége vége g DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,711% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
2012 évi Kalféld (régio)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4.91% 16,79% 12,55%
usD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Klféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére
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Alapkezels

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Szeptember havi hirlevél

AlapadatOK Idészak Alap Benchmark* +/-

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap induléstol 1,57% 6,50% -4,93%
Kockézati szint: magas 2009 11,68% 26,07% -14,39%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2010 10,55% 18,54% -7,99%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 2,22% 2,06% 0,16%
Ho végi nett6 eszkdzérték: 397 107 785 Ft 2012 Q2 0,07% 4,13% -4,06%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,067892 2012 Q3 1,10% 6,34% -5,24%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012+ 1,10% 6,34% -5,24%

* VK djj levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

Forgalmazdék

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank
Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap a vilag részvénypiacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor jelennek
meg a tézsdén, vagyis elsédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetéktél, vagy tézsdei
elééletlik néhany évre tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok un. SPO-iban is részt kivan
venni, amelyek tdbb éve mar tézsdén jegyzettek, de eredményességik ndvelése érdekében ujabb
részvénykibocsatast hajtanak végre. Az alapkezel6 nem kivanja korlatozni sem f6ldrajzi, sem iparagi
szempontbdl a befektetési célpontok korét, azonban a portfolié kialakitdsanal térekedni fog az erds
diverzifikaciéra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapu megkozelités, amely
esetenként kiegészillhet az egyes fejl6dé térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszerliségének
kihasznalasaval.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

2012-ben abszollit hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatédik az alap menedzselése, amely
jelentésen csokkentett kockazati kitettséget, a befektet6knek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen
volatilis piaci kérnyezetben. Az Ujonnan t8zsdére 1ép6 cégeket tdbbnyire kevesebb elemzé és inkabb a
kisebb brokercégek kdvetik, igy likviditasuk alacsonyabb, arfolyam ingadozasuk az atlagosnal erételjesebb.
Szeptember elejére leépitettiik a kockazatos kitettséget, majd a hdnap soran ismét ndveltik a pozicidkat.
Aktiv portféli6 menedzselés mellett a teljesitmény nem valtozott jelentésen. Fontosabb befektetések a
portféliéban: Baidu, Velti, Nu Skin, LogMeln, Groupon.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 1,17% Alap: 1,11%
Benchmark: 5,33% Benchmark: 0,61%
Alul-/felllteljesités: -4,16% Alul-/felulteljesités: 0,50%
Nominadlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jév6beli teljesitményére
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Alapkezels

Portfolié 6sszetétel
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KIBOCSATOK
Allamadassig Keze b5 Kazpont

fMagyar Memazsti Bank

Készlilt a tékepiacrodl szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

FAbb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2012 évi 16ves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam

Belféld hozam hozam Belféld hozam

RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%

CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)

MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%

Kotvénypiacok aktudlis hd | el6z6 hé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%

Kulféld vége vége DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%

US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%

Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%

e ) 2012 évi 1 éves Kiilféld (régid)

Devizak havi hozam |~ 7am hozam CECEEUR 491% 16,79% 12,55%

uUsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%

EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%

JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95%

* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 18,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jév6beli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Id6szak Alap Benchmark* +/-

Alap tipusa: Abszolat hozamu alap indulastél | -15,34% -13,33% -2,01%
Kockazati szint: magas 2011 -30,67% -30,23% -0,44%
Javasolt minimalis befektetési idé: 2 év 2012 Q1 0,71% 2,06% -1,35%
Referencia index: 100% RMAX 2012 Q2 -2,08% 4,13% -6,21%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2012 Q3 1,22% 6,34% -5,12%
Hé végi nettd eszkozérték: 610 026 359 Ft 2012* 1,22% 6,34% -5,12%

0,721003

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: * VK dij levondsa nélkdil; **: nomindlis hozam

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai
innovacios fejl6édésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a jové szempontjabdl igéretes kutatasi és
fejlesztési (K+F) terlleten. Az Alap a kdévetkez6 szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zdldenergia
(megujuld eréforrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kodzszolgaltatas, informacio-
technolégia, telekommunikacio, mezégazdaséagi innovacio, valamint vegyipar, biotechnoldgia és egészségugy.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolit hozam( vagyonkezelési stratégia mellett folytatédik az alap menedzselése, amely jelentésen
csOkkentett kockéazati kitettséget, a befektet6knek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci
kérnyezetben. Az alap befektetési politikaja immar referenciaindextdl figgetlen, igen tdg mozgasteret ad a globalisan
attraktiv, elsésorban zoéldenergiaban érdekelt részvények megtaldlasahoz, méghozza szamos innovativ iparagban:
kozszolgaltatas, informacié-technoldgia, telekommunikacio, egészségugy.

Aktiv portfolidkezelési szemlélet mellett tovabbra is igyeksziink megtalalni a felértékelédési potenciallal rendelkezé
alternativ energia-papirokat, azonban az idei év egészére jellemzé globalis monetaris lazitasi hullam ellenére a szektor
érdemben nem képes talpradllni. A nagyobb, mar értékelheté likviditassal rendelkezé papirok is csupan par napos/hetes
trendeket tudnak kialakitani, az arfolyamingadozasuk azonban kiemelten magas. A long-only befektetési politika miatt
kivalogatott papirokat a szigord kockazatkezelési szabalyok miatt ezért alkalmanként stoppolnunk kell. A kdvetkezé
honapokban még bizni lehet a QE3 "erejében"”, azonban az elndkvalasztas és a fiskdlis szakadék kezelésére nyujtott
véalasz adhat még megnyugvast a piacoknak révid- és kézéptavon.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazési nap teljesitménye
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Az elmlt 250 kereskedési nap teljesitménye

Nominalis hozamok

Forrds: Generali

Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 3,53% Alap: -0,53%
Benchmark: 5,33% Benchmark: 0,61%
Alul-/feliilteljesités: -1,80% Alul-/feliilteljesités: -1,14%

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Generali




Portfolid 6sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitet tség:

Portfolid baszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ
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KIBOCSATOK
Allamaddssag Keze d Kozpont

Magyar Nemzeti Bank

Készlilt a tokepiacrol szolo 2011. évi CXCIIl. torvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2012 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam
Belfsld hozam hozam Belfsld hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kalféld (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktudlis h6 | el6z6 hé &v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kalféld vége vége ) DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,711% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
. . 2012 évi 1 éves Kulféld (régi6)
Devizak* havi hozam
! hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forrés: Bloomberg
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Alapkezels

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Szeptember havi hirlevél

AlapadatOk Idészak Alap Benchmark* +/-

Alap tipusa: Abszolit hozamu alap indulastol 6,20% 4,00% 2,20%
Kockazati szint: magas 2009 48,87% 55,32% -6,45%
Javasolt minimalis befektetési idé: 2 év 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 1,78% 2,06% -0,28%
Hé végi nettd eszkozérték: 951 907 008 Ft 2012 Q2 4,03% 4,13% -0,10%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,289411 2012 Q3 5,64% 6,34% -0,70%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012+ 5,64% 6,34% -0,70%

* VK dlj levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungéria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban — olyan fejl6d6 piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régiét jelentésen meghaladd - infrastrukturalis fejlédésébdl
kivannak profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd
tarsasagok, kdzmi fejlesztok.

Hiszlink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a
fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok t6zsdei kapitalizaciojanak hosszu tavon kdzelednie kell az altaluk
Iétrehozott beruhazasok ertékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatédik az alap menedzselése, amely jelentésen
csOkkentett kockazati kitettséget, a befektet6knek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci
kdérnyezetben.

Szeptemberben a részvénypiacok lokalis csucsokat értek el, amely a gazdasagpolitika pozitiv valtozasanak és
az altalanos kockazatvallalasi hajlandésag novekedésének az eredménye. A forint piacan alapvetéen a dollar
gyengllésének hatdsa domindlt, az euréval szemben sz(ik sdvozas volt megfigyelhetd. A globdlis gazdasagi
konjunkturahoz kapcsolédé varakozasok a nyersanyagpiacon meglehetésen vegyes képet mutatnak: az olaj,
mint els6dleges energiahordozé ara a honapban viszonylag er6teljesen csdkkent, mig a réz aralakulasa egy
kisebb rallit kdvetéen magasabb szinteken konszolidalodott.

1119 . Azelmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,53% Alap: 1,16%
Benchmark: 5,33% Benchmark: 0,61%
Alul-/feliilteljesités: 0,21% Alul-/feliilteljesités: 0,55%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére

Alapkezels
Portfolié Osszetétel
Osszesitett nettd kockazati kitettség: ra 0%
BEFEKTETES| ESZKOZ e
KIBOCSATOK
Allamaddssag Keze kB Kézpont
Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
FAbb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi 2012 évi 1 éves
Belféld hozam hozam hozam Belfold hozam hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktuadlis | el6z6 hé év eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilféld hé vége | vége ) DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
Devizak* havi 2012 évi 1 éves Kulfold (régid)
hozam hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
USD -1,79% | -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% | -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulfoéld (BR|C)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40%

www.generalialapkezelo.hu

Forrds: Bloomberg
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Alapkezels

Generali Fejlodd Piaci Részvény Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok Idészak Alap Benchmark +/-
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap induléstol 1,78% 7,92% -6,14%
Kockazati szint: magas 2009 46,38% 55,08% -8,70%
Javasolt minimalis befektetési idd: 3 év 2010 24,26% 26,77% -2,51%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2012 Q1 2,78% 2,62% 0,16%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q2 -2,94% -2,95% 0,01%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1 857 959 945 Ft 2012 Q3 0,37% 1,89% -1,52%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,077531 2012* 0,37% 1,89% -1,52%
Az alap indulasa: 2008.07.08 * VK dif levondsa nélkiil: ** nomindlis hozam
Forgalmazdok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.,, Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsdul.

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin-Amerika, Afrika, Azsia (Kozel- és Tavol-Kelet) fejl6dé
részvénypiacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teljesitmenyét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacio
valtoztatasabdl és a részvény/kdtvény kitettség valtoztatasabol adédoé pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kulféldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a
portfélié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A t6kepiaci hangulat szeptemberben is pozitiv maradt a vilag feltérekvé részein, az irdnyadd globélis
részvényindex Ujabb 6%-os felértékel6dést mutatott. Az alap teljesitményét valamelyest rontotta a forint
mérsékelt er6sddése az amerikai dollarral szemben. Az értékeltség alapjan bizonyos fejl6dé régiok kiléndsen
attraktivnak tlnnek, er6teljesebb kormanyzati stimulusok és nagyobb befektet6i kockazatvallalasi attitid
kellenének az arfolyamok tovabbi emelkedéséhez. A hénap végén az alap részvény kitettsége megkdzeliti a
referenciaindexet. Fontosabb egyedi részvények: Magyar Telekom.

130% Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazési nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 13,46% Alap: 3,16%
Benchmark: 13,57% Benchmark: 3,13%
Alul-/felillteljesités: -0,11% Alul-/feliilteljesités: 0,03%
Nominadlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jév6beli teljesitményére
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FAbb piacok teljesitménye

Készlilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

5> GENERALI

Alapkezels

Kotvénypiacok ) 2012 évi Részvénypiacok . 2012 évi
havi hozam 1 éves hozam havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktudlis hé | el6z6 hd év eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulféld vége vége 4 DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
2012 évi Kiilféld (régio)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
uUsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Klféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 18,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

www.generalialapkezelo.hu

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jév6beli teljesitményére

Forrds: Bloomberg



GENERALI

Alapkezeld

Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpai Rv. Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 7,60% 8,45% -0,85%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 34,00% 35,47% -1,47%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -19,85% -17,11% -2,74%
Ho végi nett6 eszkdzértek: 4 587 188 772 Ft 2012 Q1 4,30% 5,25% -0,95%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,290361 2012 Q2 -4,81% -4,60% -0,20%
Az alap indulasa: 2001.05.16 2012 Q3 5,94% 5,43% 0,52%
2012 5,94% 5,43% 0,52%
F or g alm az 6k * VK dlj levondsa nélkdil; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfolié &sszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megd&rzését valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan
nagyobb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazo kockazatokat csdkkenteni.

Az alap célpiaca a tagabban értelmezett k6zép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett
dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfoli®6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosito t6zsdén vagy tézsdéken megvasaroini.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Augusztus utan szeptemberben is komoly emelkedés jellemezte a régiés részvénypiacokat, az iranyadé
CETOP20 index Ujabb 5,1%-kal kerllt feliebb. A jegybanki stimulusok altal biztositott hattér egyel6re
tdmogatast nyUjt a kockazatvallalasi attitidhéz. Szeptemberben jelentds pénzkivonas tértént az alapbdl,
amelynek nyoman kedvez® piaci hangulatban zajlottak az értékesitések. A small-cap kitettség a portfélié 3%-
ara mérséklédott. Meghatarozo6 befektetések az alapban: CEZ, PKO Bank, KGHM, Erste Bank.

Az elmUlt 250 forgalmazasi nap teljesitménye 110% Az elmult 25 forgalmazési nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 8,59% Alap: 5,32%
Benchmark: 7,65% Benchmark: 5,30%
Alul-/eliilteljesités: 0,94% Alul-/eliilteljesités: 0,02%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfelelben. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kdtvénypiacok i Részvénypiacok i
— yp havi hozam 2012 évi 1 éves hozam — yp havi hozam 2012 évi 1 éves hozam
Belféld hozam Belféld hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kiilfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kdtvénypiacok aktudlis h6 | el6z6 ho &v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilfold vége vége ! DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
- . 2012 évi . Kulféld (régid)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
USD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALI

Alapkezeld

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Rv. Alap A s.
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id8szak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 2,42% 3,59% -1,17%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 20,18% 25,03% -4,85%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 1,86% 1,27% 0,59%
Hé végi nettd eszkozérték: 4 299 550 203 Ft 2012 Q2 -7,96% -10,22% 2,26%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,697999 2012 Q3 3,76% 1,57% 2,19%
Az alap indulasa: 2000.05.03 2012* 3,76% 1,57% 2,19%
F fo) rgalmaz 6k * VK dlj levondsa nélkdil; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.l, Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING
Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti realhozam
elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok,
els6sorban a részvények.

Az Alap kizarélag Eurdpa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési
stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foéldrajzi, az agazati és a szektor allokacio
kialakitasara. Az Alap els6ésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas kockazattiird képességgel rendelkezé
befektetéknek ajanlott.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az addssagvalsag kdzéppontjaban 1évé eurdpai részvények a nyar soran érdemi felértékel6dést mutattak,
amely egyértelmlen az Eurdpai Kdzponti Bank nagyobb szerepvallalasaba vetett befektetdi bizalomnak
tulajdonithaté. A Stoxx 50 index szeptemberben mar csak évatos, 1% alatti felértékel6dést mutatott. A forint
arfolyama nem valtozott érdemben az eurdval szemben. A havi feldolgozdipari (46,1) és szolgaltatd szektor
adatok (46,1) valtozatlanul recesszios kdrnyezetre utalnak. Meghatarozé befektetések az alapban: Total,
Sanofi, BASF, Siemens.

1209 . Azelmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazési nap teljesitménye
10% -

100% /J/\f\/\/—“—\-

Benchmark ‘

115% -

110% -

105% -

100%

Arany Oroszlan

Arany Oroszlan Benchmark

95%

90%

v+ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ x x % x x % :

2 @ 9 9 9o 9 2 9 9 9o 9 9 o o - - o

= = % 5 § 8 & & & 5 & 3 g g g g g

T F FE & & ¢ ¢ & ¢ o4 & 4o o~ o @ o e o™~ oY

& 8§ &8 8§ &8 8§ &8 &8 8 88 R R 8 S S IS S

Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmdlt 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 15,61% Alap: 4,93%
Benchmark: 11,16% Benchmark: 4,67%
Alul-/fellilteljesités: 4,44% Alul-/fellilteljesités: 0,25%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Fébb piacok teljesitménye

Készlilt a tokepiacrol szolo 2011. évi CXCIIl. torvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

GENERALI

Alapkezeld

Kotvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves
Belfdld hozam hozam Belfdld hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kalféld (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktudlis hé el6z6 hé év eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kalféld vége vége ) DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
. . 2012 évi 1 éves Kalféld (régi6)
Devizak* havi hozam
! hozam hozam CECEEUR 491% 16,79% 12,55%
uUsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forrés: Bloomberg
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Alapkezels

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A s.
Szeptember havi hirlevél

Alapada‘tok Id6szak Alap Benchmark* +/-

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastol -0,26% 3,22% -3,47%
Kockazati szint: magas 2009 21,77% 27,76% -5,99%
Javasolt minimalis befektetési idd: 3 év 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 0,83% 1,88% -1,05%
Ho6 végi nettd eszkozérték: 768 554 572 Ft 2012 Q2 0,83% 2,00% -1,17%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,986873 2012 Q3 3,81% 5,96% -2,15%
Az alap indulasa: 2007.08.16 2012* 3,81% 5,96% -2,15%

* VK dlj levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

Forgalmazdk
Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank
Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. Az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap
kizarélag fedezeti céllal, deviza lgyleteket kivan kétni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott
Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap els6sorban a hosszu tavon gondolkodd, magas kockazatt(iré
képességgel rendelkezé befektetéknek ajaniott.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A junius eleje 6ta tarté emelked6 trend szeptemberben is megfigyelhetd volt az S&P 500 Indexben, amely
az adott id6szakban is 2% feletti hozamot produkalt és lokélis csucsokat ért el. A Fed gazdasagélénkité
programjanak tovabbvitele egy erés tamaszt jelent a részvénypiacok szamara, amit az utdbbi hdnapok
mozgasai jol mutatnak, azonban a jévében varhaté monetaris stimulusok hatasaival kapcsolatban komoly
kétségek merllnek fel. A portfélioban valtozatlanul a benchmark index legnagyobb véllalatai vannak
tulsdlyban, mint példaul: Coca-Cola, Exxon Mobil, Apple, Microsoft, Wal-Mart.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 25,20% Alap: 2,07%
Benchmark: 26,55% Benchmark: 2,06%
Alul-/feliilteljesités: -1,35% Alul-/feliilteljesités: 0,01%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére
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Alapkezels
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Készlilt a tékepiacrodl szolo 2011. évi CXCINI. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
FObb piacok teljesitménye
K&tvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves
Belfold hozam hozam Belfold hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktudlis h6 | el6z6 hé 6v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulféld vége vége ) DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
2012 évi 1 éves Kulféld (régi6)
Devizak* havi hozam
evizd avihozam | - hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% | 12,56%
UsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére

Forrds: Bloomberg



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény
V//E Befektetési Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap ld6szak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol -3,50% -1,14% -2,36%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -6,84% -6,36% -0,48%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index 2012 Q1 1,33% 2,90% -1,57%
'+ 15% RMAX 2012 Q2 -8,55% -7,36% -1,19%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2012 Q3 -5,66% -4,12% -1,54%
Hoé végi nettd eszkdzérték: 2118 779 248 Ft 2012* -5,66% -4,12% -1,54%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,932335 * VK dif levondsa nélkiil; ** nomindlis hozam
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszodvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kbzép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vildg leggyorsabban
fejl6d6 régidi kdzé tartoztak az elmult években, kihaszndlva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci
felértékelddését. A feltorekvé piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A junius eleje 6ta tarté emelked6 trend szeptemberben is megfigyelhetd volt akarcsak a tébbi indexben, a
benchmark index az adott idészakban is 2% feletti hozamot produkalt, azonban az idei lokalis csucsoktol
messze elmarad a latin-amerikai részvénypiac. A laza monetaris politika a nyersanyagvezérelt dél-
amerikai gazdasagokra pozitiv hatassal van, azonban a vilaggazdasagi lassulastél valé félelem ranyomja
a bélyeget a kézelmdlt teljesitményére.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 10,80% Alap: 1,40%
Benchmark: 11,89% Benchmark: 0,99%
Alul-/feliilteljesités: -1,09% Alul-/feliilteljesités: 0,42%
Nomindélis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére
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Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatadrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

FAbb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves
Belfold hozam hozam Belféld hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Koétvénypiacok aktualis ho | el6z6 h6 év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kalfold vége vége DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
i . 2012 évi 1 éves Kulféld (régid)
Devizak havi hozam | am hozam CECEEUR 4,91% 16,79% | 12,55%
uUsb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forrds: Bloomberg




Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény
V//E Befektetési Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id8szak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 0,36% 7,34% -6,98%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -9,12% -0,87% -8,25%
Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index 2012 Q1 0,68% 3,33% -2,65%
+ 15% RMAX 2012 Q2 -1,56% 0,67% -2,24%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2012 Q3 1,50% 5,78% -4,28%
Hé végi nettd eszkozérték: 1445 313 604 Ft 2012* 1,50% 5,78% -4,28%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,007149 * VK dij levondsa nélkiil; **: nomindlis hozam
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazék

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar

Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizardlag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi bdvilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és ndvekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az
elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkabb a bels6 fogyasztasban rejl6 potencial keril el6térbe. A feltdérekvd piacok befekietdi megitélése az
elmult idészakban jelent8sen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A tbkepiaci hangulat szeptemberben hatarozottan javult az azsiai feltrekvd térségben. A portfolio
szempontjabdl iranyado6 részvény indexek kdzil Hongkongban 7%-0s pozitiv hozamot konyvelhettek el a
befektetdk, a koreai Kospi 4,8%-0s emelkedést tudott felmutatni a honap soran. A devizatdlsdlyos alap
teljesitmenyét valamelyest rontotta a forint mérsékelt er6s6dese az amerikai dollarral szemben. Az idei év
egyik nagy kérdése, hogy milyen szinten stabilizalodik a kinai novekedés, melyet erésen sujt fontos
exportpiacaik (elsésorban Eurp[oa) gyengesége. A jegybanki stimulusok altal biztositott hattér egyel6re
tamogatast nyujt a kockazatvallalasi attitidhoz. A hénap végén az alap részvény kitettsége megfelel a
referenciaindexnek. Az egyedi papirok sulya valtozatlanul nem meghatarozé.

Az elmUlt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmlt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmdlt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 14,30% Alap: 2,65%
Benchmark: 19,68% Benchmark: 3,17%
Alul-/feliilteljesités: -5,38% Alul-/feliilteljesités: -0,52%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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F6bb piacok teljesitménye

Késziilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

Kétvénypiacok havi hozam | 2012 &vi 1 éves Részvénypiacok havi hozam | 2012 &vi 1 éves
Belféld hozam hozam Belfold hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktudlis h6 | el6z6 hé 6v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulfold vége vége ) DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
s . 2012 évi 1 éves Klféld (régid)
Devizak* havi hozam
hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
uUsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Bloomberg




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol -6,60% -2,23% -4,36%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,48% -13,35% -5,13%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2012 Q1 1,48% 2,54% -1,06%

+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2012 Q2 -1,87% -1,24% -0,63%

+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index 2012 Q3 3,55% 4,91% -1,36%

+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX 2012™ 3,55% 4,91% -1,36%
Aktudlis alapkezel8i dij: 1.75% * VK dij levondsa nélkuil; **: nomindlis hozam

Hé végi nettd eszkozérték: 2 415 257 439 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,874528
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bapk Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag Indiahoz illetve Kinahoz két6dé vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet
két meghatarozd, 6ridsi népességli orszaganak a fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és
novekedési potencial tekintetében dominans &azsiai feltdérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vildaggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termel6 tevékenyseg mellett az életszinvonal javulasaval
parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejl6 potencial kerll el6térbe. A feltdrekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az indiai t6kepiaci hangulat az el6z6 hénapok pozitiv trendjét megerdsitve tovabb javult szeptember soran.
A vilag két legnagyobb népességll orszaganak részvénypiacai idén eltéré trendben mozognak. Az indai
Nifty és Sensex indexek év elejétél 20% feletti pluszban allnak, a belsé kinai piacot lefed6 Shanghai
Composite pedig 5% feletti minuszban. Az idei év egyik nagy kérdése, hogy milyen szinten stabilizalodik a
kinai névekedés, melyet er6sen sujt fontos exportpiacaik (elsésorban Eurdpa) gyengesége. A jegybanki
stimulusok altal biztositott hattér egyel6re tamogatast nyljt a kockazatvallalasi attitidhéz. A hénap végén az
alap részvény kitettsége megfelel a referenciaindexnek. Az egyedi papirok sulya valtozatlanul nem
meghatarozé.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye 110% Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 10,30% Alap: 4,84%
Benchmark: 9,76% Benchmark: 4,76%
Alul-/feliilteljesités: 0,54% Alul-/feliilteljesités: 0,08%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére
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HIBOCSATOK
Blackorock Fund Advisors

Hang Seng Incde x ETF

F6bb piacok teljesitménye

Késziilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCINI. torvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfelelden. Forras: Generali

Kétvénypiacok havi hozam 2012 évi 16éves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam
Belféld hozam hozam Belféld hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktualis ho el6zé hd 6v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulfold vége vége ) DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
2012 évi 1 éves Kulféld (régi6)
Devizak* havi h
eviza avihozam hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
uUsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Bloomberg




» GENERALI

Alapkezels

Generali Hazai Kotvény Alap A s.
Szeptember havi hirlevél

AlapadatOk Id6szak Alap Benchmark* +/-
Alap tipusa: Hosszu kétvényalap indulastol 7,65% 8,36% -0,70%
Kockazati szint: kbzepes 2008 2,49% 3,19% -0,70%
Javasolt minimalis befektetési idd: 1 év 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Referencia index: 100% CMAX 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Aktualis alapkezel6i dij: 1% 2011 1,92% 2,31% -0,39%
Ho végi nett6 eszkdzérték: 1242 075 636 Ft 2012 Q1 3,67% 4,35% -0,69%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,302200 2012 Q2 8,66% 9,65% -0,99%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2012 Q3 13,35% 14,53% -1,18%
2012 13,35% 14,53% -1,18%
FO rgalmaz 6 k * VK djj levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.l, Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdbrzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas
nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétél.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Szeptemberben a Kormany nyilatkozatai az IMF hitelszerz6dés megsziiletésének kitolédasa irdnyaba mutatnak, amely
egy globalis rossz hangulatban kedvezétleniil hathat a magyar kdtvénypiacra. Bizonytalansagi tényezék kdévetheztében a
forint is volatilissa valt, 281,4 és 287,8 kozotti savban ingadozott az EUR-val szemben. Rossz inflacids jelentés ellenére az
MNB 25 bazisponttal 6,5%-ra csokkentette az irdnyadd kamatat, melynek kévetkeztében tovabb nétt a hozamgérbe
meredeksége. Rovidebb kotvények (5 évig) hozama 10-20 bp-tal estek, mig a hosszabb futamideji kétvények hozama
stagnalt, vagy egy picit gyengiilt. A tovabbra is fenndlld bizonytalansagi tényez6k miatt az alapban neutralis befektetési
politikat folytattunk.

110% Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 9,85% Alap: 1,24%
Benchmark: 9,80% Benchmark: 1,22%
Alul-/felilteljesités: 0,05% Alul-/felllteljesités: 0,02%
Nominélis hozamok Forrads: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jév6beli teljesitményére
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Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. evi CXCINI. torveny 1U8. §-ban meghatarozottaknak megteleloen. Forrds: Generali
FObb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok ) 2012 évi , Részvénypiacok ) 2012 évi ,
— havi hozam 1 éves hozam - havi hozam 1 éves hozam
Belf6ld hozam Belféld hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Koétvénypiacok aktudlis hd el6zb hd &v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulfold vége vége d DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,711% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 491% 1,95%
2012 évi Kulféld (régid)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jév6beli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A s.
Szeptember havi hirlevél

Alapada‘tok Idszak Alap Benchmark* +/-
Alap tipusa: Pénzpiaci alap indulastol 7,06% 8,21% -1,15%
Kockazati szint: alacsony 2008 7,01% 8,45% -1,44%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 hénap 2009 9,54% 10,73% -1,19%
Referencia index: 100% RMAX 2010 4,59% 5,53% -0,94%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1% 2011 4,24% 517% -0,93%
Hé végi nettd eszkodzérték: 7 450 998 978 Ft 2012 Q1 1,74% 2,06% -0,32%
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték:  2,161746 2012 Q2 3,49% 4,13% -0,64%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2012 Q3 5,48% 6,34% -0,86%
2012* 5,48% 6,34% -0,86%

, “ VK dij ievondsa néikdi; **: nominaiis hozam
Forgalmazdk
Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési
Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapl'r Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank,
Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerilt parositasra a
rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hosszu tavon
versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kétott megtakaritasi formaknak.

Az Alap dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi el tékéjét.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Szeptemberben a Kormany nyilatkozatai az IMF hitelszerz6dés megszilletésének kitolédasa irdnyaba mutatnak, amely
egy globalis rossz hangulatban kedvezé6tleniil hathat a magyar kdtvénypiacra. Bizonytalansagi tényez6k kdvetkeztében
a forint is volatilissa valt, 281,4 és 287,8 kozotti sdvban ingadozott az EUR-val szemben. Rossz inflacids jelentés
ellenére az MNB 25 bazisponttal 6,5%-ra csokkentette az iranyadd kamatat, melynek kovetkeztében tovabb nétt a
hozamgoérbe meredeksége. Kamatvagds kovetkeztében a rovid lejaratu papirok hozama automatikusan csokkent,
szeptember végére a 3 hénapos papirok 41 bazisponttal (6,3%-ra), mig az éves 25 bp-tal 6,48%-ra esett vissza. Ha a
piaci jé hangulat kitart, tovabbi kamatvagdasra (25-50bp) szamithatunk év végéig. Azonban a fent emlitett
bizonytalansag miatt tovabbra sem vallalunk kiiléndsen nagy kockazatot az alapban.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 5,86% Alap: 0,67%
Benchmark: 6,07% Benchmark: 0,68%
Alul-/feliilteljesités: -0,21% Alul-/feliilteljesités: -0,01%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominaélis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére
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Készlilt a tokepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

FObb piacok teljesitménye

5> GENERALI

Alapkezels

Kétvénypiacok . 2012 évi 3 Részvénypiacok . 2012 évi 3
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam Belfold hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktudlis h6 | el6z6 hé 6v eleie S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulféld vége vége ) DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
. . 2012 évi Kulfold (régio)
D K* havi h 1 h
evizd avihozam |\ sam |1 6veshozam| I srrR 491% 16,79% 12,55%
USsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forrds. Bloomberg



