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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodjon az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéibél és kezelési szabalyzataibdl.




75 GENERALI

Alapkezels

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Oktober havi hirleveél

Alapadatok Idészak Alap Benchmark* +/=
Alap tipusa: Szarmaztatott alap indulastol 5,05% 7,70% -2,65%
Kockazati szint: magas 2009 5,10% 10,73% -5,63%
Javasolt minimalis befektetési id6: 5 év 2010 13,15% 5,53% 7,62%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -0,45% 5,17% -5,62%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdi] 2012 Qf -2,20% 2,06% -4,26%
HO végi nettd eszkdzérték: 1516 527 461 Ft 2012 Q2 -3,02% 4,13% -7,15%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  1,237040 2012 Q3 -6,54% 6,34% -12,88%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012* -9,76% 7,10% -16,87%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungéria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Betektetesl politika

Az Alap elsésorban a vildg részvénypiacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, amelyek
szignifikdnsan felllteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentalisan
alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy 6sszeolvadas el6tt allo tarsasagok részvényei, valamint a hosszu tavi
trendjiktél prompt piaci események miatt eltéré6 arazasu véllalatok. Az alap egy allampapir bazisbél kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat, ennek kdvetkeztében a portfélié 6sszetételében a részvények aranya
0%-100% kdzd6tt mozoghat. A portfolié menedzser mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, a részvénypiaci
befektetések mellett arupiaci, devizapiaci inveszticidkat is végrehajthat. Az alap befektetéseinél t6keattételes
poziciok alkalmazasara is lehetéség nyilik.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Aktiv long/short stratégiara épulé portfoli6 menedzselés mellett a korabbiaknal magasabb kockazatvallalasi
szintet céloz meg az alap. Oktober soran az amerikai gyorsjelentési szezon mozgasait igyekeztink opcidkon
keresztiil kiaknazni. A portfoliéban 1évé E-Star kdtvények jelentds leértékel6dése szeptember végétdl negativan
hat a teljesitményre. A piacok lefordulasat short kitettség kiépitésével kisértik, els6sorban tékeattételes index
pozicidk segitségével. Az egyedi részvények kozil kiemelkedé a Magyar Telekom sulya, melyet megfelelé
alternativanak tartunk a diszkont-kincstarjegyekkel szemben.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -7,58% Alap: -3,35%
Benchmark: 5,74% Benchmark: 0,68%
Alul-/feliilteljesités: -13,32% Alul-/felilteljesités: -4,03%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitettseg:

Portfolio osszetétel

682 914,474 .91

BEFEKTETESI ESZKOZ
Befektetesi jegy
Diszkont kincstarjegy
Jegybanki kitweny
Vallalati kétveny
Nemzetkizi Részveny
Reszveny

Allamkdtveny
MNemzetkdzi ETF
Erlékpapirok osszesen
Hataridds deviza
Szarmaztatott termek
Folyoszamla

Befektetési eszkdzok dsszesen

HUF
50,573,005
45727 099

204,729 825
172,163,401
74,540 002
203,344 200
354,209 375
187 807 749
1,293,185,557
2 899 858
1,845 380
210,906 289
1,517,837,083

100.00%

10%-nal magasabb részaranyt képviseld kibocsatok

KIBOCSATOK

Allamadossag Kezeld Kézpont

Magyar Nemzeti Bank

Késziilt a tékepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Foébb piacok teljesitménye

GENERALL

Alapkezels

Kotv"enyplacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam Res?.venyplacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kilfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktua:llis ho eléz’6 ho év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
L, . 2012 évi . Kiilféld (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CECEEUR 2.91% 16.79% 12.55%
usD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kilfoéld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg



5> GENERALI

Alapkezels

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Oktober havi hirlevél

Alapadat()k ldészak Alap Benchmark* +/=

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 1,38% 6,53% -5,16%
Kockazati szint: magas 2009 11,68% 26,07% -14,39%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2010 10,55% 18,54% -7,99%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 2,22% 2,06% 0,16%
Ho6 végi nettd eszkdzérték: 394 372 953 Ft 2012 Q2 0,07% 4,13% -4,06%
Egy jegyre jutd nett6d eszkdzérték:  1,060785 2012Q3 1,10% 6,34% -5,24%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012 0,43% 7,10% -6,67%

*: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap a vilag részvénypiacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek el6szér jelennek
meg a tézsdén, vagyis els6édleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetéktdl, vagy tézsdei
el6életik néhany évre tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok un. SPO-iban is részt kivan
venni, amelyek tdbb éve mar tézsdén jegyzettek, de eredményességiik ndvelése érdekében UGjabb
részvénykibocsatast hajtanak végre. Az alapkezel6 nem kivanja korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi
szempontbdl a befektetési célpontok koérét, azonban a portfélié kialakitasanal térekedni fog az erds
diverzifikaciéra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapi megkdzelités, amely
esetenként kiegésziilhet az egyes fejl6d6 térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszeriiségének
kihaszndlasaval.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolit hozami vagyonkezelési stratégia mellett folytatodik az alap menedzselése, amely
jelentésen csbkkentett kockazati kitettséget, a befektetbknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen
volatilis piaci kérnyezetben. Az Gjonnan tézsdére 1épd cégeket tobbnyire kevesebb elemzé és inkdbb a
kisebb brokercégek kovetik, igy likviditdsuk alacsonyabb, arfolyam ingadozasuk az atlagosnal erételjesebb.
Oktéberben részt vettiink a lengyel arampiac nagy szerepl6i kbézé tartozéd kdzszolgéltaté tarsasag
elsédleges tézsdei kibocsatdsaban. A kedvezd gyorsjelentést kihasznalva az amerikai Cree és a Nu Skin
papirjain 15% feletti nyereséget realizaltunk. Aktiv portféli6 menedzselés mellett a teljesitmény nem
valtozott jelentésen. Fontosabb befektetések a portféliéban: ZE PAK, Velti.

110% - Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye 110% Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 1,49% Alap: -0,75%

Benchmark: 5,74% Benchmark: 0,68%

Alul-/fellilteljesités: -4,25% Alul-/feliilteljesités: -1,43%

Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 6sszetétel

&5 GENERALI

gl Alapkezels

Osszesitett netté kockazati kitettség: 394 75279621 100.00%
Portfolio dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKGZ HUF %o
Dizzkont kincatarjegy 109,154 640 535.85%
Jegybanki kitvény 72028 BEQ 25 02%
Memzretkiizi Részvény T4 323138 26 45%.
Részveny 24 B72,350 8. TE%
| Ertékpapirok isszesen 280,978,798 | 100.00% |
Hataridds deviza 353,160
Folydzzamla 115,024 560
| Befektetési eszkozok dsszesen 396,356,518 | |

10%-nal magasabb rés zaranyt képviseld kiboosatdk

KIBOCSATOK
Allamaddassag Keze B Kazpont

Magyar Nemzeti Bank

Késziilt a t6kepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

F6ébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi .
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam hozam Belféld hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kiulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktu?lis ho e|6z’6 ho év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
- . 2012 évi 1 éves Kiilféld (régid)
Devizak* havi hozam
hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Oktdber havi hirlevél

AlapadatOk Idészak Alap Benchmark* /-
Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastél | -16,04% -12,48% -3,56%
Kockézati szint: magas 2011 -30,67% -30,23% -0,44%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2012Q1 0,71% 2,06% -1,35%
Referencia index: 100% RMAX 2012 Q2 -2,08% 4,13% -6,21%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2012 Q3 1,22% 6,34% -5,12%
Ho végi nettd eszkdzérték: 590 748 969 Ft 2012** -1,98% 7,10% -9,08%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,698219 *: VK dij levonasa nélkil; **: nominalis hozam
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen energetikai
innovacids fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkbtelezettek a j6vé szempontjabdl igéretes kutatasi és
fejlesztési (K+F) terlileten. Az Alap a kdvetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia
(megujulé er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdalkodas), kdzszolgaltatds, informacio-
technolégia, telekommunikécié, mezégazdasagi innovacio, valamint vegyipar, biotechnolédgia és egészségigy.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolit hozamU vagyonkezelési stratégia mellett folytatddik az alap menedzselése, amely jelentésen
csOkkentett kockazati kitettséget, a befektetéknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci kdrnyezetben.
Az alap befektetési politikaja immar referenciaindextél fliggetlen, igen tag mozgasteret ad a globalisan attraktiv,
elsésorban zoéldenergidban érdekelt részvények megtaldldsahoz, méghozzd szadmos innovativ iparagban:
kdzszolgaltatas, informacié-technolégia, telekommunikacio, egészséglgy.

Aktiv portfoliokezelési szemlélet mellett tovabbra is igyekszink megtalalni a felértékel6dési potencidllal rendelkezé
alternativ energia-papirokat, azonban az idei év egészére jellemz6 globalis monetéris lazitasi hullam ellenére a szektor
érdemben nem képes talpraallni. A nagyobb, mar értékelhetd likviditdssal rendelkezé papirok is csupan par napos/hetes
trendeket tudnak kialakitani, az arfolyamingadozasuk azonban kiemelten magas. A long-only befektetési politika miatt
kivalogatott papirokat és pozicibkat a szigoru kockazatkezelési szabdlyok miatt esetenként kisebb veszteségek
elkdnyvelése mellett le kell zarnunk. A kovetkezd hdnapokban még bizni lehet a QE3 "erejében", azonban az
elndkvalasztas és a fiskalis szakadék kezelésére nyujtott valasz adhat még megnyugvast a piacoknak rdvid- és

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -0,09% Alap: -3,42%
Benchmark: 5,74% Benchmark: 0,68%
Alul-/feliilteljesités: -5,83% Alul-/feliilteljesités: -4,11%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Portfolio o6sszetétel

Fébb piacok teljesitménye

dsszesitett netté kockazati kitettséqg: 590 745,966 78 100.00%

Portfolio dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF s
Dizzkont kincstarjeoy 50,392 704 24 G5
Jegybanki kitveny 99 566,000 30 66
wallalati kitwény 49 BE7 325 15.25%:
Memzetkdzi Részveny 11,801,094 3.65%
Részvény 35,945,190 11 .96%
Allamkatvany 44 941,704 13.50%

| Ertékpapirok osszesen | 325,717,020 | 100.00"o|
Hatariddis deviza -159,980
Folydzzamla 267,095,433

| Befektetési eszkizok dsszesen | 592,655,473 | |

10%-nal magasabb részaranyt képviseld kibocsatak

KIBOCSATOK

Allamaddssig Keze b Kozpont

Magyar Nemzell Bank

Készlilt a tokepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi i
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam

Belfold hozam hozam Belfold hozam

RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%

CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)

MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%

Kotvénypiacok aktuzfllis hé eléz’éi hé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%

Kulfold vege vége DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%

US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%

Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%

i . 2012 évi 1 éves Kilfold (régio)

Devizak havihozam| “pozam |  hozam CEGEEUR 491% | 16,79% 12,55%

usb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%

EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%

JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%

* Forinthoz képest Kiilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Bloomberg
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Alapkezels

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Oktober havi hirlevél

Alapadatok ldészak Alap Benchmark* +/=

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 6,12% 4,09% 2,03%
Kockazati szint: magas 2009 48,87% 55,32% -6,45%
Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Referencia index: 100% RMAX 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
Aktuadlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 1,78% 2,06% -0,28%
Ho végi nettd eszkdzérték: 961 782 837 Ft 2012 Q2 4,03% 4,13% -0,10%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,292445 2012Q3 5,64% 6,34% -0,70%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2012* 5,89% 7,10% -1,21%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszbvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe

Befektetési politika

Az Alap — elsésorban — olyan fejlédd piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiot jelentésen meghaladé — infrastrukturalis fejlédésébdl
kivannak profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kdzlekedésfejlesztésben résztvevd
tarsasagok, kdzm fejlesztok.

Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejl6dése az alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a
fejlett orszagok dinamikajat. Ezen véllalatok t6zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kdzelednie kell az altaluk
létrehozott beruhdzasok ertékéhez, vagyis az egy részvenyre jutd netté eszkdzértékhez.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

2012-ben abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatédik az alap menedzselése, amely jelentésen
csOkkentett kockézati kitettséget, a befektetdknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci
kérnyezetben.

Oktober soran alapvetéen megfigyelheté volt, hogy magasabb kockazatvallalasi hajlandésag mutatkozott a
részvénypiacokon, amely elsésorban tébb periférias részvényindexek felllteljesitésében nyilvanult meg. A forint
dollarral szembeni arfolyama a kedvez6é nemzetkézi hangulatnak k6szénhetben idei csucsra er6sodétt.

Emellett a nyersanyagoknal alapvetéen egy lefelé mutat6é trend bontakozott ki ebben az idészakban, ami borus
képet fest a varhatd ndvekedési kilatasokrol.

1199, Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,84% Alap: 0,31%
Benchmark: 5,74% Benchmark: 0,68%
Alul-/feliilteljesités: 0,10% Alul-/feliilteljesités: -0,37%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Alapkezels
Portfolié dsszetétel
Osszesitett nettd kockazati kitettség: 961 78283666 100.00%
Portfélid dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Dizzkont kincatarjsoy 727 302 415 G1.95%
Jeybanki kitvany 49 933,000 563%
wallalati kitvény 36,215 760 4.05%
Memzetkdzi Reszveny 42113 566 4.75%
Részwany 31,932,200 3 60%,
Ertékpapirok dsszesen 337,496,944 100.00%
Hataridas deviza -152 380
Folydzzamla B6 556,059
Befektetési eszkioziok dsszesen 953,930,623
10%-nal magasabb részardnyt képviseld kibocsitdk
|_<|BUC5.?I\ TOK
Allamaddssig Keze B Kozpont
Késziilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi 2012 évi 1 éves
Belféld hozam | hozam hozam Belfold hozam hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kilfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok | aktualis | el6z6 ho év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilféld hé vége | vége DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
Devizak* havi 2012 évi 1 éves Kilféld (régio)
hozam hozam hozam CECEEUR 4,.91% 16,79% 12,55%
USD 1,79% | -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) | 5,01% | 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kulfold (BR'C)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) | 1,89% | -5,15% | -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Bloomberg
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Alapkezels

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap A sorozat
Oktober havi hirlevél

Alapadatok Id8szak Alap Benchmark* +/—
Alap tipusa: Részvénytullsulyos alap indulastol 1,38% 7,50% -6,12%
Kockazati szint: magas 2009 46,38% 55,08% -8,70%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2010 24,26% 26,77% -2,51%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2012 Q1 2,78% 2,62% 0,16%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q2 -2,94% -2,95% 0,01%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1836 831 251 Ft 2012 Q3 0,37% 1,89% -1,52%
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték:  1,060999 2012** -1,17% 0,88% -2,05%
Az alap indulasa: 2008.07.08 *: VK dij levonésa nélkiil: **: nominalis hozam
Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl’r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minésal.

Az Alap befektetési célpontjai kdzétt szerepelnek Latin-Amerika, Afrika, Azsia (Kozel- és Tavol-Kelet) fejl6dd
részvénypiacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teljesitmenyét reprezentdlé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacid
valtoztatasabol és a részveny/kdtvény Kitettség valtoztatasabdl adddo pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsGsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditdsi okokbdl kisebb mértékben a
portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A kedvezd tékepiaci hangulat 6vatosabba valt a jelent6s nyari felfutas utan, a vilag feltérekvd részein az irdnyado
globdlis részvényindex minimalis sillyedést mutatott oktdéber soran. A forint arfglyama nem véltozott érdemben
az amerikai dollarral szemben. A t6kedramlasi adatok vegyes képest festettek, Azsia preferalt, Latin-Amerikabdl
jelentésebb 6sszeget vontak ki a befektet6k. Az értékeltség alapjan bizonyos fejl6dd régiok kuléndsen
attraktivnak tlnnek, er6teliesebb kormanyzati stimulusok és nagyobb befektetdi kockazatvallalasi attitid
kellenének az arfolyamok tovabbi emelkedéséhez. A hénap végén az alap részvény kitettsége megkdzeliti a
referenciaindexet. Fontosabb egyedi részvények: Magyar Telekom.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -0,36% Alap: 0,08%
Benchmark: 0,81% Benchmark: -0,69%
Alul-/feliilteljesités: -1,17% Alul-/feliilteljesités: 0,77%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



&5 GENERALI

Alapkezels
Portfolié 6sszetétel
dsszesitett nettd kockazati kitettség: 430717947533 100.00%
Portfolié dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKGZ HUF %o
Memzetkizi Befektetés jegy 245,715,210 5.90%
Diszkont kincstarjegy 249515126 5.93%
Jegyhanki kitvény 329,780,430 T.82%
Részveny 157 903 546 375%
Memzetkdzi ETF 3,228 605 850 7E.61%
[ Ertéekpapirok isszesen | 4.215.326,242 [ 100.00% |
[ Folyézzdmia | 107 486,746 | |
[ Befektetési eszhizik tsszesen | 4,323,312,988 | |
10%-nal magasablb részarany | képyisehd kibocs #lok
KIBOCSATOR
Guggenheim Frantier Markets ETF
IEHARES MSCI EM
Vanguard MECI Em. Mark. ETF
Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok i 2012 évi 3 Részvénypiacok i 2012 évi 3
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kiulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktu?lis ho e|6z’6 ho év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kilfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1 éves hozam Kalfold (régic)
hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Alapkezeld

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Rv. Alap A s
Oktober havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytllsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 7,47% 8,25% -0,78%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2009 34,00% 35,47% -1,47%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -19,85% 17,11% 2,74%
Ho végi nettd eszkdzérték: 4 553 232 573 Ft 2012 Q1 4,30% 5,25% -0,95%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,273407 2012 Q2 -4,81% -4,60% -0,20%
Az alap indulasa: 2001.05.16 2012 Q3 5,94% 5,43% 0,52%
2012** 5,16% 3,95% 1,21%
F or g al maz 6 k *: VK dlij levondsa nélkul; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéslnk olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon
redlértékének megdrzését valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszl tavon tipikusan
nagyobb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csékkenteni.

Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett
dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélid6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Két erételjes honap utan oktdberben stagnalas jellemezte a régios részvénypiacokat, az iranyadd6 CETOP20
index nem mutatott nagy kilengéseket. A pénziigyi szektor papirjai kiemelkedéen teljesitettek, az OTP és az
Erste Bank esetében 8% feletti arfolyamugras tortént. A nagy vesztes a TPSA lett, a lengyel tavkozlési papirok
25%-kal zuhantak az osztalékcsdkkentés bejelentését kdvetéen. Kedvenciink tovabbra is a Magyar Telekom,
ahol a részvényenkénti 50 Ft-os osztalék reményében folytattuk a vasarlasokat. Meghatarozé befektetések az
alapban: CEZ, PKO Bank, KGHM, Erste Bank.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye 110% Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 1,33% Alap: -0,60%
Benchmark: -1,63% Benchmark: -1,58%
Alul-/feliilteljesités: 2,96% Alul-/feliilteljesités: 0,97%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

Fébb piacok teljesitménye

Osszesitett nettd kockazati kitettség: FAH4E 69094512 100.00%

Portfolio osszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF Yo
Jegyhbanki kotveny 25 963 520 0.39%
Wallalati kiitvény 51,288,200 0.74%
MNemzetkizi Részvény 4,680,871 ,928 70.04%
Reszveny 1 579,100 450 24 10%
Allamkitveny 330 226 056 4 74%
Ertékpapirok dsszesen 6,968.450,454 100.00%
Folydszamla 433,758,225

Befektetési eszhizok dsszesen

T.402,208,710

Késziilt a tékepiacrdl sz6l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatérozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

o GENERALL

Alapkezeld

Kotv“enyplacok havi hozam | 22128V | 4 sves hozam Revaenyplacok havi hozam | 29128Vl |4 «ves hozam
Belfold hozam Belfold hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kiilfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktu;:xlis ho elc'Szlc'S ho év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
L . 2012 évi . Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CECEEURg 291% 16.79% 12.55%
uUsbD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (romén) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

Forras: Bloomberg
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Alapkezeld

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Rv. Alap
Oktdber havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytilsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockézati szint: magas indulastl 2,41% 3,40% -0,99%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 20,18% 25,03% -4,85%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 1,86% 1,27% 0,59%
Ho végi nettd eszkdzérték: 4 307 860 047 Ft 2012 Q2 -7,96% -10,22% 2,26%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,699320 2012 Q3 3,76% 1,57% 2,19%
Az alap indulasa: 2000.05.03 2012** 3,96% 0,11% 3,85%
Fo rgalmaz 6k *: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING
Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-sszetétel kialakitadsa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti realhozam
elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények.

Az Alap kizarélag Eurépa meghataroz6 tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési
stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacioé
kialakitasara. Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel rendelkezé
befektet6knek ajanlott.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Az adoéssagvalsag kdzéppontjaban 1évé eurdpai részvények idén érdemi felértékel6dést mutattak, amely
egyértelmiien az Eurépai Kdzponti Bank nagyobb szerepvéllalasaba vetett befektetéi bizalomnak
tulajdonithaté. A Stoxx 50 index szeptember utan oktéberben is 6vatosan, tovabbi 2%-kal araszolt felfelé. A
forint arfolyama nem valtozott érdemben az euréval szemben. A havi feldolgozoéipari (45,4) és szolgaltato
szektor adatok (46) valtozatlanul recesszidés kdrnyezetre utalnak. A portféliéban 33 eurd koérul vettiink, 35
eur6 felett értékesitettlink Deutsche Bank papirokat. Meghatarozé befektetések az alapban: Sanofi, Total,
Siemens, Bayer, BASF.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmdilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 5,78% Alap: -1,19%

Benchmark: 0,43% Benchmark: -3,04%

Alul-/feliilteljesités: 5,36% Alul-/feliilteljesités: 1,85%

Nomindlis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



8 GENERAII

Alapkezeld

Portfolio 6sszetétel

Osszesitett nettd kockazati kitettség: 4611244 70392 100.00%

Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF Yo
Dizzkont kincstarjeoy 454 412 565 11 15%
Memzetkdzi allalati kitvény 10,275,579 0.24%
Memzetkizi Részvény 5,087 658,747 T1.31%
Memzetkdzi ETF 751,785,131 17.31%
Ertékpapirok dsszesen 4,344.162,326 100.00%
Folydszamla 275,537 469

Befektetési eszkizok dsszesen 4,619,699,795

10l m Qe anh s 2ardn pi b visedS kin oS ki

KEBOCSATON
A arnaddesag Fezed K oepom
BNF EASY Eurostoos 50 ETF

Készlilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi 1 éves
Belfold havi hozam hozam hozam Belféld havi hozam hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Koétvénypiacok aktuélis hé elt'izlt'i hé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
il . 2012 évi 1 éves Kulfold (régio)
Devizak havi hozam hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A

Oktober havi hirlevel

Alapadatok Idészak Alap  [Benchmark*|  +/-

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastol -0,86% 2,61% -3,47%
Kockazati szint: magas 2009 21,77% 27,76% -5,99%
Javasolt minimélis befektetési id6: 3 év 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 Q1 0,83% 1,88% -1,05%
Ho végi nettd eszkdzérték: 749 004 818 Ft 2012 Q2 0,83% 2,00% -1,17%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  0,955762 2012 Q3 3,81% 5,96% -2,15%
Az alap indulasa: 2007.08.16 2012* 0,53% 3,01% 2,47%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazoék
Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank
Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
TakarékszOvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. Az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a reédlgazdasag teljesitményét
jobban kovet6, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap
kizarolag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott
Ggyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tdvon gondolkod6, magas kockazattiiré
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az amerikai részvénypiacok oktober elsé két harmadaban oldalazasba kezdtek, azonban a hénap végére
az aralakulas egyérelmi fordulatott vett. A hénap végén az Egyesilt Allamok keleti partjara lecsap6
Sandy hurrikan okozott némi fennakadéast az elektronikus kereskedési rendszerekben. A vihar érkezése
elétt az S&P 500 Index egyértelmien lefelé mutatd trendbe fordult, amelynek f6 indoka a természeti
csapassal kapcsolatos bizonytalansagok lehettek. Az Gnnepnapokkal kiegésziilve igy egy viszonylag
hosszabb, kereskedéstél mentes idészak volt megfigyelhetd.

A portféliéban valtozatlanul a benchmark index legnagyobb vallalatai vannak tdlsulyban, mint példaul:
Coca-Cola, Exxon Mobil, Apple, Microsoft, Wal-Mart.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 9,71% Alap: -1,94%
Benchmark: 10,44% Benchmark: -1,78%
Alul-/feliilteljesités: -0,73% Alul-/feliilteljesités: -0,16%

Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



&5 GENERALI

Alapkezels
Portfolié d6sszetétel
Osszesitett netté kockazati kitettséqg: 2,386,454 89249 100.00%
Portfolié dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKGZ HUF Ya
Dizzkont kincatarjeoy 151 820,160 E.EG%
Jegybanki kitvény 129 525,500 2.69%
Memzetkdzi RésTvény 1,102 424 766 43 35%
Memzetkizi ETF 896 126 B53 39.30%
| Ertékpapirok ssszesen | 2.280,197,378 | 100.00% |
[ Folydszémia | 103,007 116 ] |
| Befektetési eszkizik dsszesen | 2,389,204,494 |
10%-nal magasabb részaranyt kepviselo kiboesatok
KIBOCSATOK |
ISHARES S&P 500 INDEX FUND |
[Wanguard S&P 500 ETF |
Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6bb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi 1 éves
Belféld havi hozam hozam hozam Belféld havi hozam hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktua:Iis hé eI62'6 hé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1éves Kdlfld (régid)
hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (romén) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény
V/E Befektetési Alap
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/—
Kockazati szint: magas indulastol -3,88% -1,84% -2,04%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -6,84% -6,36% -0,48%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index 2012 Q1 1,33% 2,90% -1,57%
'+ 15% RMAX 2012 Q2 -8,55% -7,36% -1,19%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2012 Q3 -5,66% -4,12% -1,54%
Hé végi nettd eszkozérték: 2 096 245 758 Ft 2012* -6,72% -5,60% -1,11%

*

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,921895
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

: VK dij levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6d6
régidi kézé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci
felértékel6dését. A feltdrekvd piacok befektet6i megitélése az elmult idoszakban jelentésen javult, a
varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

A junius eleje 6ta tartd emelkedé trend szeptemberben érte el id6északi csucsat, azonban szeptember
kdzepétdl, majd egész oktdberben oldalzaba fordult a latin-amerikai részvénypiac. Emogétt elsésorban a
nyersanyagpiaci es6 trendek 4&llnak, mivel a legnagyobb dél-amerikai orszdgok szaméra fontos
jovedelemforrds a nyersanyagok exportdldsa. A hénap soran megfigyelhetd trendtérés egy kisebb
lejtmenet képét vetitheti elére, amely alkalmas lehet megfelelé beszallasi pontok keresésére.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -4,51% Alap: 0,49%
Benchmark: -4,73% Benchmark: -0,13%
Alul-/feliilteljesités: 0,23% Alul-/feliilteljesités: 0,62%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

Fébb piacok teljesitménye

{isszesitett netté kockazati kitettséq: 209624575372 100.00%
Portfolié dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKGZ HUF Yo
Diszkort kincatarjeay 170,797 620 817%
Jegyhbanki kitvény 193,550,205 9.27%
Memzetkizi Részvény 1,533,723 606 73.35%
Memzetkdzi ETF 192,543,300 921%
[ Ertékpapirok ésszesen | 2090914794  100.00% |
[ Folydzzamla [ 4,513,651 | |

| Befektetési eszkizik osszesen |

2,095,528.474 |

10°%-nal mapgasabl s 2arin yi kip visehfid bocs Sidk

KIBOCSATOK
America Mo

Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Kotvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2012 évi 1 éves
Belfold hozam hozam Belfold hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktue::lis ho eléz’c'i hoé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kilfold vege vége DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
ik . 2012 évi 1 éves Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam| =\ o am hozam CECEEUR 4.91% 16,79% 12,55%
USD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (romén) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

www.generalialapkezelo.hu

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Bloomberg




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény

V/E Befektetési

Alap

Oktober havi hirlevel

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap
Kockazati szint: magas

Javasolt minimdlis befektetési id6: 3 év

Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index

+ 15% RMAX
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75%

Ho6 végi netté eszkdzérték: 1 358 563 072 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:
Az alap indulasa: 2010.10.12
Forgalmazok

1,002589

ldészak Alap Benchmark* +/=
indulastol 0,13% 6,63% -6,51%
2011 -9,12% -0,87% -8,25%
2012 Q1 0,68% 3,33% -2,65%
2012 Q2 -1,56% 0,67% -2,24%
2012 Q3 1,50% 5,78% -4,28%
2012* 1,04% 5,03% -3,98%

*: VK dij levonasa nélkil; **: nomindlis hozam

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi boévllésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és ndvekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztill az
elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkabb a bels6é fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetdi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett

orszagok dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A pozitiv t6kepiaci hangulat ovatosabba valt a jelentSs nyari felfutas utan, a t6kearamlasi adatok szerint a
feltérekvé azsiai régio kedvencnek szamitott oktdber soran. A portfélio szempontjabol iranyado6 részvény
indexek kdzil Hongkongban kézel 4%-os

papirok sulya valtozatlanul nem meghatarozé.

%

| ozitiv hozamot kényvelhettek el a betektet6k, a koreai Kospi
ezzel szemben 4%-0s lejtmenetet szenveaett el. A forint arfolyama nem valtozott érdemben az amerikai
dollarral szemben. A honap végén az alap részveny kitetisége megfelel a referenciaindexnek. Az egyedi
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye

Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 2,17% Alap: 0,89%
Benchmark: 5,50% Benchmark: -0,05%
Alul-ffeliilteljesités: -3,33% Alul-ffeliilteljesités: 0,94%

Nominalis hozamok

Forras: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

Forras: Generali




Portfolio o6sszetétel

dsszesitett netté kockazati kitettség: 1353563 071.06 10000%
Portfolid dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %o
Memzetkizi Befektetési jegy 113,267 944 5.42%
Dizzkont kincstarjegy 176,653 620 1313%
Memzetkizi Részvény 103,115,939 7 ET%
Memzetkizi ETF 952,161 521 T0.75%
Ertékpapirok dsszesen 1,345,199,024 100.00%:
Folydzzatmla 16,421 964
Befektetési eszkizok dsszesen 1,361,620,938

10°%-ndl magas abh ws 2ardn yi kip viseld ki ocs ik

KIBOCSATOK
A Ramaddssag Hezehd K Szpont
Shares MSCI AC Far East P

Késziilt a tokepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok . 2012 évi 1 éves Részvénypiacok . 2012 évi 1 éves
Belféld havi hozam hozam hozam Belfold havi hozam hozam hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kiilféld (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kotvénypiacok aktuzfllis hé eléz’éi hé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kiilféld vége vége DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
ik . 2012 évi 1 éves Kilfold (régio)
Devizak havihozam | zam hozam CECEEUR 4.91% 16,79% | 12,55%
usb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alz
Oktober havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytllsilyos alap ldészak Alap Benchmark* +/=
Kockazati szint: magas indulastol -5,90% -1,63% -4,27%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,48% -13,35% -5,13%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2012 Q1 1,48% 2,54% -1,06%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2012Q2 -1,87% -1,24% -0,63%

+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index 2012 Q3 3,55% 4,91% -1,36%

+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX 2012* 4,50% 6,02% -1,53%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% *: VK dij levonasa nélkdil; **: nomindlis hozam

Ho6 végi nettd eszkozérték: 2517 964 481 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,882527
Az alap induldsa: 2010.10.12

Forgalmazoék
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag Indidhoz illetve Kindhoz két6dé vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet
két meghatarozo, oriasi népességll orszaganak a fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és
ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozdson ment keresztil az elmuilt évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termel6 tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval
parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejl6 potencial kerll el6térbe. A feltdrekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

A vilag két legnagyobb népességli orszaganak részvénypiacai idén eltéré trendben mozognak. Az indai
Nifty és Sensex indexek év elejétél 20%-ot megkdzelité pluszban allnak, a belsé kinai piacot lefedd
Shanghai Composite viszont negativ hozamot tud felmutatni. Az indiai kitettséget befektetési alap és ETF
eladasaval csdkkentettliik oktdberben, igy a hénap végén az alap alulsulyozott a referenciaindexhez képest.
Az idei év egyik nagy kérdése, hogy milyen szinten stabilizalédik a kinai ndvekedés, melyet erésen suijt
fontos exportpiacaik (els6sorban Eurdpa) gyengesége. Az egyedi papirok sllya valtozatlanul nem
meghatarozé a portféliéban.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -0,39% Alap: 2,38%
Benchmark: 1,71% Benchmark: 1,90%
Alul-ffeliilteljesités: -2,10% Alul-ffeliilteljesités: 0,48%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére



Portfolio o0sszetétel

dsszesitett nettd kockazati kitettség: 2517 964 477 72 100.00%
Portfolié osszetétel
BEFEKTETESI ES7TKOZ HUF Yo
Memzetkozi Befekietési jegy 274 675 586 12.19%
Dizzkont kincstarjegy 29,710,590 1.32%
Jegybanki kitvény 341 595 664 1517%
Memzetkdzi Részvény 216,385 652 9 60%
Memzetkizi ETF 1,390,671 676 E1.72%
| Ertékpapirck ésszesen | 2.253,342,468 | 100.00%]
[ Folyészémia [ 174,972,752 |
| Befektetési eszkizik isszesen | 2,428,315,220 | |

10%-nal magasabb részaranyt képviseld kibocsatok

KIBOCSATOK

Hang Seng Index ETF

h‘v‘lamr Hemzeti Bank

Készlilt a t6kepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatérozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok ) 2012 évi 1 éves Részveénypiacok . 2012 évi .
Belfold havi hozam hozam hozam Belfold havi hozam hozam 1 éves hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kiilfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktuélis hé EI62'6 hé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kilfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (romén) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4.27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg




75 GENERALI

Alapkezels

Generali Hazai Kotvény Alap A s.
Oktober havi hirlevél

Alapad atok Idészak Alap Benchmark* -
Alap tipusa: Hosszu kétvényalap induléstol 7,74% 8,40% -0,66%
Kockazati szint: kbzepes 2008 2,49% 3,19% -0,70%
Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Referencia index: 100% CMAX 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Aktualis alapkezel6i dij: 1% 2011 1,92% 2,31% -0,39%
HO végi nettd eszkdzérték: 1 260 364 908 Ft 2012 Q1 3,67% 4,35% -0,69%
Egy jegyre jutd nett6 eszkbzérték:  2,338121 2012 Q2 8,66% 9,65% -0,99%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2012 Q3 13,35% 14,53% -1,18%

2012+ 15,12% 15,90% -0,78%

, *: VK dij levondsa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tdvon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdbrzését, valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Az
Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark ésszetételétél.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Szeptember vége 6ta, mind az IMF megdéllapodds reményében, mind a likviditdsbdség, illetve a még mindig magas
hozamok reményében (féként kulfoldiek) tovabb vasaroltak a magyar kotvényeket. Ennek kovetkeztében a hozamok
jelentdsen csokkentek. Oktdber végére futamidétdl fuggeltlentl a hozamok 7% ala keriltek. Magyar fizet6eszkodziink
ebben a hdénapban is jelentds mozgast mutatott, 275,9 és 286,7 kozotti savban ingadozott az EUR-val szemben.
Varakozasunknak megfelelGen az MNB tovabbi 25 bazisponttal (6,25%-ra) csokkentette az irdnyadd kamatat. Rovidebb
kotvények (5 évig) hozama kozel 40 bazisponttal, 10-15 éves allamkotvények 30-35bp-tal tudtak er&sddni. Jelentds
kockazatot nem vallaltunk, neutralis portfélié kialakitasa volt a cél.

115% - Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 10,93% Alap: 1,48%
Benchmark: 10,47% Benchmark: 1,05%
Alul-/felllteljesités: 0,45% Alul-/felilteljesités: 0,43%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



&5 GENERALI

gl Alapkezels

Portfolio 6sszetétel

fisszesitett nettd kockazati kitettséq: 15,058 63253365  100.00%

Portfélié dsszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Diszkont kincstaredy 1522 965029 10.11%
v dllalati kitveny 525,335,080 3.49%
Allamkiitvérsy 12 448 643 042 32.63%
Jelzdloglevél 567,691,092 377
Ertékpapirok dsszesen 15,064,637,243 100.00%
[ Hatérids deviza | 1,500,761 | |
| Folydszémia | 2127 425 | |
 Befektetési eszhizok dsszesen | 15,068,265,428 | |

10%-nall magas abh s zarinyi oép viseld i bocs S0k

KIBOCSATOR
A Namaddssag HezesiH Sepont

Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

F6ébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok i 2012 évi 3 Részvénypiacok . 2012 évi 3
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Koétvénypiacok aktuélis ho e|6z’c"> ho év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
Devizak* havi hozam 2012 évi 1 éves hozam Kalfold (régic)
hozam CECEEUR 4,91% 16,79% 12,55%
usb -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (roman) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A s.
Oktober havi hirlevél

Alapadatok Id6szak Alap  |Benchmark*|  +/-
Alap tipusa: Pénzpiaci alap indulastol 7,06% 8,21% -1,14%
Kockazati szint: alacsony 2008 7,01% 8,45% -1,44%
Javasolt minimélis befektetési id6: 3 hénap 2009 9,54% 10,73% -1,19%
Referencia index: 100% RMAX 2010 4,59% 5,53% -0,94%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1% 2011 4,24% 5,17% -0,93%
HO végi nettd eszkdzérték: 7 696 878 251 Ft 2012 Qf 1,74% 2,06% -0,32%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,176385 2012 Q2 3,49% 4,13% -0,64%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2012 Q3 5,48% 6,34% -0,86%

2012* 6,19% 7,10% -0,91%

, *: VK dij ievonasa néikdi; **: nominaiis hozam

Forgalmazok

Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési
Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank,
Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetéség kerilt parositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rdvid, mind hosszd tavon
versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folyészamlahoz kétdtt megtakaritasi formaknak.

Az Alap déntéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejarata allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Szeptember vége 6ta, mind az IMF megdllapodas reményében, mind a likviditasbdség, illetve a még mindig
magas hozamok reményében tovabb vésaroltak a magyar kétvényeket. Even beliili papirok aukcidja
minden esetben tuljegyzéssel zarult. Magyar fizet6eszkozlink ebben a hdnapban is jelentés mozgdst
mutatott, 275,9 és 286,7 kozotti sdvban ingadozott az EUR-val szemben. Varakozasunknak megfelelen az
MNB tovébbi 25 bazisponttal (6,25%-ra) csokkentette az irdnyadé kamatat. Even beliili papirok hozama 25-
46 bp-tal csokkentek , igy honap végére az éven belili papirokat kdzel 6 %-on lehetett megvasarolni.
JelentGs kockazatot nem vallaltunk, semleges portfdlid tartdsa volt a cél.

107% - Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 6,27% Alap: 0,78%

Benchmark: 6,48% Benchmark: 0,75%

Alul-/feliilteljesités: -0,21% Alul-/feliilteljesités: 0,02%

Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

Osszesitett netto kockazati kitettséq: 15681 16525719 100.00%
Portfolio osszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF o
Dizzkont kincstérjegy 14 423 411 969 92 00%
Allamktvény 748,991 992 4 7E%,
Jelzélogleveél 505,079,500 3.22%
[ Ertékpapirok isszesen | 15,677,483,461 | 100.00% |
[ Folydszamla | 14 296,095 | |
| Befektetési eszkiozok oeszesen | 15.691.??9.556| |

10%-nal magas abh wszardnyl képsis el i oosal ok

KIBOCSATOK
A Barnad dssag Hezehd K Szponi

Késziilt a tékepiacrél szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Fobb piacok teljesitménye

&5 GENERALI

Alapkezels

Kotv"enyplacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam Resivenyplacok havi hozam 2012 évi 1 éves hozam
Belfold hozam Belféld hozam
RMAX 0,63% 6,33% 7,09% BUX 6,14% 9,51% 17,84%
CMAX 0,95% 14,36% 10,23% Kiilféld (fejlett)
MAX 1,00% 15,90% 10,62% MSCI World 2,52% 10,90% 18,79%
DJIA 2,65% 9,98% 23,13%
Kétvénypiacok aktue:alis hoé elc'Sz'c'S hoé év eleje S&P500 2,42% 14,56% 27,33%
Kulfold vege vege DJEurostoxx50 0,56% 5,94% 12,60%
US 10 év 1,63% 1,55% 1,88% DAX (német) 3,52% 22,34% 31,15%
Német 10 év 1,44% 1,33% 1,83% CAC (francia) -1,71% 6,17% 12,50%
Nikkei (japan) 0,34% 4,91% 1,95%
. . 2012 évi i Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CECEEUR 291% 16.79% 12.55%
USsD -1,79% -8,70% 1,25% WIG20 (lengyel) 5,01% 10,58% 8,35%
EUR 0,42% -9,41% -2,73% PX (cseh) 0,14% 4,64% 2,09%
JEN -1,28% -9,84% 0,06% BET (romén) -1,82% 8,95% 9,20%
* Forinthoz képest Kilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 3,71% 4,27% 13,09%
RTX (orosz) 5,46% 8,70% 13,36%
SHComp (Kina) 1,89% -5,15% -11,57%
SENSEX (India) 7,65% 21,40% 14,03%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg



