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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

- L

Az idei adat év elejétsl 2012.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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4,89 1,901098 2081774 456 6,33 7,86
14,20 1,812402 2360219815 -12,84 16,33
7,18 2,112308 3978077 614 8,87 10,52
38,80 1,970775 4139 431 942 40,96 44,74
41,65 1,419852 3269759130  -40,83 41,84
9,33 2,433468 5173733053 11,01 8,83
17,73 2,225734 3794957174 20,06 19,17
34,00 1,890598 2736232336 37,18 39,09
37,17 1,410882 1520435378 40,78 43,55
10,01 1,028546 988 688 841 7,73
5,35 0,934988 639 088 182 6,32
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A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettisk
figyelembe a hozam kiszémitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex
hozamaval. Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd
vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti
hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jsvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre
vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

név ardny (%)
MOL részvény 12,17
OTP Bank részvény 10,15
Richter Gedeon részvény 6,78
CEZ I1- CZ0005112300 5,92
ERSTE BANK 5,30

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folott tartja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama
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Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozés alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet,
hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és dtvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek

mértékéré| a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Oktéberben megmozdult egy kicsit a t6kepiac dllévize, véltozatos hirek és adatok kezdték mozgatni a piacokat. Egyrészt a varakozdsokndl jobb amerikai
gazdasdgi adatok tartiék a piacokat. Erre volt j6 példa a 7,8%-0s amerikai munkanélkiliségi adat, ami egyesek szerint Obama elndk Gjravdlaszidsi esélyeit
javitotta. Az id8jards nem kedvezett a t6zsdéknek, hiszen a Sandy hurrikén miatt két napra is zédrva maradt a New York-i t6zsde, nem beszélve a keletkezett
anyagi kdr és emberi veszteség mértékéré|.

A részvény és més kockdzatos (példdul bévlikstvény) piacokat beszikilt forgalom, lecsskkent likviditds, alacsony vérhaté (jovébeli) hozamok és névekvé
makrogazdasdgi és szisztematikus kockdzatok jellemzik. Ez az dllapot akdr tartésan is fennmaradhat, azonban ha valamilyen kilsé vagy belsé esemény
megtdri, akkor az drasztikus — akdr sokkszer( — volatilitds- és hozamemelkedést okozhat. Ekézben a feltérekvd piacokra még mindig tart a tékebedramlés, ami
elsésorban a kétvénypiacoknak kedvez, legaldbbis a fontosabb, nagyobb feltdrekvé részvénypiacok (Dél-Afrika, Oroszorszdg vagy Lengyelorszdg) nem
mutatnak hatérozott emelkedést jelenleg.

Ez aldl kivétel volt a magyar piac, ahol mind a részvények, mind a kétvények képesek voltak emelkedni. Elsésorban a fejlett nyugati orszagok kézponti
bankjainak alacsony kamatai ,kényszeritik” a globdlis befektetéket magasabb hozamd, és jéval kockdzatosabb magyar eszkdzsk felé. Mindez annak ellenére
térténik, hogy a magyar kormdany és az IMF kdzétti hiteltargyalds teljesen megrekedt. A washingtoni székhelyd intézmény kinyilvanitotta, hogy nem kivén
tovébb partner lenni a magyar kormdny idéhizé, IMF ellenes kampdannyal terhelt jatékaban.

Forintban tekintve legjobban a régiéban a magyar t6zsdeindex hozott: BUX (+3,40%). A cseh piac oktéberben kis mértékben emelkedett (+2,29%), mig a
lengyel piac lemaradé volt, mivel -2,80 szdzalékot veszitett értékébdl. A magyar blue chipek kézil az OTP (+6,55%) és a Richter (+5,10%) volt a sléger, de a
MOL (+3,38%) se teljesitett rosszul. A Magyar Telekomnak azonban nem sikerilt pozitiv hénapot produkalnia (-4,71%).

Az eurd érfolyama 283,71-en inditotta a hénapot, 286,02 volt a kurzus teteje, 276,95 pedig az alja. A hénap végére az EURHUF jegyzés 283,55-6n &llt. Az
amerikai dollar 219,17-rél 218,13-ig esett oktéberben. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Gjabb 25 bazispontos kamatesdkkentést szavazott meg
oktéber végén, igy az irdnyadé kamatszint 6,25 szdzalékra sillyedt.
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Kockéazati mutatok

Szérés 23,28%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak
felelésséget azért az iizleti déntésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.



