Raiffeisen Koétvény Alap Ru iﬁei sen

Havi Jelentés
a2012.10.01 - 2012.10.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kézvetlen dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé
Konywvizsgald KPMG Hungéria megtérijlést biztositson az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hossz0 kdtvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
érfol)farr: rfolyam (FY nett bruttd évss referencioir:dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
vdltozas (%) eszkdzérték (Ff)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2012.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 17,22 3,258620 2482 089 036 18,38 18,21
2011 2,98 2,779977 2262216968 4,17 1,64 | 1 || 2 || 3 |n| 5 || 6 || 7 |
2010 5,98 2,699429 2951243499 7,17 6,40 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 9,36 2547088 1617517071 10,49 14,14 [ahet [[ 1he |[ 6ho |[ 1év |IEERM[ 3év |[ 5év |
2008 0,30 2,329136 1794413 419 1,22 2,59
10%-nal nagyobb aranyo eszkézok
2007 3,74 2,322147 2942 063 060 4,92 6,08 gy )4
2006 4,53 2,238502 2117365675 5,98 6,73 név arény (%)
2005 6,96 2,141579 4203933045 8,97 8,75 2015/C Magyar Allamkétvény 30,74
2004 10,93 2,002142 2398 104 665 12,25 13,44 2017/A Magyar Allamkétvény 21,26
2003 0,79 1,804883 1519 005 303 1,17 2020/A Magyar Allamkatvény 15,48
2002 8,02 1,819326 1590 296 848 10,11

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe nev arany (%)
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az Magyar Allam 84,43
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.05
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.



Piaci események

Oktéber mozgalmasan telt a hazai események tekintetében. A hénap elején egy 397 milliard forintos megszorité csomagot jelentett be a magyar kormany. A
jov6 évi koltségvetési hianycélt 2,4%-rél 2,7%-ra emeliék, és egy sor Gjabb hidnycsokkentd intézkedést is bejelentettek: létszamleépitést a kdzszféraban, az EU-
s finanszirozésok hazai hozzdjdruldsénak csokkentését, a tranzakciés adé emelését, a pedagdgus-életpdlyamodell bevezetésének elhalasztését, a tb-
jarulékplafon eltdrlését és az addbeszedés hatékonysdgdnak névelését. A kormdnyzat azon EU elvérdsnak igyekszik megfelelni, hogy a hidnyt 3% alatt tartsa,
és ezzel Magyarorszdg kikeriilhet a tolzottdeficit-eljaras alél. A csomag meglehetésen régtonzétt intézkedéseket tartalmazott, emiatt tarthatésédga kétségessé
valt. Az eurépai déntéshozék is hangot adtak az intézkedések megvalésithatésdgaval kapesolatos aggodalmuknak, melyet kdvetéen oktéber 17-én Gjabb 367
milligrdos egyenlegjavité csomagot ("package") jelentett be a kormany. A mdsodik csomag ugyan a deficitcél elkdtelezett tartdsdnak szandékdt jelzi, viszont
erételjesen visszakdszdnnek azok az unortodox intézkedések, melyek egyrészt visszafoghatjdk a hazai gazdasag névekedésének beinduldsdt, mdsrészrdl az
IMF megdllapodésnak is redlis akaddlyai lehetnek.

A fejlett piaci hozamkérnyezetbél adédé globdlis hozamvaddaszat oktéberben is folytatédott. A hosszd lejaratd hazai dllampapirokbél képzett MAX index 2%-
kal emelkedett, mig a révid éven belili dllampapirok indexe, az RMAX 0,82%-0s hozammal zért. A kétvénypiaci rally nem volt magyar specifikus: a lengyel
piac hasonléan erésddni tudott és a kamatesokkentési varakozasok ott sem lanyhultak.

Az MNB Monetdris Tandcsa a kiilsé tagok szavazatainak tobbségével folytatta a kamatvégé ciklust és oktéber soran Gjabb 25 bazisponttal csokkentve, 6,25%-
ra mérsékelte az iranyadé piaci kamatldbat.

Lehetséges elemek szerinti 6sszetétel

84,43%

D Bankbetét és Deviza

B Allampapir vagy dllam dltal garantdlt ép.

Elemek tervezett aranya szerinti 6sszetétel

84,43%

D Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

B Magyor sllampapir

Kockéazati mutaték

Szérés 9,66%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.



