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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat tékéjén)
belili aranydrél. Kedvezé tékepiaci helyzetben a részvények aranya
megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel8 a hazai és egyéb keleteurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés kockazati szintjénél
alacsonyabb  kockdzat mellett a  kétvénybefektetések hozamét meghaladd

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis
véltozds (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5 év ]
2012.9.30. | 4,97% | 1,902454F | 2146769 296 F 6,26% 7,02% 3 év
Korabbi években: 2év
2011. 12. 31.| -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hét
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794 957 174 Ft| 20,79% 18,58% Befektetési kockéazat
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736 232 336 Fi| 36,34% 39,46% Al yabb kocké Mag bb kocké
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13% Tipiliusun i Tipikusan mugusibb
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Fi| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15% pozom pozom
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18% 1 2 3 a 5 6 7
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettilk figyelembe a A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme
hozam kiszédmitaséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozas MOL 2%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben OTP Bank 9%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Richter 7%
Ssszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri CEZ 6%
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. PKO Bank 5%

Kiegészitd informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% f5lstt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkdzok ardnya a portfoliéban hénap végén 85,2% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap,
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben kevés piaci esemény borzolta a kedélyeket. A forgalom a tézsdéken tovdbbra is abnormdlisan alacsony. A FED elinditotta a vart harmadik mennyiségi
lazitésat, melynek keretében havonta 40 milliard dollérnyi jelzdlogpapirt fog vésdrolni. Szeptemberben az ECB is kidolgozta annak kereteit, hogy hogyan segitsen a
bajbajutott tagdllamokon, és igen végiggondolt, szigord keretrendszert dllitott fel. A programban valé részvétel szigorG és (IMF/EU dltal) ellendrzétt kormdényzati
gazddlkodast kdvetel meg, igy nem is csoda, hogy a (spanyol) politikusok nem rohantak, hogy jelentkezzenek. A kormdny részérél folyamatosan inkonzisztens
megnyilvanuldsok jdnnek az IMF megdllapodds tekintetében. Pozitiv hir volt, hogy kivették a j6vé évi kdltségvetésbdl az MNB-re kivetendé adét, ami akaddlyozhatta
volna a hitelmegdllapodés létrejttét. A MOL sikeresen bocsdtott ki 7 éves dollarkdtvényt. A Magyar Telekom szédméra kedvezé hir volt, hogy a birésag

érvénytelenitette a 4. mobilszolgéltatéra kiirt tender végeredményét, sajnos azonban ez nem latszott a részvény havi hozaman.
Forintban tekintve legjobban a lengyel t6zsdeindex hozott a régiéban: WIG20 +6,85%, nem sokkal lemaradva kéveti a magyar piac: BUX index +6,14%. A cseh piac

szeptemberben gyenge volt, az egyetlen esé: PX index -1,08% fortinban. A magyar blue chipek kéziil a MOL (+10,53%) teljesitett a legjobban, ez a papir hizta az
indexet, az OTP Bank is remekelt +8,83%. A Richter Gedeon gyégyszergydr részvénye alig tudott plusszban zarni (+0,78%), a Magyar Telekom pedig kis mértékben
esett is (0,70%). Az eurd arfolyama 283,50-en inditotta a hénapot, 287,80 volt a kurzus teteje, 281,45 pedig az alja. A hénap végére az EURHUF jegyzés 283,70-
en dllt. Az amerikai dollar 225,90-rél 219,22-ig esett szeptemberben. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa 4:3 ardnyban megszavazott egy Gjabb 25

bézispontos kamatcsdkkentést szeptemberben, igy az irdnyadé kamatszint 6,50 szé&zalékra sillyedt.
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Kockézati mutaték *

Szérés 16,14%
Kovetési hiba 4,93%
Sharpe-mutaté 0,42
Informdciés hdnyados 0,05
Alfa -0,26%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszama az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killsnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hényados A felijlteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitjia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt BefektetSi Informécisit, hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb
koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az
Uzleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.




