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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe
vételével magyar dllamkatvények, diszkontkinestariegyek és
nyilvénosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb
besorolasu véllalati kétvények vasarlasaval alakitja ki portfélisjat.
Az Alap célia, hogy kdzéptavon a kdzvetlen dllampapir
befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé — megtériilést
biztositson az Alap befektetinek, a kdzvetlen dllampapir
befektetések kockdzataval sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Hozamok Befektetési horizont
arfolyamvdltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5év
2012.09.30 15,38% | 3,207595Ft| 2236575053F  16,41% 16,11% 3év
Korabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 héncp
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75% Befektetési kockazat
2004.12.31 10,93% | 2,002142Ft| 2398 1046651t 12,47% 13,44% Alacsomyabb ladka PrI————:
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17% Tipilfusan alacsonyabb Tipikusan mqgasibb
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
hozam hozam
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%
1 2 3 4 5 6 7

hozam  kiszamitaséndl, igy

az

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettisk figyelembe a
3sszehasonlithaté  a
arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

referenciaindex hozaméval. Az

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszo kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1évé eszkdzok étlagos hatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hatralevé futamideje jelenleg 3,37 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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—— Az alap brutté hozama

A referenciaindex hozama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szémlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatédja és a
befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események
Szeptemberben optimista globdlis hangulatban folytatédott az erésédés a hazai kétvénypiacon. Az IMF targyaldsokkal kapcsolatban ugyan tovabbra is a

kettésség jellemezte a korményzati kommunikdciét, viszont felerésddtek a megdllapodds irdnydba mutaté intézkedések. A kormdny ugyanis - mint mér tudjuk -
egy Ujabb megszorité csomaggal igyekszik 3% alatt tartani a hidnyt, és ezért a j6v8 évi koltségvetés elfogaddsdt is elhalasztotta a kabinet. Az Eurépai
K&zponti Bank szeptemberben jelentette be nagyszabdsi kétvényvasarlési programijét, melynek értelmében az EKB korlétlanul vésdrolhat periféria kdtvényeket,
amennyiben azt a bajba jutott orszagok igénylik és eleget tesznek az IMF-EU megszoritdsi elvardsainak. Ezt kdvetéen a hénap kézepén az amerikai jegybank
is bejelentette a mennyiségi lazitésok (QE) Gjabb korét. A jelentds likviditasfokozé intézkedések hatdsdra erésédétt az optimizmus, csékkentek az eurézénéval

kapcsolatos kockdzatok, és megugrott a nemzetkdzi kockdzatvéllalési hajlandéség.
Az alacsony fejlett piaci hozamkérnyezetben folytatédott a kockdzatosabb kétvénypiacok irdnydba térténé globdlis tékedtcsoportositds, igy a hazai kamatozé

eszkdzdk irdnt is élénk maradt a kereslet. A révid lejaratd magyar kdtvényekbdl képzett RMAX index 0,63%-ot, a hosszd é&llamkadtvényekbdl képzett MAX
index 1%-ot emelkedett szeptemberben. A hazai csédkockdzati mutatd, az 5 éves CDS Gjabb lokélis mélypontokra csékkent.

A romlé infléciés kildtasok ellenére az MNB folytatta az augusztusban elkezdett kamatvégé ciklust és a hénap végén Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az
irdnyadé kamatldbat 6,50%-ra. A forint arfolyama gyakorlatilag nem véltozott az el6z8 havi értékéhez képest, 283,71-en zdrta a kereskedést az eurdhoz

viszonyitva.

Az alap Ssszetétele

Szamlapénz; 4,0%

Al|omk6fvény; 96,0% Deviza; 0,0%

Az alap lejarati szerkezete

56510 6vkszoM 19.5% 1 gy clatt 4,2%

1 és 2 év kozott; 17,8%
3 &s 5 év kozstt: 23,0%

2 és 3 év kozott; 35,7%

Kockéazati mutaték *

Szérés 7,35%
Kdvetési hiba 1,41%
Sharpe-mutaté 0,20
Informdciés hényados 0,79
Alfa 1,11%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 3,37

* az elmélt hérom év napi adatai alapjdn szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap &rfolyamingadozdasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevé futamids A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkdzék érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamidej diszkontkincstariegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithatd.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt BefektetSi Informdcidit, hivatalos Tdajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb
kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelsséget azért az izleti
déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




