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Stratégia

Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndlasa mellett a biztonsdgot és a

maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszégok tézsdéin

alapvetd  céljanak. tdvon  vérhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének
85%-ban a Morgan
részvényindexét (MSCI World Free), 15%-ban az RMAX indexet|

tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor Stanley cég nemzetkdzi

Hozamok Befektetési horizont
arfolyam- arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idStav
2012. januér 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5 év ]
2012.9.30. | 1,41% | 2,316573F | 2049790 929 Fi] 2,90% 1,79% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 F] 13,93% 19,23% 6 hénop
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 F| 22,62% 26,58% 1 héncp
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét
2007.12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95% Befektetési kockazat
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56% I yabb kocké bb kocké
2004. 12. 31.| -4,68% | 2,019417Ft | 2214257 349 Ft -1,30% -0,02% G hu'm E il o El
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 F| 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% | 1,775554F | 1362 155 906 F 26,24% 29,37% 1l2fsfefs]ef>
2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitasdndl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és
nincsenek dsszefiiggésben az alapok jsv8beni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az
adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

roévidebb idére vonatkoznak.

Wal-Mart 6,3%
Exxon Mobil 3,5%
Shell 3,3%
JP Morgan 2,6%
ChevronTexaco 2,3%
Total 2,2%
Volkswagen 2,2%
BNP 2,1%
AT&T 2,0%
ENI 1,7%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% foltt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfolidban hé végén 85%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb)
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és dtvaliasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben kevés piaci esemény borzolta a kedélyeket. A forgalom a t8zsdéken tovébbra is abnormdlisan alacsony. A FED elinditotta a
vart harmadik mennyiségi lazitdsat, melynek keretében havonta 40 milliard dollérnyi jelzdlogpapirt fog vésarolni. Az szémomra tovdabbra is
talény, hogy ez a lépés hogyan fog segiteni abban, hogy munkahelyek keletkezzenek, amikor mér eddig is igen alacsony, nyomott szinteken
voltak a jelzdlogkamatok és béséges a likviditds a tékepiacokon. De valészinlleg nem is ez a cél, hanem hogy alddicoljdk a tékepiacokat,
illetve hogy rdkényszeritsék a gazdasdgi szerepléket, hogy ne takaritsanak meg, hanem inkdbb fogyasszanak, és ruhdzzanak be.
Szeptemberben az ECB is kidolgozta annak kereteit, hogy hogyan segitsen a bajbajutott tagdllamokon, és igen végiggondolt, szigord
keretrendszert dllitott fel. A programban valé részvétel szigort és (IMF/EU 4ltal) ellendrzétt kormdnyzati gazdélkodést kévetel meg, igy nem is

csoda, hogy a (spanyol) politikusok nem rohantak, hogy jelentkezzenek.

Forintban tekintve a német DAX -3,27%-ot esett, az S&P 500 szeptemberben -0,64%-ot. A globdlis MSCI World index is minuszban zért -
0,54%kal. Az euré arfolyama 283,50-en inditotta a hénapot, 287,80 volt a kurzus teteje, 281,45 pedig az alja. A hénap végére az
EURHUF jegyzés 283,70-en dllt. Az amerikai dollar 225,90-r8l 219,22-ig eseft szeptemberben. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa
4:3 ardnyban megszavazott egy Ujabb 25 bdzispontos kamatcsdkkentést szeptemberben, igy az irdnyadé kamatszint 6,50 szdzalékra
sillyedt.
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Kockazati mutaték * A vilag fobb t6zsdeindexei *
Szdrds 15,90% DoOw S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Koévetési hiba 5,49%
Sharpe-mutaté 0,02 2012.08.31 13090,8 1406,6 3067,0 5711,5 6970,8 8839,9
Informaciés hanyados -0,29 2012.09.28 134371 1440,7 3116,2 57421 7216,2 8870,2
Alfa -1,60% valtozas 2,65% 2,42% 1,61% 0,54% 3,52% 0,34%
* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok * Sajét devizaban

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutatéd A kockézatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informaciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi f informaciol

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informdcisit, hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb
kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti
dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




