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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajét tékéjén
belili aranyérél. Kedvezd t8kepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb keleteurépai
t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe torténd befektetés kockdzati szintjénél

alacsonyabb  kockézat mellett a kotvénybefektetések hozamat meghaladé

megtérilést biztosit.

Befektetési horizont és kockazat

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvaltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jsvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis allalt kocka
véltozds (az id&szak végén) hozama befektetési iddtév vallalt kockazat
2012. januar 1-t6l 2012. augusztus 31-ig: 5év ] magas ]
2012. 8. 31. | -0,57% 1,802151 Ft 2 071 491 981 Ft 0,53% 0,55% 3 év
Korébbi években: 2 év
2011. 12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év kdzepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978 077 614 Fy 8,87% 9.77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -A41,14% -39,42% 1 hét alacsony
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Fy 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520435 378 Fi| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Fi| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Fi| 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Fi| 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme

MOL 11%
OTP Bank 9%
Richter 7%
CEZ 6%
PKO Bank 5%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvénytipusi eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 83,72% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas|
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa soran a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban a nemzetkézi piacokon tovabbra is pozitiv hangulat uralkodott, mikézben kevés Gj hir, meghatdrozé informdcié létott napvilégot a globdlis
gazdasdagrél. A piacokat igen alacsony forgalom jellemezte, ami lehet a nydr végének vagy egyfajta érdektelenségnek is a jele. A befektetdk figyelmét most is a
déntéshozok, és elsésorban a monetdris hatésédgok potencidlis 1épései foglalkoztattdk: indite az Eurépai Kézponti Bank kétvényvésarlasi programot, illetve, hogy 1ép-e
a FED és elinditjo-e a harmadik mennyiségi lazitést (QE3). Felfedezheté egyfajta divergencia a piacok alkotta kép és a redlgazdaségrél megielend indikatorok kézott,
ugyanis mig a részvénypiacok az elmilt hénapokban emelkedtek, addig a makroszamok lasst, de trendszerl romlést irnak le a vilagban.

A magyar piacot érinté esemény lényegében nem volt. Az IMF targyaldssorozatrdl sem érkezett Gjabb hir, és Gjabb varatlan korményzati nyilatkozatok sem lattak
napvildgot.

Forintban tekintve a hazai részvények teljesitettek a legrosszabbul, a BUX alig emelkedett a pozitiv hangulat ellenére (+0,61%), a lengyel WIG20 jobban teljesitett (is|
csak egy picit volt jobb:) +3,20%, mig a cseh PX index igencsak meglédult, hiszen +10,79%-ot emelkedett.

Az euré érfolyama 278,73-on inditotta a hénapot, 284,45-nél feliebb nem sziilettek kétések a bankkézi piacon, a hénap végére az arfolyam 283,52 lett. A dollér
227,358l egészen 225,93-ig esett, jOliusban a legmagasabb USDHUF kétés 228,75-nél tdrtént. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 4:3 ardnyban
megszavazott egy 25 bdazispontos kamatcsékkentést augusztus 29-én, igy az irdnyadé kamatszint azéta 6,75 szazalék.

A portfolié szerkezete
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Kockézati mutaték *

Szérds 16,24%
Kovetési hiba 4,88%
Sharpe-mutaté 0,50
Informéciés hanyados 0,06
Alfa -0,27%

* az elmglt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értel é
Szbrds A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan

anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébél képzett kilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az,
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.
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