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Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihasznéldsa mellett a biztonsdgot és a

maximdlis dgazatok, fdldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

alapvetd  célignak. Hosszabb tédvon vérhatéan 80-90%-os

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartia. Az Alapkezels az Alap teljesitményének
értékelésekor 85%-ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSClI World Free), 15%-ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Befektetési horizont és kockazat

arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis . a
vdltozés (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vellell Codlrn
2012. januar 1-t3l 2012. augusztus 31-ig: 5 év ] magas ]
2012.8.31. [ -0,69% | 2,268515Ft | 2036898771 Fi 0,63% 2,16% 3év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 F| 22,62% 26,58% 1 hénop
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 F| -35,18% -30,39% 1 hét GlGCSOny
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Fy 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2 214 257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszémitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvaltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes|
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a [dvére nézve és
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak.

Wal-Mart 6,3%
Shell 3,4%
Exxon Mobil 3,4%
JP Morgan 2,4%
Total 2,3%
ChevronTexaco 2,3%
Volkswagen 2,1%
AT&T 2,0%
BNP 1,9%
ENI 1,7%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 84%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaéaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérsl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy!
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban a nemzetkdzi piacokon tovébbra is pozitiv hangulat uralkodott, mikézben kevés 6j hir, meghatérozé informdcié latott
napvildgot a globdlis gazdasagrél. A piacokat igen alacsony forgalom jellemezte, ami lehet a nydr végének vagy egyfajta érdektelenségnek
is a jele. A befekteték figyelmét most is a déntéshozdk, és elsésorban a monetéris hatéségok potencidlis épései foglalkoztattdk: lesz-e és
milyen min8ségl EKB-s (Eurépai Kézponti Bank) kétvényvdsarldsi program, illetve, hogy lép-e a FED, és elinditia-e a harmadik mennyiségi
lazitést (QE3). Felfedezhetd egyfajta divergencia a piacok alkotta kép és a redlgazdasagrél megjelend indikatorok kézdtt, ugyanis mig a
részvénypiacok az elmilt hénapokban emelkedtek, addig a makroszédmok lasst, de trendszer( romldst irnak le mind Kindban, mind
Eurépdban, de az Egyesilt Allamokban is vegyes szamok lattak napvilagot.

Forintban tekintve a német DAX 4,70%-ot emelkedett, az S&P 500 pedig 1,34%-ot. A globdlis MSCI World index is felértékel8dott, 1,65%-ot
nétt. Az eurd drfolyama 278,73-on inditotta a hénapot, 284,45-nél feljebb nem sziilettek kdtések a bankkézi piacon, a hénap végére az
arfolyam 283,52 lett. A dollar 227,35-r8l egészen 225,93-ig esett, joliusban a legmagasabb USDHUF kétés 228,75-nél tortént. A Magyar!
Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa 4:3 ardnyban megszavazott egy 25 bdézispontos kamatcsdkkentést augusztus 29-én, igy az irdnyadd
kamatszint azéta 6,75 szdzalék.
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Kockazati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei *
Szérés 15,86% bDow S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
K&vetési hiba 5,49%
Sharpe-mutaté -0,02 2012.07.31 13008,7 1379,3 2939,5 5635,3 6772,3 8695,1
Informdciés hanyados -0,39 2012.08.31 13090,8 1406,6 3067,0 5711,5 6970,8 8839,9
Alfa -2,13% valtozas 0,63% 1,98% 4,34% 1,35% 2,93% 1,67%
* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjdn szédmolva - évesitett adatok * Sajat devizéban

A kockézati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




