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Stratégia
A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetdségek
figyelembe vételével magyar &llamkétvények,

diszkontkincstérjegyek és nyilvanosan forgalomba  hozott,
alacsony hitelkockdazatt, legjobb besorolaso véllalati kétvények
vasarlaséaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy
kézéptdvon a koézvetlen dllampapir befektetésekkel elérhets
hozamot meghaladé megtérilést  biztositson az  Alap
befektetéinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockdzataval
SsszemérhetS kockdzati szint mellett.

hozam kiszdmitdsanél, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhel kéltségeket nem vettiik figyelembe a
Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében és az idei évben a

hozamaval.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis ; ;
i L e véllalt kockdzat
(az id8&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. augusztus 31-ig: 5 év magas
2012.08.31 | 13,96% 3,168091 Ft | 2 184 256 923 Fi| 14,87% ‘ 14,59% 3 év
Korabbi években: 2 év ]
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262 216 968 Fi| 4,17% 1,65% 1 év kdzepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Fi| 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft| 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft| 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kdtvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzk atlagos héatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hatralevé futamideje jelenleg 3,65 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovéabbi fontos informaciék

befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabélyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén
16%-0s mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén t3rtént. Felhiviuk tovébbda arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és datvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a




Piaci események
Az augusziusi hénapot az eurépai vdlsdgkezeléssel kapcsolatos pozitiv események és a kdrvonalazédé EKB periféria kdtvényvasdrlési programmal

kapcsolatos hirek domindltdk. Az eurépai jegybank korlatlan kétvényvasérlési programidnak tervére, melyet vdarhatéan szeptemberben jelentenek be,
meglédultak a részvénypiacok, fokozédott az dltaldnos kockédzatvallalési kedv. A globdlis optimizmus hataséra erésédstt a hazai kétvénypiac is. Az AKK
sikeres koétvényaukcidkat tartott, a felkindlt mennyiségeket csokkend hozamok mellett tiljegyezték a befekteték. Hazai hirek hidnydban a kereskedést a
nemzetkdzi hangulat hatérozta meg, igy tovébb csdkkentek a masodpiaci hozamok. A révid kétvényeket magdban foglalé RMAX index 0,72%-kal emelkedett,
mig a hossz0 lejaratdt MAX index 1,49%-ot hozott augusztus sorén. A magyar csédkockézati mutatd, az 5 éves CDS 40 bdzisponttal csskkent. A forintban

denomindlt eszkézdk az EKB korlétlan kétvényvasdrlési programjdnak hirére kialakult optimista globdlis hangulat hatésara erésddtek.
Az IMF targyalésokkal kapcsolatban nem jelentek meg 06j hirek, friss informécidk. Az egyeztetések elsd korének lezdrdsat kévetSen viszont jelentds

nézeteltérések mutatkoznak a sarkalatos kérdések tekintetében, Ggy mint a j6vé évi gazdasdgi ndvekedési terv, az eseti intézkedések, a pénziigyi tranzakciés
illeték és ennek kiterjesztése a jegybanki miveletekre. Az MNB augusztusban kisebb piaci meglepetést okozva 25 bézisponttal csékkentette a jegybanki

alapkamatot. A kamatvégdst kdvetéen a globdlis optimizmus ellenére a forint gyengiilni kezdett, és az el6zé havi zdaré szintjgéhez képest 1,72%kal

értékelddott le az euréval szemben.

Az alap 8sszetétele

Szédmlapénz; 7,43%

R Deviza; 0,01%
Allamkatvény; 92,57%

Az alap lejarati szerkezete

5 és 10 év kozott; 31,32% 1 év alatt; 7,67%

1 6s 2 év kazott; 18,11%

3 és 5 év kozott; 21,43%
2 &s 3 év kazatt: 21,47%

Kockazati mutatéok *

Szérds 7,36%
Kovetési hiba 1,45%
Sharpe-mutaté 0,25
Informdciés hanyados 0,69
Alfa 1,00%
Atlagos hétralevs futamids (év) ** 3,65

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjén

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés 6ta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a referenciaindex
hozamébél képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextél vals eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hatralevd futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kdtvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




