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2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX|
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX
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Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajét t8kéjén
belili aranyarsl. Kedvezé tkepiaci helyzetben a  részvények aranya
megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel6 a hazai és egyéb keleteurdpail
t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjén olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kézéptavon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés kockdzati szintjénél
alacsonyabb  kockdzat mellett a kdtvénybefektetések hozamdt meghaladé

megtérilést biztosit.

Hozamok

Befektetési horizont és kockéazat

arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
véltozdas (az id8szak végén) hozama befekietési idétav véllalt kockdzat
2012. januar 1-tél 2012. julius 31-ig: 5 év ] magas <
2012.7.31. | -1,94% 1,777190 Ft ‘ 2 081 998 824 F -1,00% 0,01% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219815 Ft -12,84% -15,62% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978 077 614 Fy 8,87% 9.77% [} hénop
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4 139 431 942 Fy 40,96% 44,28% 1 héncp
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 F -41,14% -39,42% 1 hét ulocsony
2007.12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 F 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794 957 174 Fy 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736 232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvaltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek|
Ssszefiiggésben az alapok jsvébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

MOL 12%
OTP Bank 9%
Richter 7%
CEZ 6%
POWSZECHNY 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.

Mivel a részvénytipusi eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 82,53% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.
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Tovabbi fontos informéciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovdbba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket|
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események
Joliusban folytatédott a megel6z6 hénapban beindult kockézatkeresés. Mikézben a hireket tovdbbra is az eurépai adéssagvalsdg kiszélesedése domindlta, a

befekteték nem fordultak el a tékepiacoktdl. Az olasz és spanyol éllamadéssag a jelenlegi magas 6-7 szézalékos hozamszinteken nem finanszirozhaté, ami tovdbbra
sem jelent hosszi tavon fenntarthaté szitudciét. Ekdzben tébb spanyol régié is komoly fiskdlis problémdékba futott bele, aminek kévetkeztében Madridtdl kértek|
segitséget. Az Eurépai Kézponti Bankban komolyan foglalkoznak egy kétvényvésarlasi program elinditasaval, melynek keretében a periféria orszagok révid lejérato
kotvényeit vasarolndk. Mario Draghi jegybankelndk szavainak hatdsdra, miszerint ,a manddtumokon belil minden szikségest készek megtenni az euré megdrzéséért”,
a piacok Gjra meglédultak, és a legfontosabb amerikai t6zsdeindex, az S&P500 az idén nydron elveszitett 1400-as szint kdzelségébe kerilt. Tovdbbra sem lesz
kénnyl és szabad az 0t innen, hiszen az eurépai recesszié globdlissd kezd szélesedni, és az EKB kdtvényvdsarldsat nem tdmogatja a befolydsos német jegybank

elndke.
Forintban tekintve a hazai részvények teljesitettek a legjobban (+0,39%), a lengyel WIG20 nem sokkal lemaradva kévette a régidban (-0,18%), a cseh PX index

elmaradt a régiés tarsak mogétt (1,97%). A hazai bluechipek vegyesen mozogtak: OTP Bank (-1,26%), MOL (+1,44%), Magyar Telekom (-4,51%) és a Richter
Gedeon (+4,30%). A hénapban a legjobbak kézstt taldljuk a lengyel banyavéllalatot, a KGHM-et (+9,59%), de a gyégyszercég EGIS sem maradt le (+8,87%). A
sereghajték kdzétt a magyar kis kapitalizéciéjo spekulativ cégek részvényei pézoltak Gjfent, példdul: FHB (-5,89%), CIG Pannénia (-2,71%), E-Star (-56,64%), valamint|
az Est Média (-39,47%). Az Alap semmilyen részesedéssel nem rendelkezik ezekben a cégekben. A magyar miniszterelnsk, Orban Viktor kijelentését, miszerint a

magyar bankrendszer legaldbb fele helyi irdnyités alatt kellene hogy legyen, még nem tudtuk értelmezni.
Az euré drfolyama 285,69-en inditotta a hénapot, 290,85-nél feljebb nem szilettek kdtések a bankkdzi piacon, a hénap végére az drfolyam 278,73 lett, a kurzus
alja 277,05-nél volt. A dollér 229,13-rél 227,35-re drégult, a kurzus alja 224,70-nél volt, jtliusban a legmagasabb USDHUF k&tés 240,85-nél tértént. A Magyar

Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadé kamatszinten, ami tovdbbra is 7,00 szézalék.

A portfolié szerkezete
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Kockéazati mutaték *

Szérés 16,67%
K&vetési hiba 4,97%
Sharpe-mutaté 0,37
Informdciés hdnyados 0,11
Alfa 0,54%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdébdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossédga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezels és annak munkatérsai nem vallalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.




