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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
beliil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltdrekvd piaci dllamksdtvényeket és részvényeket vésérld)
befektetési alapok jegyeit vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa  érdekében az]
Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legalabb 10%-at hazai
fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29+4

pénzpiaci  alapokba

lehetésége van az Alap mindenkori t6kéjének maximum 10%-ig olyan

2,0%
0,15%

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikéja

illeszkedik az Alap befektetési politikajahoz.

nem

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek sszefiggésben az|
alapok j8vébeni hozamaival. A kdzélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az
alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis ., ,
oz s R véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januér 1-t8l 2012. jlius 31-ig: 5 év magas <
2012.07.31 | 2,38% | 4,948558Ft | 4282341 644F | 3,56% [ 3,90% 3 év ‘
Korabbi években: 2év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1 év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jonius 19-ig N kozi Kétvényalapként mikodatt:

2002.12.31 | -0,55% 2,262202Ft | 462570905F | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb héanyadi eleme

2001.12.31 | -4,52% 2,274626 Ft | 392 611435F | 2,16% | 274% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 17%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 16%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettik figyelembe a hozam Schroder Feltrekvé Eurspa Részvény Alap 14%

kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvéltozés szézalékos ESPA Danubia Kétvény Alap 14%

mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 13%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szdvetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyenstlyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 50%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjéan 16%-0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb ksltségek,

valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladasi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjanak
kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Joliusban folytatédott a megelézé hénapban beindult kockédzatkeresés. Mikézben a hireket tovdbbra is az eurdpai adéssagvdlsag kiszélesedése
domindlta, a befektet8k nem fordultak el a t8kepiacoktdl. Az olasz és spanyol dllamadéssdg a jelenlegi magas 6-7 szézalékos hozamszinteken
nem finanszirozhaté, ami tovdbbra sem jelent hosszi tdvon fenntarthaté szitudciét. Ekézben t6bb spanyol régié is komoly fiskalis problémdkba
futott bele, aminek k&vetkeztében Madridiél kértek segitséget. Az Eurépai Kézponti Bankban komolyan foglalkoznak egy kétvényvasarldsi
program elinditdséval, melynek keretében a periféria orszagok révid lejératd kétvényeit vésdrolndk. Mario Draghi jegybankelnék szavainak
hatdsara, miszerint ,a mand4tumokon belil minden szilkségest készek megtenni az euré megdrzéséért”, a piacok Gjra meglédultak és a
legfontosabb amerikai t8zsdeindex, az S&P500 az idén nydron elveszitett 1400-as szint kézelségébe keriilt. Tovdbbra sem lesz kénnyG és
szabad az 0t innen, hiszen az eurépai recesszié globdlissd kezd szélesedni, és az EKB kétvényvdsdérlasat nem tdmogatia a befolydsos német
jegybank elndke.

Joliusban a magyar kormany megkezdte a targyaldsokat az IMF-EU delegdciéval. A Valutaalap kételyeket fogalmazott meg a j5v6 évi ndvekedési
tervvel kapcsolatban, birdlta a kildnaddkkal kapcsolatos intézkedéseket, valamint kifogdst emelt a pénzigyi tranzakciods illeték jegybanki
kiterjesztése ellen is. Ennek ellenére a befekieték pozitivan fogadtdk, hogy az indokolatlanul hosszi el8készitési folyamatot kévetéen a
kormdnyzat végrehaijtotta azon térvénymddositdsokat, melyek eldfeltételei voltak a targyaldsok megkezdésének és igy elkezdddhettek az
egyeztetések. A hossz0 dllampapirokbél képzett MAX index a hénap sordn 2,29%-kal emelkedett, mig a révid lejaratokbdl képzett RMAX index
0,75%-ot hozott a befektetSknek. Az 5 éves orszégkockdzati mutaté (CDS) 40 bdzisponttal csdkkent. A 10 éves hazai dllampapir hozama 30
bazisponttal csdkkent, mig a révid lejdraté hozamok 20 bézisponttal mérséklddtek.

A régiés tézsdék vegyesen zdrtdk a hénapot, forintban szdmolva a lengyel WIG20 index 3,02%-ot csdkkent jdliusban, a BUX +0,39%, a cseh PX
index -1,97%. Az orosz tézsde forintban +3,13%-ot emelkedett. Az euré darfolyama 285,69-en inditotta a hénapot, 290,85-nél feliebb nem
szillettek kotések a bankkdzi piacon, a hénap végére az arfolyam 278,73 lett, a kurzus alja 277,05-nél volt. A dollar 229,13-ré6l 227,35-re
drégult, a kurzus alja 224,70-nél volt, jtliusban a legmagasabb USDHUF kotés 240,85-nél tériént. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa

nem vdltoztatott az irdnyadé kamatszinten, ami tovabbra is 7,00 szézalék.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi kétvény befektetési jegy | 42%

Kilfsldi részvény befektetési jegy | 50%

Hazai befektetési jegy [ 4%

Készpénz (deviza) [ ] 4%

Készpénz (forint) | 0%
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Kockéazati mutaték *
Szérés 12,00%
Kovetési hiba ** 5,98%
Sharpe-mutaté 0,28
Informéciés hanyados -
Alfa -

* az elmilt hérom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

** az elmilt hdrom év havi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap &rfolyamingadozdésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot
mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia
a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve
az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el
az Alapkezel8 nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezels és annak munkatérsai nem vdéllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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