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Stratégia
A Raiffeisen Kétvény Alap o 16rvény adta lehetéségek|
figyelembe vételével magyar allamkatvények,

diszkontkincstariegyek és forgalomba  hozott,
alacsony hitelkockézatd, legjobb besoroldst vallalati kétvények|
vésarléséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy)|
kdzéptavon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd
meghaladé  megtériilést Alap
befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockazataval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

nyilvanosan

hozamot biztositson  az

hozam  kiszdmitéséndl, az Osszehasonlithaté o  referenciaindex

igy

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

hozamaval.
arfolyamvdéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jovére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a

Hozamok
arfolyamvdliozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex
(az id8szak végén) hozam hozama
2012. januar 1-tél 2012. jilius 31-ig:
2012.07.31 12,81% 3,136221 Ft | 2 056 758 400 Ft 13,60% 13,08%
Korébbi években:
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 7107% 6,14%
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517 071 Ft 10,49% 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft| 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhel& kéltségeket nem vettik figyelembe a
Az

Kiegészité informéciék

Befektetési horizont és kockazat
ajdnlott minimdlis
befektetési id&étav
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kézepes <

alacsony

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszo kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év8 eszkézék atlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos héatralevd futamideije jelenleg 3,74 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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— Az alap brutté hozama

A referenciaindex hozama
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Tovabbi fontos informaéciék

befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és
egyéb kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatéja és a




Piaci események

Joliusban a magyar kormény megkezdte a targyaldsokat az IMF-EU delegdciéval. A taldlkozé sordn a Nemzetkdzi Valutaalap téjékozédott a hazai
gazdasdgi folyamatokrél, éttekintették az idei és a j5v6 évi koltségvetést, és technikai kérdésekrdl egyeztettek. A megbeszélésekkel kapcsolatban kevés
konkrétum szivargott ki, viszont kormdanyzati tjékoztaték szerint a Valutaalap kételyeket fogalmazott meg a j6vé évi névekedési tervvel kapesolatban, birdlta a
kildnadsékkal kapcsolatos intézkedéseket, valamint kifogdst emelt a pénziigyi tranzakciés illeték jegybanki kiterjesztése ellen is. A befekteték pozitivan
fogadték, hogy az indokolatlanul hosszi el8készitési folyamatot kévetéen a kormdanyzat végrehaitotta azon trvénymédositésokat, melyek eléfeltételei voltak a
targyaldsok megkezdésének, és igy elkezdddhettek az egyeztetések. A hosszi dllampapirokbdl képzett MAX index a hénap sordn 2,29%-kal emelkedett, mig
a révid lejératokbdl képzett RMAX index 0,75%-ot hozott a befektetéknek. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 40 bdézisponttal csdkkent. A 10 éves
hazai éllampapir hozama 30 bézisponttal esett, mig a révid lejaratd hozamok 20 bézisponttal mérséklédtek.

A hazai kétvénypiac erésédését az Eurdpai Kézponti Bank elndkének nyilatkozata kévetkeztében kialakult globdlis piaci euféria is segitette. Az EKB elndke,
Mario Draghi egy nyilatkozatéban hangstlyozta, hogy készek mindent megtenni az euré6zéna megmentése érdekében, azaz az Eurépai Kézponti Bankban
komolyan foglalkoznak egy k&tvényvasdrlasi program kidolgozdsaval és elinditdsaval, melynek keretében a periféria orszagok révid lejarati kétvényeit
vésérolndk. Az euré arfolyama 285,69-en inditotta a hénapot, 290,85-nél feljebb nem szilettek kétések a bankkézi piacon, a hénap végére az arfolyam

278,73 lett, a kurzus alja 277,05-nél volt. A dollar 229,13-ré6l 227,35-re drégult, a kurzus alja 224,70-nél volt, jtliusban a legmagasabb USDHUF kétés

240,85-nél trtént. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irdnyadé kamatszinten, ami tovébbra is 7,00 szdzalék.

Az alap &sszetétele

A“amkéfvény; 79,45%

Szémlapénz; 20,54%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 0,02%
5 és 10 év kozott; 57,73% 1 év alatt; 21,19%

1 és 2 év kozott; 19,17%
3 és 5 év kozott; 0,04%

22D b it QA
Kockazati mutaték *

Szérds 7,44%

K&vetési hiba 1,45%

Sharpe-mutaté 0,32

Informéciés hanyados 0,76

Alfa 1,10%

Atlagos hatralevé futamidé (év) ** 3,74

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockazati ok értel é

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban

eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamébdl és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdégdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagiddvel azonos futamidej diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informéciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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