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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. ‘ ao4es Egy jegyre juté nettd Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkbzérték PP . . . L L.
eszkdzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.07.31 11,594,959,843 1.333030
induldstél (1126 nap) 1.333030 6.97%
v
Osszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2012.07.31 o
(ezer Ft) szazalékaban (%)
—||Jdliusban sajnalatos médon negativ hozamot generalt a
(628 zeser 16,493,256 10L.0%% | Citadella Szarmaztatott Alap. Ennek legfébb oka, hogy
Folydszémia, készpénz 467,030 286%| | tsbbszér probaltunk vételi poziciét felvenni az S&P 500
Egyéb kovetelés o 0 0.00%lindexben, de a gazdasagpolitikusok oldalarél érkezé
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 15,937,063 97.68% ellentétes jelzések hatasara rendkiviil megugrott a
Diszkontkincstarjegyek 11,012,973 67.30% | | volatilitas, a piacok fel-alda mozogtak nagy amplitadéval, és
Magyar Allamkotvények 4,005,623 24.55% | | emiatt t6bbszér is kistoppolédtunk a poziciéinkbél. A janiusi
Devizas kotvenyek 918,468 >63%||és jaliusi veszteségek ellenére szerencsére még mindig
 Egyéb kbtvény 0 0.00% || némiképp jobb hozamot generaltunk az idei évben, mint a
Részvények 0 0.00% || rgvid magyar allampapirok hozama. A jévét illetéen viszont
Hazai részvények o 0.00% (| meglehetésen kddésnek tartjuk a kilatasokat. Egyrészt az
Kolfoldi részvények 0 0.00% | eurépai déntéshozéknak kellé elszéntsag esetén keziikben
Kollektiv befektetés! értekpapirok 0 0.00%|(lenne a valsdg megoldasanak kulcsa, am politikai okokbdl
Egyéb eszkoz6k 89,163 0.55% | |sajnos ez nem tud megvaldésulni, és igy Eurépa tovabbra is
Kételezettségek észesen -178,428 -1.09% | |recessziot és deflaciot exportal a vilagba. Amig ez igy
Hiteléllomény 0 0.00% || marad, addig 6vatosak lesziink, és elsésorban az arupiacok
Kéltségek -66,114 -0.41% | | esésére szamitunk. A részvénypiacok helyzete kérdéses: az
Egyéb kitelezettség -112,314 -0.69% | |arazasok alacsonyak, viszont a profitkilatasok nem jok,
Nett eszkozérték (sajat toke) 16,314,828 0.00% | |ennek ered6je szamunkra nem egyértelmii. Egyre inkabb
- . - . agy gondoljuk, hogy az arany és eziist arfolyama - ha nincs
Egy jegyre jut6 nett6 eszkgzérték 1.333030 valtozas a fenti folyamatokban - nagyot tud esni. Ha igy lesz,
Szarmaztatott agyletek © o088 oo megprobalunk ezen a mozgason profitot generalni.

nettésitott, abszolat értéke

A f6ébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje ota
BUX -4.54% 2.56%
DAX -0.43% 14.82%
WIG -2.61% 1.92%

PX -4.67% -2.17%

CETOP -4.37% 6.05%
USA

S&P 500 -1.71% 9.68%

Dow Jones -1.66% 6.48%

Nasdaq -4.23% 12.83%

Magyar koétvénypiac
RMAX 1.99% 4.91%
MAX 4.24% 13.07%
v

Citadella és a referencia alakulasa az indulastél
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—Citadella —Benchmark

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.

Az Alap célja hosszU tédvon az dallampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ  kzéptavi poziciok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicidk meglrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
Viktor alakitja ki.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.

Az alap 10%-4t meghaladd kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnilik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacio
kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel§ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.



