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A BlackRock Strategic Funds bemutatasa

Felépités

A BlackRock Strategic Funds (,a Térsaség”) Luxemburgban nyilt
végl befektetési tarsasdgként bejegyzett véllalkozas, amely az
UCITS Iranyelv szerinti UCITS (atruhézhato értékpapirokba kollektiv
alapon befekteté vallalkozas - AEKBV). A Tarsasag ,esernys”
szerkezet(, azaz tobb kiilonbozé, kiilonallé befektetési portfolidval
rendelkezé Alapbdl &ll. A Tarsasag a BlackRock (Luxembourg) S.A.
tarsasagot jelolte ki alapkezeld téarsasagnak.

Altalanos rész
Amennyiben barmilyen kétsége meriil fel a jelen Tajékoztatéd
tartalmdval vagy azzal kapcsolatban, hogy a Tarsasag

alapjaiba torténd befektetés megfelels-e az On szdmara,

forduljon t6zsdeligyndkéhez, ligyvédjéhez, konyvelbjéhez,
kapcsolati menedzseréhez vagy egyéb szaktandcsaddjihoz.

A jelen dokumentumban foglalt informaciokért a Térsasag Igazgatoi
és az Alapkezeld térsasag igazgatdi felelések, akiknek a neve az
slgazgatotanacs” cim( fejezetben taldlhatd. Az Igazgatok és az
Alapkezel6 tarsasag igazgatdi legjobb tudomasa és meggyéz6dése
szerint (akik ennek érdekében minden ésszer( intézkedést megtettek)
a jelen dokumentumban foglalt informéciok megfelelnek a valésagnak
és nem maradt ki azokbdl semmilyen olyan adat, amely tartalmilag
befolydsolhatja ezen informécidkat. Az Igazgatok és az Alapkezeld
tarsasag igazgatoi ennek megfelel6en véllalnak felelésséget.

Semmilyen személy nem rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy
a jelen Tajékoztatdban, az abban emlitett dokumentumokban és
a Tarsasag dltal kibocsatott, ezen dokumentumok helyébe 1épd
forgalomba hozatali dokumentécidban foglalt informécidkon
vagy tajékoztatdson kivil béarmilyen informaciot kozoljon vagy
tajékoztatast nydjtson.

Fontos, hogy valamennyi Alap Részvényeinek arfolyama lefelé és
felfelé is valtozhat. A pénznemek kozotti atvaltasi arfolyamokban
bekovetkezd véltozasok a Részvények Kereskedési Pénznemében/
Pénznemeiben kifejezett értékét novelhetik vagy csokkenthetik.
Ennek megfeleléen el6fordulhat, hogy a befekteté nem kapja vissza
az éltala befektetett 0sszeget.

A Részvények jegyzésére vonatkozé minden dontést a Tarsasag
altal kibocsatott jelen Tdjékoztatéban, valamint a Tarsasag
legfrissebb, a Tarsasag székhelyén beszerezhet6 éves és

(azt kdvets) évkozi jelentéseiben és pénziigyi kimutatdsaiban
foglalt informacidk alapjan kell meghozni. A jelentésben

és kimutatésban - adott esetben - megjelenhetnek a jelen
Téjékoztatéhoz képest aktudlisabb informécidk.

A jelen Tajékoztaté mds nyelvekre is lefordithaté azzal, hogy
minden forditdsnak az angol nyelv( szovegrél torténd kozvetlen
forditasnak kell lennie. Amennyiben barmilyen ellentmondés

vagy kétértelmdség fordul el6 a forditdsban szereplé barmely sz
vagy kifejezés jelentésével kapcsolatban, Ugy az angol szoveg

a mérvado, kivéve, ha (és csak abban az esetben, ha) valamely
orszag jogszabdlyai el6irjék, hogy a Tarsasag és a befekteték
kozotti jogviszonyra az adott orszagban a Tajékoztatd helyi nyelven
készilt verzidja az irdnyadd.

A jelen Tajékoztatéban tett nyilatkozatok a Luxemburgi
Nagyhercegségben mindenkor hatdlyos jogszabéalyokon
és joggyakorlaton alapulnak és e jogrendszer véltozasai
befolydsolhatjak azokat.

Forgalmazas

A jelen Tajékoztatd nem tekinthet6 egy barmely személy éltal

tett ajanlatnak, ill. folytatott igyfélszerzésnek azon orszégokban,
amelyekben az ilyen ajanlat vagy ligyfélszerzés nem jogszerd,
vagy amelyekben az ilyen ajénlatot tevé vagy ligyfélszerzést
folytaté személy nem jogosult erre, vagy barmely olyan
személynek tett ajanlatnak, ill. olyan személlyel szemben folytatott
lizletszerzésnek, akinek, ill. akivel szemben az ilyen ajanlat

vagy lgyfélszerzés torvénytelen. Azoknak az orszagoknak az
adatait, amelyekben a Tarsasag jelenleg jogosult Részvényeket
forgalmazni, a C. fiiggelék tartalmazza. A Részvények lehetséges
jegyzGinek tajékozddniuk kell az abban az orszdgban érvényes
részvényigénylésre vonatkozé jogi el6irdsokrol, amelynek
allampolgarai, ill. amelyben lakhellyel vagy székhellyel
rendelkeznek, tovabbé az ott alkalmazandd devizarendelkezésekrol
és adokrdl. Az USA éllampolgéarai nem jegyezhetnek Részvényeket.
Egyes orszagokban a befekteték normal takarékossagi programon
keresztiil is jegyezhetnek részvényeket. Normal takarékossagi
program keretében a részvények idészakos/rendszeres
visszavaltdséra és/vagy atvéltasara is lehetéség nyilhat.

A luxemburgi jog alapjan a normél takarékossagi programok
keretében az elsé évben fizetendd dijak és jutalékok nem
haladhatjak meg a befektetd altal befizetett 6sszeg egyharmadat.
A fenti dijak és jutalékok nem tartalmazzak a befektet6 4ltal
abban az esetben fizetend§ biztositasi dijakat, amikor a normal
takarékossdgi program életbiztositas részeként vagy teljes
életbiztositasi termékként szerepel az ajanlatban. Tovabbi
részletekért forduljon a helyi Befektetési szolgaltatasi csoporthoz.

2011. szeptember 15.
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Glosszarium

2010. évi torvény

Az id6rél-idére modositott, 2010. december 17-i, kollektiv
befektetésekrél sz6l6 luxemburgi torvény.

ABS

Az eszkozfedezetl értékpapir dltaldnos kifejezés, amely cégek
vagy mas jogi személyek (beleértve az orszagos és helyi
hatdsdgokat) altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirt jelol, amelynek fedezetéiil a mogottes eszkozokbdl
szédrmazd bevételforras szolgal. A mogottes eszkozok jellemzéen
kolcsondk vagy kovetelések (mint példéaul hitelkartya-tartozasok,
gépkocsikolesonok, didkhitelek). Az eszkozfedezet( értékpapirokat
altaldban kiilonboz6 osztalyokban bocsétjék ki kiilonbozé
jellemzbkkel a mogottes eszkdzok kockazaténak fliggvényében,
amelynek meghatérozasa a hitelmindség és a lejarat alapjan
torténik. Kibocsatéasuk fix vagy valtozd kamatozas mellett
lehetséges. Az adott osztalyban minél nagyobb a kockéazat, annél
magasabb kifizetéseket teljesit az eszkozfedezetl értékpapir

a bevétel terhére.

Barclays Csoport
A Barclays vallalatcsoport, amelynek anyavéllalata a Barclays PLC.

Alap pénznem
Barmely Alap Részvényeinek vonatkozésaban a pénznemet az F.
fliggelék tartalmazza.

BlackRock Csoport
A BlackRock véllalatcsoport, amelynek anyavallalata a BlackRock, Inc.

Munkanap

Barmely Alap Részvényeit tekintve barmely olyan nap, amely
Luxemburgban a bankok illetve az értéktézsde szempontjabol
munkanapnak tekintend6 - december 24., illetve az Igazgatdk altal
meghatarozott egyéb napok kivételével. Olyan Alapok esetében,
amelyek eszkozeinek jelentds részét az Eurdpai Unidn kiviil fektetik
be, az Alapkezelé Tarsasag figyelembe veheti, hogy az érintett
helyi értéktézsdék nyitva vannak-e, illetve donthet tgy, hogy
azokat a napokat, amelyeken a tézsde be van zarva, nem kezeli
munkanapként. Lehet6ség szerint a Részvényeseket tajékoztatjuk
az ilyen jellegl esetekrdl.

CDSC
Contingent Deferred Sales Charge (CDSC).

Hatéarid6pont

Amint azt az F fliggelék is jelzi, minden egyes Alapra vonatkozoéan
az adott Kereskedési Napon luxemburgi idé szerint déli 12 éra

a BlackRock European Credit Strategies Fund és a BlackRock
European Constrained Credit Strategies Fund kivételével, mert
azok hatéridépontja a kereskedési naphoz képest két munkanappal
kordbban van. Az egyes Alapokkal kapcsolatosan tovabbi részletek
az F fliggelékben taldlhatok.

Kereskedési pénznem

Olyan pénznem vagy pénznemek, amely(ek)ben az igényl6k
jelenleg barmely Alap Részvényeit jegyezhetik az F. fiiggeléknek
megfelelen. Az Igazgatok beldtdsa szerint egyéb tovabbi
Kereskedési Pénznemek is bevezethetdk. A fent emlitett tovabbi
Kereskedési Pénznemekrél és azok bevezetésének idépontjardl
a Tarsasag bejegyzett székhelyén és a helyi Befektetési
szolgdltatdsi csoporttdl kaphaté tajékoztatas.

6

Kereskedési Nap

Barmely Alap Részvényeit tekintve barmely olyan munkanap

(amely nem esik a felfliggesztési id6szakba), amikor - az Igazgatok
dontése értelmében - az Alap kereskedésre nyitva all, illetve az

F Fliggelékben foglalt valamennyi Alap szaméra meghatarozott nap.

Igazgaték
A Téarsasag Igazgatoi.

Osztalékfizet§ Alapok és Osztalékfizet6 Részvények

Az Alapok Osztalékfizeté Részvényeire vonatkozdan az osztalék
bejelentése az Igazgatdk beldtésa szerint torténik. Az Osztalékfizetd
Részvények Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap statuszu
Részvényekként is kezelheték. Az Alapok, a Részvényosztalyok és

a Pénznemek listaja, amelyekre vonatkozdan osztalék bejelentésére
kerlilhet sor, illetve azon Részvényosztalyok listaja, amelyek
Jelentéskészité Alap statuszd Részvények (I&sd lenn) a Tarsaség
székhelyén és a helyi Befektetési szolgaltatasi csoporttdl szerezhetd be.

Eurépa vagy eurépai

Az ,Eurépa” vagy ,eurdpai” kifejezés alatt az dsszes eurdpai
orszag értendd, az Egyesiilt Kirdlysaggal, Kelet-Eurdpdval és a volt
Szovjetunié orszagaival egylitt.

Pénziigyi év
Junius 1-tél méajus 31-ig.

Alapok
A Tarsasagnak ebben a Tajékoztatdban ismertetett részalapjai.

Fedezett részvényosztalyok

Azok a Részvényosztalyok, amelyek esetében fedezeti stratégia
alkalmazésara kerll sor. Tovabbi Fedezett Részvényosztalyok - az
lgazgatdk beldtdsa szerint - mas Alapokban és mas pénznemekben
is bevezethet6k. Azokrél az Alapokrél és pénznemekrél,
amelyekben Fedezett Részvényosztalyok jegyezhetdk, a Tarsasag
bejegyzett székhelyén és a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporttdl
kérheté tajékoztatés.

Befektetési Tanacsadd(k)

Az Alapkezeld tarsaség altal az Alapok napi szint(i kezelésére
kijelolt befektetési tandcsadd(k). Lasd “Az Alapokndl alkalmazott
befektetéskezelés” cimd részt.

Befektetési mingsités

A ,befektetési mindsitésl” kifejezés azokra a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra vonatkozik, amelyek legalabb egy
elismert minésité szerv mindsitése szerint a véasérlas idépontjéban (a
Standard and Poor’s vagy ezzel egyenértékd minésités alapjan) BBB-,
vagy annal kedvez6bb besorolésuak, vagy amelyek - az Alapkezelé
tarsasag véleménye szerint - ehhez hasonlithaté minéségliek.

Befektetési szolgaltatdsok
Kereskedési és befektetési szolgaltatasok, amelyeket a BlackRock
Group véllalatai és kirendeltségei nydjtanak.

LIBID/ LIBOR
London Interbank Bid Rate (londoni bankkozi betétkamat)/London
Interbank Offered Rate (londoni bankkdzi kamatlab).

Alapkezel6 Tarsasag
BlackRock (Luxembourg) S.A., luxemburgi “société anonyme”, amely
alapkezeld tarsasagként mikodik a 2010. évi torvénnyel 6sszhangban.



MBS

A jelzélog-fedezet( értékpapir dltalanos kifejezés, amely olyan
hitelviszonyt megtestesité értékpapirt jelol, amelynek fedezetéil
a kapcsolddo kereskedelmi és/vagy lakoingatlanokra vonatkozd
jelzéloghitelekbdl szarmazé bevételforrds szolgél. Ezt a fajta
értékpapirt rendszerint jelzdlogcsomagokbdl a kamat- és
tékekifizetéseknek a befektetd részére vald atiranyitasara
hasznaljék. A jelzélog-fedezet( értékpapirokat altaldban kiilonbozd
osztalyokban bocsatjék ki kiilonbozé jellemzékkel a kapcsolddd
jelzélogok kockéazatanak fliggvényében, amelynek meghatérozasa
a hitelminéség és a lejérat alapjan torténik. Kibocsatasuk fix
vagy valtozé kamatozas mellett lehetséges. Az adott osztélyban
minél nagyobb a kockézat, anndl magasabb kifizetéseket teljesit
a jelzélog-fedezet( értékpapir a bevétel terhére.

Merrill Lynch
A Merrill Lynch International & Co., Inc. vagy annak egyik
lednyvéllalata (BlackRock Csoporton beliili véllalatokon kiviil).

Netté eszkozérték

Egy adott Alap vagy (barmilyen osztélyl) Részvény vonatkozésaban
az A. fliggelék 11-16. bekezdésében meghatérozott eléirasoknak
megfelel6en meghatérozott 0sszeg. Egy Alap Nettd eszkozértékét
az A. fiiggelék 16(c) bekezdésének megfeleléen lehet korrigdini.
Nem befektetési minGsitésl vagy Magas hozamu

A ,nem befektetési mindsitési” vagy ,magas hozamu” kifejezés
azokra a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozik,
amelyek nem mindsitettek, vagy amelyek legalabb egy elismert
mindsit6 szerv mindsitése szerint a vésérlas idépontjaban (a Standard
and Poor’s vagy ezzel egyenérték(i minésités alapjan) BB+, vagy annél
kedvezdtlenebb besorolésuak, vagy amelyek - az Alapkezeld tarsasag
véleménye szerint - ehhez hasonlithaté mindséglek.

PNC Csoport
A PNC vallalatcsoport, amelynek anyavallalata a The PNC Financial
Services Group, Inc.

Elsédleges forgalmazé

BlackRock (Channel Islands) Limited Elsédleges forgalmazéként
jar el. Forgalmazdkra torténd hivatkozésok a BlackRock
(Channel Islands) vallalatot elsédleges forgalmazdi minéségben
tartalmazhatjék.

Téjékoztatd
A jelen dokumentum.

SICAV
Valtozd alapt6kéji korlatolt felel6sségl befektetési tarsasag
(société d’investissement a capital variable).

Részvény
A Tarsasag alaptékéjébdl vald részesedés, amint azt a jelen
Téjékoztato is ismerteti.

Részvényosztaly

A Téarsasag t6kéjét képviseld, névérték nélkili részvényosztaly,
amely egy adott Alaphoz kapcsolddik; lasd “A Részvények osztalyai
és forméaja” cimd részt”.

UCITS
Atruhazhaté értékpapirokba kollektiv alapon befektetd véllalkozés.

Egyesiilt Kiralysagi Jelentéskészité Alapok

2009 novemberében a brit kormany jévahagyta a 2009. évi

3001. sz. rendeletet (Offshore alapokban valé befektetések
add6zésa, 2009), amely Uj keretrendszert fogalmaz meg az offshore
alapokban vald befektetések addzésara vonatkozdan, és amely
alapjan eldonthetd, hogy egy alap jelentéskészité (“Egyestilt
Kirdlysagi Jelentéskészité Alapok”) legyen vagy sem (“Nem
Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alapok”). Az 4j rendszerben

a jelentéskészité alapok befektetdinek addt kell fizetnilik az Egyestilt
Kiralysagi Jelentéskészitd Alap bevételébdl szarmazo részesedésiik
utan fliggetlendl attél, hogy az Alap osztalékfizetd vagy sem, de
részesedésiik eladasakor keletkez6 jovedelem utan tékenyereség-
adét kell fizetnilik. Az Uj szabalyok a 2009. december 1-én vagy azt
kovetben kezd6dé elszamoldasi id6szakokra vonatkoznak.

Az 0j Egyesilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alapok rendszert
a Tarsasagra vonatkozéan 2010. junius 1-jei hatallyal kell
figyelembe venni.

Az Igazgatok sikeresen folyamodtak Egyesiilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alap statuszért, amely olyan részvényosztélyok
esetében alkalmazandd, amelyek kordbban az Egyesiilt Kirdlysagi
Osztalékfizetd Statusziak voltak. Az Igazgatdk olyan Alapok
esetében is Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap statuszért
folyamodhatnak, amelyek korabban nem voltak Egyestilt Kirdlysagi
Osztalékfizetd Statusziak. A Jelentéskészité Alap statusz
megszerzésére azonban semmilyen garancia nincs.

Azon Alapok listdja, amelyek jelenleg Jelentéskészité Alap
statusziak, a www.blackrock.co.uk /reportingfundstatus
weboldalon talélhato.

Ertékelési nap

Barmely Munkanap, amikor sor keriil az Alap Nett6
eszkozértékének meghatarozaséara. Minden egyes Alap esetében
az Ertékelési napok az F. fiiggelékben meghatérozott Kereskedési
napok, illetve az Igazgatok éltal meghatéarozott egyéb napok.



Az Alapoknal alkalmazott befektetéskezelés
Alapkezelés
Az Igazgatdk felelések a Tarsasag éltalanos befektetési politikajaért.

A Térsaség a BlackRock (Luxembourg) S.A. térsaségot jeldlte ki
alapkezeld tarsasdgként. Az Alapkezeld tarsasag jogosult arra, hogy
a 2010. évi torvény 15. fejezete értelmében befektetésialap-kezeld
tarsasagként mikodjon.

A Térsaség alapkezelési szerz6dést (,,Befektetésialap-kezelési
Szerz6dés”) kotott az Alapkezel6 tarsaséggal. E szerzédés
értelmében az Alapkezeld tarsasag feladata a Tarsasag mindennapi
ligyeinek intézése, amely sorén felelés a Tarsasag befektetéseinek
hozataldval kapcsolatos minden operativ feladat kdzvetlen vagy
hatéskorének atruhazasaval torténd ellatasaért.

Az Alapkezeld tarsaséag - a Tarsasaggal egyetértésben - gy
dontott, hogy feladatai koziil tobbet a jelen Tajékoztatd foglaltak
szerint atruhaz.

Az Alapkezeld tarsaség igazgatdi a kovetkezdk:

Graham Bamping

Ugyvezeté igazgatd

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Egyesiilt Kirdlysag

Frank P. Le Feuvre

Ugyvezeté igazgaté

BlackRock (Channel Islands) Limited
Forum House, Grenville Street

St. Helier

Jersey JE1 OBR

Csatorna-szigetek

Geoffrey D. Radcliffe

Ugyvezeté igazgatd

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburgi Nagyhercegség

A BlackRock (Luxembourg) S.A. a BlackRock Csoport 100%-0s
tulajdonban 1évé lednyvallalata. A tarsaség a Commission de
Surveillance du Secteur Financier (pénziigyi szektort felligyelé
bizottsag) felligyelete alatt &ll.

Az Alapkezelé tarsaséag befektetéskezelési feladatait a Befektetési
tandcsaddkra delegélta. A Befektetési tanacsadok tandcsadéssal és
alapkezeléssel foglalkoznak a részvények és szektorok kivélasztésa
és a stratégiai allokdcid terliletén. A BlackRock Investment
Management (UK) Limited a fenti feladatok kozil néhényat
tovébbadott a BlackRock Japan Co., Ltd. valamint a BlackRock
(Hong Kong ) Limited részére. A Befektetési tandcsadok kijelolésétdl
fliggetleniil az Alapkezel6 tarsasag teljes kord felelésséget vallal

a Tarsasaggal szemben minden befektetési tranzakcidért.

Befektetési tandcsaddk

A BlackRock Investment Management (UK) Limited a BlackRock
Csoport egyik elsédleges mikodd lednyvallalata az USA teriiletén
kivil. A fenti tarsasag a BlackRock, Inc. kozvetett lednyvallalata.
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A tarsasagot a Pénziigyi Szolgéltatdsok Feliligyelete (Financial
Services Authority - ,,FSA”) felligyeli, a Tarsasag azonban az
FSA Szabalyzatédnak szempontjabdl nem ligyfele a BlackRock
Investment Management (UK) Limited cégnek, ezért kozvetlendl
nem élvezi a fenti szabalyzat altal nydjtott védelem el6nyeit.

A BlackRock Financial Management, Inc., és a BlackRock
Investment Management, LLC cégeket az Ertékpapir- és
Tozsdefelligyelet (Securities and Exchange Commission) felligyeli
az Egyesiilt Allamokban.

A BlackRock Institutional Trust Company N.A., felligyeleti szerve
az Office of the Comptroller of the Currency (“OCC”, Pénziigyi
Ellenérzési Hivatal) az Egyesiilt Allamokban.

Japanban a BlackRock Japan Co., Ltd-t, amely a BlackRock
Investment Management (UK) Limited befektetési altandcsaddjaként
tevékenykedik, a Pénziigyi Szolgéltatasi Hatésag szabalyozza.

A BlackRock (Singapore) Limitedet a Szingapuri Monetéris Hat6séag
felugyeli.

A befektetési tandcsadok mind a BlackRock, Inc. kozvetve miikodé
lednyvallalatai, amelynek f6 részvényesei a PNC Financial Services
Group, Inc. - amely az USA-ban nyilvdnosan m(ikodé térsasag,
illetve a Barclays PLC, amely az Egyesiilt Kirdlysagban bejegyzett
nyilvanosan mikodé tarsasag.

A BlackRock Csoport jelenleg kb. 9700 fét foglalkoztat, akik
nemzetkozi szinten befektetéskezelési szolgéltatasokat nydjtanak
intézményi, kiskereskedelmi és magan ligyfeleknek. 2011. junius 30-an
a BlackRock, Inc. és leanyvallalatai 3,659 trillié USA-dollar érték(
lgyfélvagyont kezeltek és 26 orszagban rendelkeznek képviselettel.



Specialis kockéazatokkal kapcsolatos megfontolasok
A befektet6knek el kell olvasniuk a jelen speciélis
kockazatokkal kapcsolatos fejezetet, miel6tt a Téarsaséag
béarmelyik Alapjaba befektetnek.

Ez a fejezet az Alapokkal kapcsolatos kockazatok koziil
csupén a legfontosabbakat ismerteti. Nem minden kockéazat
vonatkozik az 6sszes Alapra. Azokat a kockéazatokat,

amelyek - az |gazgatdk és az Alapkezel§ tarsasdg véleménye
szerint - jelentdsen befolyadsolhatjak a portfolié altaldnos
kockazatosségét, az F. fliggelék tartalmazza. A befektet6knek
tudatéban kell lennilik annak, hogy idénként més kockéazatok
is felmeriilhetnek az Alapokkal kapcsolatban.

Altaldnos rész

Ez a fejezet a legfontosabb kockédzatok magyarazatat
tartalmazza, amelyek az 6sszes Alapnél felmeriilhetnek.
Id8rél id6re mas kockazatok is felmeriilhetnek, és a Tarsasag
teljesitményét kiilondsen a piac és/vagy a gazdasagi és
politikai feltételek, valamint a jogi, szabalyozasi és ad6zési
kovetelmények véltozasai befolydsolhatjak.

Semmilyen garancia nincs a befektetési program sikerét illetéen,
illetve nincs biztositék arra vonatkozdan, hogy a Tarsasag vagy
az Alap befektetési célkitlizése megvaldsul. Ehhez hasonldan

a multbeli teljesitménybdl nem kovetkezik egyenesen a jovébeni
teljesitmény, és a befektetések értéke csokkenhet, illetve
novekedhet. A pénznemek atvaltasi arfolyamanak véltozédsa miatt
az Alap befektetéseinek értéke csokkenhet, illetve novekedhet.

Az Alapok ki lehetnek téve olyan kockdzatoknak, amelyeket

nem tudnak befolydsolni - példdul jogi kockazatok olyan
orszagokban, ahol a jogszabéalyok nem vildgosak vagy valtoznak,
vagy a jogorvoslati lehet6ségek nincsenek kialakitva vagy nem
mUkodnek hatékonyan; terrorista tdmadasok kockézata, annak
kockazata, hogy gazdasagi vagy diploméciai szankcidk vannak
érvényben vagy ilyeneket |éptetnek életbe egyes dllamokban, vagy
katonai miveletekre keriil sor. Az ilyen események kdvetkezménye
nem ismert, azonban az jelent6s hatéssal lehet az altaldnos
gazdasagi feltételekre és a piac likviditésara.

Pénziigyi piacok, tranzakciés felek, szolgéltatdsnyujték
Szolgdltatéként, illetve pénziigyi szerz6dések tranzakcids
partnereként fellépd, pénziigyi szektorbeli cégekkel szemben az
Alapok kockézatnak lehetnek kitéve. Az ilyen cégeket hatranyos
helyzetbe hozhatjak a rendkiviil volatilis piaci viszonyok, ami
hatranyosan befolydsolhatja az Alapok tevékenységeit.

A szabalyozdk, az onszabalyozd szervezetek és a tézsdék
piaci vészhelyzet esetén rendkiviili intézkedéseket hozhatnak.
A térsasdgot érint6 barmilyen jovébeli szabalyzasi intézkedés
jelentds és kedvezétlen lehet.

Az Alap létrehozésakor a leendé befektet6k szamara altalaban
a kordbbi mdkodésre vonatkozé adatok nem allnak rendelkezésre,
amely alapjan a teljesitményt értékelhetnék.

Adéligyi megfontoldsok

A Téarsaségra forrés- vagy egyéb adokotelezettség is vonatkozhat

a befektetési portfolidval kapcsolatos bevétele és / vagy nyeresége
utan. Ha a Tarsaség olyan értékpapirokba fektet be, amelyekre
forras- vagy egyéb adé nem vonatkozik azok megvasarlasakor,
semmilyen biztositék nincsen arra nézve, hogy a vonatkozd

jogszabalyok, egyezmények, szabalyok vagy rendelkezések vagy
ezek értelmezésének valtozésai miatt a jovében nem rénak ki adot
az ilyen befektetésekbdl szarmazo bevételre és / vagy nyereségre
vonatkozdan. Eléfordulhat, hogy a Tarsasag szamara ezen adé
nem tériil meg, és igy az ilyen valtozas negativan befolyasolhatja

a Részvények nettd eszkozértékét. Ha a Tarsasag olyan
értékpapirokat ad el rovidre, amelyekre az eladds idépontjaban
forrdsadd vonatkozik, az értékpapirokért kapott ar tiikrozi a vevd
forrdsadd-kotelezettségét. Amennyiben ezekre az értékpapirokra
vonatkozdan a jovében megsz(inik a forrasadd, a haszon a vevének
és nem a Tarsasdgnak halmozddik.

Az ,Addzas” cim( részben taldlhaté addinformaciok alapjaul

- az Igazgatdk legjobb tudomaésa szerint - a Téjékoztatd
idépontjéban érvényes addjogszabalyok és a gyakorlat szolgal.

Az addjogszabalyok, a Tarsasag addligyi statusza, a részvényesek
addzasa és barmilyen adékedvezmény és az adott addiigyi statuszbdl
és addkedvezménybdl fakadd kovetkezmények idérél-idére
maodosulhatnak. Barmely olyan orszég addjogszabalyaiban beallt
barmilyen valtozas, ahol valamely Alap bejegyzése, értékesitése
vagy befektetése torténik, hatassal lehet az Alap adoligyi statuszara,
az Alap befektetéseinek értékére az érintett orszagban, valamint
arra, hogy az Alap milyen mértékben képes megvalésitani a kit(izott
befektetési célt és/vagy milyen mértékben képes az addzas

utani megtériilést a részvényesek tekintetében befolydsolni. Ha

egy Alap szarmazékos értékpapirokba fektet be, az el6z6 mondat

a szarmazékos kontraktusra és/vagy a szarmazékos lgyfelekre,
és/vagy a szarmazékos értékpapir vonatkozo kitettségeit jelentd
piac(ok)ra vonatkozé irdnyadd jog orszagéra is kiterjed.

A részvényesek szamara elérheté barmely adékedvezmény
rendelkezésre allasa és értéke a részvényes egyéni koriilményeitdl
fligg. Az “Addzas” cimd részben talalhatd informdciok nem teljes
koriek, és nem mindstilnek jogi vagy adoéligyi tanacsnak. A leendd
tgyfeleknek mindenképpen javasoljuk, hogy adéhelyzetiiket,
illetve a Tarsasagba vald befektetés addhatasait adétanacsaddval
vitassak meg.

Ha a Tarsasag olyan orszégokban is befektet, ahol az adérendszer
nem teljesen fejlett vagy nem elég stabil, mint példaul a Kozép-
Kelet egyes orszagaiban, az érintett Alap, az Alapkezeld,

a Befektetéskezeld és a Letétkezeld nem tartozik felel6sséggel

a Részvényesek felé valamely adéhatoségnak torténd barmely
kifizetés miatt, illetve a Tarsasagot vagy egy adott Alapot terheld,
addkkal és egyéb koltségekkel kapcsolatosan felmeriilé barmely
koltségre vonatkozdéan - még akkor sem, ha késébb kidertl,

hogy ezen kifizetések és koltségek feleslegesek voltak. Ennek
megfelel6en, ha az addkotelezettséggel kapcsolatosan fennalld
bizonytalansagbdl, a legjobb vagy az éltalanos piaci gyakorlatoknak
valo megfelelés jelentds nehézségeibdl illetve az addk tényleges
és id6ben torténd kifizetésére vonatkozé megfelel6 mechanizmus
hianyabdl kifolydlag, az adott Alap a korabbi évekre vonatkozdan
fizet adot szintén az Alapot terhelik majd a kapcsolédd kamatok
és a késedelmes benydjtéds miatti biintetések. Az ilyen késén
befizetett addkat altaldban akkor terhelik az alapra, amikor dontés
sziiletik az Alap konyvelésében a kotelezettség elhataroldsara
vonatkozéan.

Felhivjuk a részvényesek figyelmét, hogy bizonyos
Részvényosztalyoknal az osztalékfizetés bruttd mddon torténik.

Ez azt eredményezheti, hogy a részvényesek magasabb osztalékot
kapnak, mint normalisan, igy azonban a részvényeseknek nagyobb
személyi jovedelemadd kotelezettsége meriilhet fel. Tovabba



bizonyos korlilmények kozott az osztalék brutté mddon vald kifizetése
azt is jelentheti, hogy az Alap az osztalék kifizetését a tékébdl, és

nem a bevételbdl teljesiti. Az osztalék ilyen esetben is a jovedelem
kifizetésének szamit a részvényesek kezében a hatélyos helyi
jogszabalyoktdl fiiggden, és igy eléfordulhat, hogy a részvényesnek
adot kell fizetnie az osztalék utdn az adott addsav szerint. llyen
esetben a részvényesek addszakértétdl kérjenek tandcsot.

Szarmazékos értékpapirok

A D. figgelékben meghatarozott befektetési limitekkel és
korlatozasokkal 6sszhangban az Alapok mindegyike alkalmazhat
szarmazékos ligyleteket a piaci és arfolyamkockéazatok
fedezésére, illetve a hatékony portfoliokezelés céljabol. Egyes
alapok befektetési céllal komplex szarmazékos értékpapirokkal
kapcsolatos stratégidkat alkalmazhatnak az F. fliggelékben
ismertetettek szerint.

A szarmazékos értékpapirok alkalmazasa nagyobb fokd
kockazatnak teheti ki az Alapokat. Kiilondsen a szérmazékos
értékpapiriigyletek sordn meriilhet fel erds volatilités, a kezdéletét
0sszege pedig altalaban alacsony az ligylet nagysagahoz képest,
igy a tranzakciok fliggdsége nagy a piaci kockazatot illetéen.

A viszonylag kicsi piaci mozgés is potencialisan nagyobb

hatést gyakorolhat a szdrmazékos ligyletekre, mint a szokasos
kotvényekre és részvényekre. A tékeattételes szarmazékos
pozicidk igy megnovelik az Alap volatilitasat. Mig az Alapok nem
kérnek pénzt kolcson a tékeattétel noveléséhez, szarmazékos
értékpapirokon keresztiil szintetikus rovid poziciokat vehetnek

fel a kitettség korrigalésa érdekében - minden esetben a jelen
Tajékoztato D. fliggelékében ismertetett korlatozasok figyelembe
vétele mellett. Egyes Alapok hosszu poziciokba keriilhetnek,
amelyek végrehajtasa szarmazékos értékpapirokon keresztiil
valésul meg (szintetikus hosszu poziciék), mint példdul a hataridés
devizaligyletet is tartalmazd hatéridds poziciok.

Az Alapok szarmazékos értékpapirok segitségével lehetévé tehetik
a komplex alapkezelési technikék alkalmazasat. Ide tartozhatnak

kiilonosen az aldbbi eszkozok:

» swap szerz6dések alkalmazdsa a kamatlabkockazat
kiigazitasara;

» valutéban kifejezett szarmazékos értékpapirok alkalmazésa
arfolyamkockézat vallalésara vagy kikiiszobolésére;

» opciok vétele és eladasa befektetési céllal;

» nem fizetd hiteltartozasra kotott swapok alkalmazésa
hitelkockazatok véllaldsara vagy kikliszobolésére;

» volatilitas ellen védelmet nydjté szarmazékos értékpapirok
alkalmazésa a volatilitds kockazatanak korrigélaséra;

» részvényarfolyam-kiilonbozeti szerz6dések alkalmazasa a piaci
kitettség novelése érdekében;

» szintetikus rovid pozicidk alkalmazésa a negativ befektetdi
varakozasok kihasznalédsa érdekében; és

» szintetikus hosszu pozicidk alkalmazédsa a piaci kitettség
novelése érdekében.
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Szérmazékos instrumentumok ilyen médon torténd alkalmazasa
esetén novelhetd az Alap éltalanos kockazati profilja. Ennek
megfelel6en a Tarsasag kockazatkezelési eljarast alkalmaz, amely
lehetévé teszi, hogy az Alapkezel6 térsasag barmely id6pontban
figyelemmel kisérje és mérje a poziciok kockézatat, valamint azt,
hogy azok mennyiben jarulnak hozza az Alap altalanos kockazati
profiljdhoz. Az Alapkezelé kockazatott érték (VaR) mddszert
alkalmaz az egyes Alapok globalis kitettségének kiszdmitaséhoz,
valamint annak biztositdsahoz, hogy az megfeleljen a

D. fliggelékben ismertetett befektetési korlatozasoknak.

Az egyes Alapok dltal alkalmazott szarmazékos stratégiakkal
kapcsolatosan tovabbi informacidk az F. mellékletben, az egyes
Alapok befektetési céljait tartalmazo részben talalhatok, illetve

a legfrissebb kockazatkezelési programban, amely kérésre a helyi
Befektetési szolgaltatési csoporttol kérhetdk.

Specidlis befektetési stratégidk és kockazatok
Ez arész az egyes Alapokra vonatkozé stratégiak és kockazatok
kozlil targyal néhanyat az F. fliggeléknek megfelel6en.

Eszkozosztaly kockazatai

1. Részvénykockéazat

A részvénydrak naponta ingadoznak, és azokat szamos mikro-

és makrotényezdék - mint példaul politikai és gazdasagi hirek,

a vallalati bevételek kimutatasai, a demogréfiai trendek és

a katasztréfaesemények befolydsoljak. A részvények értéke felfele
és lefele mozog, és a részvényekbe fektetd Alap értéke jelentds
veszteségeket okozhat.

2. Fix kamatozésu atruhazhaté értékpapirok

A hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal mind a tényleges,

mind a tapasztalati hitelképességet meg kell vizsgalni. Egy mar
besorolt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir ,,lemindsitése”

vagy a fundamentdlis elemzésekkel aldtémasztatlan kedvezétlen
hirek vagy kedvezétlen befektetdi vélekedések csokkenthetik az
értékpapir értékét és likviditasat, kiilonosen egy alacsony forgalmu
piacon. Ez bizonyos piaci koriilmények kozott az ilyen értékpapirokba
tortént befektetések likviditdsdnak csokkenéséhez vezethet, amely
megneheziti az ilyen befektetésekbdl torténd kiszallast.

Az Alapokat befolyasolhatjak az irdnyadé kamatlabak valtozésai és
a hitelminéségi megfontolasok is. A piaci kamatlabak valtozasai
altalanossagban Ugy befolyédsoljak egy Alap eszkozértékét,

hogy a fix kamatozasu értékpapirok arfolyamai altalanossagban
novekednek, amikor a kamatldbak csokkennek, illetve csokkennek,
amikor a kamatlabak emelkednek. A rovidebb lejaratid értékpapirok
arfolyamai dltaléban kevésbé ingadoznak a kamatlabak
valtozésainak hatdsara, mint a hosszabb lejaratu értékpapirok
arfolyamai.

A gazdaséagi recesszio hatranyosan befolyasolhatja egy kibocsaté
pénzligyi helyzetét, valamint az ilyen szervezet éltal kibocsatott
magas hozamu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci
értékét. A kibocsatd addssagtorlesztd képességét hatranyosan
befolydsolhatjak a kibocsatot érintd bizonyos fejlemények

vagy az, hogy a kibocsaté nem képes a konkrét tervezett iizleti
elérejelzéseket teljesiteni, illetve az, hogy nem all rendelkezésére
kiegészité finanszirozas. Egy kibocsatd csddje veszteséget és
koltségeket okozhat az Alapnak.



A nem befektetési mindsitési hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok nagy tékeattételliek lehetnek és fizetésképtelenségiik
kockazata is nagyobb lehet. Ezenkiviil a nem befektetési mindsitésl
értékpapirok jellemzéen volatilisebbek, mint a magasabb
mindsitésd fix kamatozasu értékpapirok, igy a hatranyos gazdasagi
események erételjesebben befolydsolhatjak a nem befektetési
mindsitésd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamait,
mint a magasabb mindsités fix kamatozasu értékpapirokét.

3. Fizetési nehézséggel kiizd6 tarsasagok értékpapirjai
Jelent8s kockézattal jar az olyan tarsasag altal kibocsatott
értékpapirokba torténd befektetés, amely fizetésképtelen,

vagy amelyet fizetésképtelensége bekovetkezésének kozvetlen
veszélye fenyeget (,fizetési nehézséggel kiizd6 tarsasagok
értékpapirjai”). llyen befektetések csak akkor torténnek, ha

a Befektetési Tanacsadd véleménye szerint az értékpapir
kereskedése a Befektetési Tanacsadd szerinti valds értéktdl
jelentés mértékben eltérd dron torténik, vagy megalapozottan
feltételezhetd, hogy az értékpapirok kibocsatéja csereajanlatot
tesz, vagy egy atszervezési terv alanyava valik; nincs azonban
semmilyen garancia arra, hogy a csereajanlat megtorténik,

illetve az atszervezési tervet végrehajtjak, tovabba arra,

hogy a csereajénlatra vagy az atszervezési tervre tekintettel
megszerzett barmely értékpapirnak vagy egyéb eszkdznek nem
lesz a befektetéskor vartnal alacsonyabb az értéke vagy a bevétel
potencidlja. Ezenkiviil jelentds idd telhet el a fizetési nehézséggel
kiizdé tarsasagok értékpapirjaiba torténd befektetés idépontja és
azon idépont kozott, amikor a csereajanlat vagy atszervezési terv
megvaldsul. Ezalatt az idészak alatt nem valdszinG, hogy a fizetési
nehézséggel kiizdé tarsasagok értékpapirjaival kapcsolatosan
kamatkifizetésre keriilne sor; nagymértékben bizonytalan, hogy

a valds értéke elérheté-e vagy sem, illetve a csereajanlat vagy az
atszervezési terv teljesiil-e, tovabba felmeriilhet olyan igény, hogy
az esetleges értékpapircserére vagy atszervezési tervre vonatkozé
targyaldsok soran a befektet6 Alap érdekeinek védelme miatt
bizonyos koltségeket allni kell. Emellett - adduigyi megfontolasok
miatt - a fizetési nehézséggel kiizdé tarsasagok értékpapirjaival
kapcsolatos befektetési dontések és muveletek korlatozott

volta befolydsolhatja a fizetési nehézséggel kiizd6 tarsasagok
értékpapirjain realizalt hozamokat.

Egyes Alapok kiilonbozé pénziigyi és jovedelmi problémakkal
kiiszkodé, illetve kiilonféle egyéb kockdazatokkal terhelt

kibocsatok értékpapirjaiba fektethetnek. Az Alap gyenge pénzligyi
helyzetben levé véllalatok vagy intézmények részvényeibe vagy fix
kamatozasu, atruhazhaté értékpapirjaiba valé befektetései kozott
eléfordulhatnak jelentds tékehiannyal vagy veszteséges mérleggel
rendelkezé kibocsatdk is, amelyek ellen csédeljaras indult vagy fog
indulni, illetve szanalasra varnak.

4. Késleltetett teljesités(i tranzakcidk

Azok az Alapok, amelyek fix kamatozésu atruhazhato
értékpapirokba fektetnek be, vasarolhatnak ,,Bejelentendé”
értékpapirokat (,BE”). Ez érvényes a jelzélog-fedezet(i értékpapirok
piacan alkalmazott altalanos kereskedelmi gyakorlatra, amely
szerint egy értékpapir kotott arfolyamon, egy késébbi idépontban
vasérolhaté ki egy jelzélogalapbdl (ideértve, de nem kizarélag

a kovetkezoket: Ginnie Mae, Fannie Mae vagy Freddie Mac).
annak fé jellemzéi viszont meg vannak hatérozva. Bar az arat

a vasarlas idépontjdban megéllapitottak, a téke értéke nem keriilt
véglegesitésre. Mivel a BE kifizetésére nem a vétel idépontjéban
keriil sor, ez az Alapon beliil nagyobb tékeattételhez vezethet. BE

vasarlasa esetén felmeriil a veszteség kockdzata, ha a megvasarolni
kivant értékpapir értéke az elszdmoldsi nap el6tt csokken. Az

ilyen lgyletek megkotésekor abbdl is mertiilhet fel kockazat, hogy

a tranzakcioban résztvevé tobbi fél esetleg nem képes a szerzédés
feltételeit teljesiteni.

El6fordulhat, hogy az Alap - amennyiben igy latja helyesnek -

a kotelezettségvallalasat még az elszamoldsi nap elétt megsziinteti.
A BE értékesitésébdl szarmazé bevétel a szerzédéses elszamoldsi
napig nem folyik be. A BE eladasi kitelezettség elszamolésaig

a tranzakcio fedezeteként egyenérték( leszallithatd értékpapirok
vagy megfelel6 (az eladési kotelezettség napjan vagy az el6tt
teljesitendé) BE vételi kitelezettségvallalas szolgal.

Amennyiben a BE eladasi kotelezettségvallalds lezdrasa megfelels
vételi kotelezettségvallalds megszerzésével torténik, az Alap
nyereséget vagy veszteséget realizal a mogottes értékpapir nem
realizalt nyereségétdl vagy veszteségétdl fliggetlentil. Amennyiben az
Alap kotelezettségvallalds keretében értékpapirokat szallit le, az Alap
az értékpapir értékesitésébdl nyereséget vagy veszteséget realizal

a kotelezettségvallalds napjan megéllapitott egységar alapjan.

5. Alacsonyabban t6késitett tarsasdgok

A kisebb tarsasagok értékpapirjai inkabb ki lehetnek téve
varatlan vagy szabalytalan piaci mozgasoknak, mint a nagyobb,
stabilabb tarsaségok vagy altalaban a piaci atlag. Ezek

a vallalatok korlatozott termékskalaval, piacokkal vagy pénziigyi
forrasokkal rendelkezhetnek, illetve egy meghatarozott vezetdi
csoporttdl fligghetnek. E tarsasagok teljes felfejlesztése

id6t vesz igénybe. Ezenkiviil szamos kisvéllalat részvényeivel
ritkdbban és kisebb volumenben kereskednek, és azok inkabb
ki lehetnek téve varatlan vagy szabdlytalan piaci mozgasoknak,
mint a nagy tarsasagok részvényei. A kisvallalatok értékpapirjai
érzékenyebben reagalhatnak a piaci véltozasokra is, mint a nagy
tarsasagok értékpapirjai. E tényez6k az Alap Részvényei Nettd
Eszkozértékének atlagon feliili ingadozasat eredményezhetik.

6. Eszkozfedezet(i értékpapirok (ABS)

Az eszkozfedezetl értékpapir dltaléanos kifejezés, amely cégek
vagy mas jogi személyek (beleértve az orszagos és helyi
hatdsdgokat) altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirt jeldl, amelynek fedezetéiil a mogottes eszkozokbdl
szarmazd bevételforras szolgal. A mogottes eszkozok jellemzéen
kolcsonok vagy kovetelések (mint példéaul hitelkdrtya-tartozasok,
gépkocsikolesonok, didkhitelek). Az eszkozfedezet( értékpapirokat
altalaban kiilonb0z6 osztélyokban bocsatjak ki kiilonbozé
jellemzbkkel a mogottes eszkozok kockazatanak fliggvényében,
amelynek meghatérozésa a hitelmindség és a lejarat alapjan
torténik. Kibocsatasuk fix vagy valtozd kamatozas mellett
lehetséges. Az adott osztalyban minél nagyobb a kockéazat, annal
magasabb kifizetéseket teljesit az eszkozfedezetl értékpapir

a bevétel terhére. Az eszkoz fedezet(l értékpapirok azon tipusait,
amelybe az Alap fektethet, a 6.2 rész ismerteti:

6.1 Az eszkozfedezetl értékpapirokkal kapcsolatos altalanos
kockazatok

Az eszkozfedezet( értékpapirokba fektetd Alapokat illetéen,

bar mig az eszkozfedezetl értékpapirok értéke né a kamatlabak
esésekor, illetve csokken a kamatladbak novekedésekor, és
varhatdan a kapcsolddd eszkozzel azonos irdnyba mozognak, ezen
események kozott nincsen tokéletes korrelacio.



Egy Alap befektetetéseinek targyat képez6 eszkozalapu
értékpapirok a piaci kamatok alatt kamatozhatnak vagy a piaci
arfolyamnal alacsonyabb els6bbségi osztalékot fizethetnek, néhany
esetben pedig egyaltalan nem kamatoznak vagy egyaltaldn nem
fizetnek els6bbségi osztalékot.

El6fordulhat, hogy bizonyos eszkozfedezet( értékpapirok
megallapitott t6kedsszegét a lejaratkor készpénzben kifizetik vagy
- a tulajdonos vélasztasa szerint - kozvetleniil annak az eszkdznek
megallapitott 6sszegét fizetik ki, amelyhez kapcsolddik. llyen
esetben egy Alap eladhatja az eszkozfedezet( értékpapirt annak
lejérta el6tt a masodlagos piacon, ha az eszkoz megallapitott
0sszegének értéke meghaladja a megéllapitott t6kedsszeget, és igy
realizélja az adott eszk6z megnovelt értékét.

Az eszkozfedezetl értékpapir esetében a kitolddas kockazata
is felmerdilhet, azaz eléfordulhat, hogy emelkedé kamatlabak
esetén a varthoz képest az el6torlesztések lelassulnak. Ennek
eredményeképpen az Alap portfolidjanak atlagos futamideje
megndhet. A hosszabb lejaratu értékpapirok értéke altaldban
tobbet valtozik a kamatlabmozgasok miatt, mint a rovid lejaratu
értékpapiroké.

Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonldan

az eszkozfedezetl értékpapiroknal mind a tényleges, mind

a tapasztalati hitelképességet meg kell vizsgalni. Az eszkozfedezet(
értékpapirok likviditasat befolydsolhatja a kapcsolddd eszkozok
tényleges vagy Vélt teljesitménye. Bizonyos korlilmények kozott
eléfordulhat, hogy az eszkozfedezet( értékpapirokba vald
befektetések kevésbé likviddé valnak, és igy nehezebb azokat
eladni. Ennek megfeleléen az Alapnak a piaci eseményekre vald
reakcioképessége csokkenhet, és az Alap esetében kedvezétlen
armozgasokat tapasztalhatunk az ilyen befektetések eladdsakor.
Tovéabba az eszkozfedezetl értékpapirok piaci dra volatilis lehet, és
azt esetleg nem lehet egyszer(ien megéllapitani. [gy eléfordulhat,
hogy az Alap nem tudja azokat eladni, amikor kivanja, illetve nem
tudja a vélt valds értéket realizalni az eladaskor. A kevésbé likvid
értékpapirok eladédsahoz tobb idé sziikséges, és nagyobb lehet

a bréker dija vagy a kereskedd kedvezménye és az egyéb eladdssal
kapcsolatos koltségek.

Az eszkozfedezetl értékpapirok tékeattételesek lehetnek, amely
hozzajarulhat az értékpapir értékének volatilitdsédhoz.

6.2 Az eszkozfedezet( értékpapirok azon kiilonds tipusaival
kapcsolatos megfontolasok, amelyekbe az Alap befektethet

6.2.1 Eszkozfedezet( kereskedelmi papirok - (“ABCP”).

Az eszkozfedezetl kereskedelmi papir olyan rovid lejaratu
befektetési eszkdz, amelynek lejarata altaldban 90-180 nap. Az
értékpapirt magat altaldban bank vagy egyéb pénzintézmény
bocsatja ki. Az értékpapirok mogott fizikai eszk6zok vannak,
mint példaul kovetelések, és azokat altaldban rovid lejératu
finanszirozasi sziikségletek esetén hasznaljék.

A likviditast novelni kivand cégek vagy cégcsoportok banknak
vagy egyéb szervezeteknek adhatjdk el a koveteléseket, majd

a bankok vagy egyéb szervezetek a koveteléseket az Alap részére
kereskedelmi papirként bocséathatjak ki. A kereskedelmi papir
fedezetéll a kovetelésekbdl szarmazé véarhaté pénzbedramlés
szolgdl. A kovetelések behajtdsakor a kezdeményezdk a forrdsokat
vérhatdéan tovabbadjak.
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6.2.2 Fedezett addssagkdtelezvény (“CDO”)

A fedezett addssagkotelezvény éltaldban befektetési

mindsitésd értékpapir, amelynek fedezetéil nem jelzalog alapu
kotvények, hitelek és egyéb eszkozok szolgélnak. A fedezett
addssagkotelezvények altaldban nem egyfajta adéssaghoz
kapcsolédnak, de gyakran hitelekhez vagy kotvényekhez. A fedezett
addssagkotelezvényeket kiilonboz6 osztalyl csomagokba rendezik,
amelyek kiilonbozé tipusu addsségokat és hitelkockézatot
jelentenek. Az egyes osztalyokhoz kiilonboz6 futamidé és kockazat
kapcsolddik.

6.2.3 Hitelhez kotott értékpapir - (“CLN”)

A hitelhez kotott értékpapir nem fizetd hiteltartozasra kotott swap
lgyletet tartalmaz, amely lehet6vé teszi a kibocséaté szémara, hogy
az Alapra specifikus hitelkockézatot haritson.

Hitelhez kotott értékpapirokat altaldban erre a célra Iétrehozott
véllalaton vagy alapon keresztiil hoznak Iétre és azok fedezetéill
olyan értékpapirok szolgalnak, amelyek a hitelmindsité
ligynokségek szerint a legmagasabb kategéridba sorolhaték. Az
Alap olyan alaptdl vasarol értékpapirokat, amely fix vagy valtozd
kamatozasu kupont fizet az értékpapir futamideje alatt. Lejaratkor
az Alap a névértéket kapja meg - kivéve, ha a referenciaként
szolgdld hitelt nem teljesitik, vagy cséd bejelentésére kertl sor; az
utébbi esetben a megtériilési ratanak megfeleld dsszeg jar. Az alap
nemfizetési swap lgyletet kot egy lgyletszervezdvel. Nemfizetés
esetén az alap a kereskedének a névértéket fizeti meg, amelybdl
az éves dij ellenében levonjak a megtériilési ratat, amely az Alapra
harul az értékpapirok magasabb hozaménak formajaban.

Ebben a struktlrdban az értékpapir kuponja vagy dra

a referenciaeszkoz teljesitményéhez kapcsolddik. Ez

a hitelfelvevének fedezetet biztosit a hitelkockézat ellen, az Alapnak
pedig magasabb hozamot az értékpapir utan egy meghatarozott
hitelesemény kockazatanak elfogadasaért.

6.2.4 Szintetikus fedezett addssagkotelezvény

A szintetikus CDO a fedezett adésségkotelezvény (CDO) egy
formaja, amely nem fizet6 hiteltartozésra kotott swapokba (CDS -
l4sd lentebb) vagy egyéb nem készpénz jellegli eszkozbe fektet be,
hogy fix kamatozasu eszkozok portfolidjaval szembeni kitettségre
tegyen szert. A szintetikus fedezett addssagkotelezvényeket

a feltételezett hitelkockazat alapjan két hitelosztélyra bonthatjuk.
A fedezett addssagkotelezvényekre iranyuld kezdeti befektetések
az alsébb osztalyokhoz kothetdk, mig a régebbi osztélyoknak nem
kell kezdeti befektetést eszkozolniik.

Mindegyik osztaly a nem fizeté hiteltartozasra kotott swapokbdl
széarmazd pénzbedramlasbdl kap periodikusan kifizetéseket.
Amennyiben a fix kamatozasu portfolién beliil hiteleseményre kertl
sor, a szintetikus fedezett ad6ssagkotelezvény és a kapcsolddo
befektetdk (beleértve az Alapot) felelések a felmeriil§ veszteségért
- a legalacsonyabb besoroldsu osztalyoktdl kiindulva felfele.

Mig a szintetikus fedezett addssagkotelezvények rendkiviil magas
hozamot ajénlanak a befektetéknek (példéul az Alapnak), a kezdeti
befektetés 0sszegével megegyez6 veszteségre van kilatas,
amennyiben a referenciaportfolion beliil tobb hitelesemény is
bekdvetkezik.



A nem fizetd hiteltartozésra kotott swap olyan swap, amely

a fix hozamu termékek hitelkitettségét dtruhdzza a felek kozott.

A nem fizetd hiteltartozésra kotott swap vevéje hitelvédelmet kap
(azaz védelmet vésérol), mig a swap eladdja garantélja a termék
hitelképességét. llyen médon a nemfizetés kockdazata atszall a fix
hozamu értékpapir tulajdonosardl a nem fizetd hiteltartozasra
kotott swap eladéjara. A nem fizet6 hiteltartozasra kotott swapokat
OTC szarmazékos ugyletként kezeljik.

6.2.5 Teljes lizlet értékpapirositasa (‘WBS’):

A teljes lizlet értékpapirositasat az eszkoz alapu finanszirozas egyik
formajaként definialjdk, amikor is a mikodési eszkozdk (olyan éven
tuli eszkozok, mint példaul ingatlanok, gépek és berendezések,
valamint immateridlis javak, amelyeket leginkdbb a mlkodéshez
szereznek be, azaz nem értékesités céljabdl) finanszirozésa
értékpapirok kibocsatasaval torténik egy erre a célra létrehozott
cégen keresztiil (amelynek mikodési struktirdja az adott eszkdzok
beszerzésére és finanszirozésara korlatozodik; éltaldban ez egy
lednyvallalat, amelynek eszkoz/forras struktiraja és jogi statusza
lehetévé teszi, hogy annak kotelezettségei akkor is biztositottak
legyenek, ha az anyavdllalat csédbe megy) a kotvénypiacon, és
amelyben a mikodtetd véllalat teljes mértékben ellenérzése

alatt tartja az értékpapirositott eszkozoket. Nemfizetés esetén az
ellendrzés atszall az értékpapir-kezeldre, az értékpapir-tulajdonosok
érdekeit szem el6tt tartva a hatralevé finanszirozasi id6 erejéig.

7. Jelzélog-fedezeti értékpapirok (MBS)

A jelzélog-fedezet( értékpapir dltalanos kifejezés, amely

olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat jeldl, amelyek
fedezetélll a kapcsol6dd kereskedelmi és/vagy lakdingatlanokra
vonatkozd jelzaloghitelekbdl szarmazé bevételforrés szolgal. Ezt

a fajta értékpapirt rendszerint jelzdlogcsomagokbdl a kamat-

és tékekifizetéseknek a befektetd részére valo atiranyitasara
hasznéljék. A jelzélog-fedezet( értékpapirokat altaldban kiilonbozd
osztalyokban bocsatjéak ki kiilonbozé jellemzékkel a kapcsolddd
jelzélogok kockéazatanak fliggvényében, amelynek meghatérozasa
a hitelminéség és a lejarat alapjan torténik. Kibocsatasuk fix vagy
valtozd kamatozds mellett lehetséges. Az adott osztdlyban minél
nagyobb a kockdzat, annal magasabb kifizetéseket teljesit az
eszkozfedezet( értékpapir a bevétel terhére.

Az MBS azon tipusait, amelybe az Alap befektethet, a 7.2 rész
ismerteti:

7.1 A jelzalog-fedezetd értékpapirokkal kapcsolatos altaldanos
kockazatok

A jelzélog-fedezet( értékpapirokkal kapcsolatosan el6torlesztési
kockéazat meriilhet fel; csokkend kamatlédbak esetén a hitelfelvevék
refinanszirozhatjak, vagy egyéb mdédon a tervezettnél kordbban
visszafizethetik a jelzaloghitelt. llyen esetben a jelzalog-fedezetd
értékpapirok egyes tipusainak kifizetése gyorsabban torténik,

mint eredetileg varhatd volt, és az Alapnak alacsonyabb hozamd
értékpapirokba kell fektetnie. Jelzélog-fedezet( értékpapirok
esetében a kitolddas kockézata is felmeriilhet, azaz eléfordulhat,
hogy csokkend kamatldbak esetén bizonyos tipusu jelzalog-
fedezet( értékpapirokat a vartnal lassabban fizetnek ki, és csokken
ezen értékpapirok értéke. Ennek eredményeképpen az Alap
portfolidjanak atlagos futamideje megnéhet. A hosszabb lejaratu
értékpapirok értéke altaldban tobbet valtozik a kamatlabmozgasok
miatt, mint a rovid lejaratu értékpapiroké.

Az el6torlesztés és a kitolddas kockazata miatt a jelzalog-fedezet(
értékpapirok mashogyan reagainak a kamatlébak véltozaséra,
mint az egyéb fix hozamu értékpapirok. A kamatladbak kismértékd
mozgésa (akdr csokkenés, akéar novekedés) gyorsan és jelentés
mértékben csokkentheti egyes jelzélog-fedezetl értékpapirok
értékét. Egyes jelzalog-fedezet( értékpapirok esetén, amelyekbe
az Alap fektethet, bizonyos mérték( befektetdi tékeattétel
jelentkezhet, aminek eredményeképpen az Alap az 6sszes
befektetését vagy annak jelentds részét elvesztheti.

Bizonyos korlilmények kozott eléfordulhat, hogy a jelzalog-fedezetd
értékpapirokba vald befektetések kevésbé likviddé valnak, és igy
nehezebb azokat eladni. Ennek megfeleléen az Alapnak a piaci
eseményekre valo reakcioképessége csokkenhet, és az Alap
esetében kedvezdtlen darmozgéasokat tapasztalhatunk az ilyen
befektetések eladasakor. Tovabba a jelzélog-fedezetl értékpapirok
piaci dra volatilis lehet, és azt esetleg nem lehet egyszer(en
megéllapitani. Igy el6fordulhat, hogy az Alap nem tudja azokat
eladni, amikor kivanja, illetve nem tudja a vélt valds értéket
realizélni az eladéskor. A kevésbé likvid értékpapirok eladasahoz
tobb id6 sziikséges, és nagyobb lehet a broker dija vagy a
kereskedd kedvezménye, valamint az egyéb eladassal kapcsolatos
koltségek.

7.2 A jelzélog-fedezetd értékpapirok azon kiilonds tipusaival
kapcsolatos megfontolasok, amelyekbe az Alap befektethet

7.2.1 Kereskedelmi célu ingatlan alapu jelzalog-fedezeti
értékpapirok (“CMBS”)

A kereskedelmi célu ingatlan alapu jelzalog-fedezet( értékpapir
a jelzélog-fedezet( értékpapirok egy fajtdja, amelynek eredeti
hiteliigyletének fedezete kereskedelmi ingatlan; a kereskedelmi
célu ingatlan alapu jelzélog-fedezet( értékpapir likviditast
biztosithat az ingatlanbefekteték és a kereskedelmi hitelezék
szamara. Jellemz6 médon a kereskedelmi céld ingatlan alapu
jelzélog-fedezet( értékpapir esetén kisebb az el6torlesztési
kockazat, mivel a kereskedelmi jelzaloghitelek gyakrabban fix
futamidejliek és dltaldban nem lebegé kamatozasutak, mint a
lakoéingatlanokra vonatkozo jelzéloghitelek. A kereskedelmi
célu ingatlan alapu jelzélog-fedezet( értékpapirok gyakran nem
szabvanyosak, és igy nagyobb lehet az értékelési kockdazat.

7.2.2 Jelzalogpapirral fedezett addssagkotelezvény (“CMO”)

A jelzélogpapirral fedezett addssagkotelezvények olyan
értékpapirok, amelyeknek fedezetéiil jelzalogkdlcsonokbél,
jelzélogcsomagokbdl vagy akar meglevé CMO-kbol szérmazd
bevétel szolgal, és kiilonbozo lejarati osztalyokba sorolhaték.

A jelzélogpapirral fedezett addssagkotelezvény strukturaldsakor
a kibocsatd a mogottes fedezetbdl szarmazd pénzaramlast
tobb osztdlyra osztja, amely tobb osztélybdl all6 értékpapirok
kibocsatasanak minésil. Az adott jelzdlogcsomaghdl szarmazd
teljes bevétel megoszlik a kiilonbozé cashflow-val és egyéb
jellemzdkkel rendelkezé CMO-k kozott. A legtobb jelzalogpapirral
fedezett addssagkotelezvény esetén az utolsé osztaly utan
addig nem torténik meg a kuponkifizetés, amig a tobbi osztaly
visszavéltasara nem kerll sor. A tékeértéket a kamattal novelik.

A jelzélogpapirral fedezett addssagkotelezvény célja a hitel
el6torlesztéséhez kapcsol6dd kockézat kikiiszobolése, mivel
minden egyes értékpapirt lejarati osztaly szerint csoportositanak



a kifizetést figyelembe véve. Ennek eredményeképpen hozama
alacsonyabb az egyéb jelzdlog alapu értékpapiroknal. Barmely adott
osztaly kaphat kamatot vagy tékét, illetve ezek kombinacidjat, és
oOsszetettebb kikotések is elképzelhetdk. A jelzélogpapirral fedezett
addssagkotelezvények utén altalaban alacsonyabb a kamatlab,
amely kompenzélja az el6torlesztési kockdzat csokkenését és a
kifizetések nagyfoku elérejelezhetéségét. Tovabba a jelzélogpapirral
fedezett addssagkotelezvények likviditésa viszonylag alacsony, ami
megnovelheti vasarlasuk és eladésuk koltségét.

7.2.3 Ingatlanjelzalog alapu adossagpapirok (“REMIC”)

Az ingatlanjelzalog alapu addsséagpapirok befektetési mindsitési
jelzélog alapu kotvények, amelyek a jelzdlogcsomagokat kiilonféle
lejérat és kockazati osztdly szerint elkilonitik a bank vagy az
egyéb szervezet szdmara, amely aztan a bevételt tovdbbadja a
tulajdonosok részére, beleértve az Alapot. Az ingatlanjelzélog
alaput adéssagpapirok fix jelzdlogcsomagbdl all6 szintetikus
befektetési eszkozként strukturdlédnak, amelyeket felbontva
egyedi értékpapirként adnak el a befektet6knek, és amelyeket
fedezet megszerzése céljabol hoznak Iétre. Ezt az alapot kiilonféle,
jelzéloggal fedezett, eltérd lejarattal és kuponnal rendelkezé
értékpapirosztalyokra osztjak fel.

7.2.4 Lakossagi jelzalog-fedezetd értékpirok (“RMBS”)

A lakossagi jelzalog-fedezet( értékpir olyan értékpapir, ahol

a pénzbedramlast a lakossagi hiteldllomany, mint példaul
jelzélogkolcsonok, hazépitési tékekolcsonok és subprime
jelzélogkolcsonok biztositjak. Ez a jelzélog-fedezetl értékpapirok
egyik tipusa, és a kereskedelmi célu hitelek helyett a lakossagi
hiteleken alapul.

A lakossagi jelzalog-fedezet( értékpir tulajdonosa kamat- és
tékekifizetésben részesiil a lakossagi hiteldllomany tulajdonosatdl.
A lakossagi jelzalog-fedezet( értékpir nagyszamu lakossagi
jelzéloghitelbdl &ll.

8. Az ingatlanokkal és az ingatlan alapu értékpapirokkal
szembeni kitettség a T6zsdén forgalmazott alapok esetében
Az ingatlan alapu értékpapirok teljesitménye nem indikativ az
ingatlanpiac teljesitményét illetéen. Az ingatlanbefektetésekkel
kapcsolatosan szamos tényezét kell figyelembe venni, beleértve
a gazdaségi feltételek kedvezdtlen alakuldsat, a helyi piaccal
kapcsolatos kedvezétlen korlilményeket, valamint az ingatlanok
szerzésével, finanszirozasaval, tulajdonlasaval és eladasaval
kapcsolatos kockazatokat. Az ingatlanok értékének meghatérozésa
altaldban az Ertékeld véleményén alapszik, és az ingatlan értéke
jelentés mértékben csokkenhet az ingatlanpiac hanyatlasa esetén.

9. Az 4rucikkekkel kapcsolatos kitettség a T6zsdén
forgalmazott alapok esetében

Az érucikkekbe befektetd T6zsdén forgalmazott alapok

befektetései az aruindex teljesitményét tiikrozik. A mogottes

index a multinacionélis piacok kivélasztott hataridés arutézsdei

lgyleteire koncentralhatja a befektetéseket. Ezzel az adott Alap

nagymértékben fliggdvé valik az érintett arupiacok teljesitményétdl.

10. Fedezett részvényosztalyok

Noha az Alap vagy a megbizott ligynok igyekeznek az
arfolyamkockézatot fedezni, nem garantélhato, hogy ez
sikerdl, illetve ennek eredményeképpen az Alap és a Fedezett
Részvényosztaly valutapozicidja eltérhet.
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Fedezeti stratégidk alkalmazésara keriilhet sor, amennyiben az
Alappénznem értéke a Fedezett Részvényosztaly arfolyaméhoz
képest novekszik vagy csokken, mivel az ilyen fedezet alkalmazésa
jelentds védelmet nyldjthat az adott Részvényosztaly befektetdi
széméra az Alappénznem értékének a Fedezett Részvényosztaly
pénzneméhez viszonyitott esetleges csokkenése ellen, azonban

az Alappénznem értékének esetleges novekedésébdl szarmazd
részesedésiiket is megakadalyozhatja.

A kevésbé jelentds pénznemekkel fedezett részvényosztalyokat
befolydsolhatja az, hogy az adott devizapiac kapacitasa korlatozott
lehet, ami tovabbi hatést gyakorol a fedezett részvényosztaly
volatilitéséra.

A fedezeti Uigyletek minden nyereségét/veszteségét vagy koltségét
az adott Fedezett Részvényosztalyok részvényesei kiilon-kiilon
viselik. Mivel a kotelezettségek nincsenek kiilonvélasztva a
Részvényosztalyok kozott, fennall annak az elméleti kockazata,
hogy - bizonyos koriilmények kozott - az egyik Részvényosztallyal
kapcsolatos fedezeti valutaligyletek olyan kotelezettségeket
eredményezhetnek, amelyek befolyasolhatjak ugyanazon Alap tobbi
Részvényosztalyanak Nettd Eszkozértékét.

11. A t6kenodvekedéssel kapcsolatos kockazat

Bizonyos Alapok a t6kébdl vagy a bevételbdl és a netto realizalt és
a nettd nem realizalt tékenyereséghdl teljesithetnek kifizetéseket,
illetve bizonyos befektetési stratégidkat kovethetnek bevételszerzés
céljabdl. Bar ez tobb feloszthatd bevételt tesz lehetévé, a téke

és a hosszUl tavu tékenovekedési potencial csokkenését is
eredményezheti.

12. T6zsdén forgalmazott alapokba és Kollektiv befektetési
véllalkozésokba torténé befektetések
Az Alapok olyan Tézsdén forgalmazott alapokba és/vagy Kollektiv
befektetési vallalkozdsokba (UCI) is befektethetnek. A Részvényes
altal fizetend6 dijon, koltségen és raforditdsokon fellil minden
egyes Részvényest kozvetett mddon is terhelhetik a Tézsdén
forgalmazott alapok és/vagy UCI koltségei, dijai és réforditasai
egy része, beleértve az alapkezeléssel, a befektetéskezeléssel,
adminisztracidval stb. kapcsolatos raforditdsokat.

Amikor egy Alap eszkozeinek jelentds részét egyéb UCITS-ba
és egyéb UCI-kba fekteti be, az Alapkezel6 garantélja, hogy az
ilyen Alapnak felszamitott teljes alapkezelési dij (a teljesitési
dij nélkdl, ha van ilyen; és beleértve az egyéb UCITS-okat és
UCl-kat, amelyekbe befektet) nem haladja meg az Alap netté
eszkozértékének 3,75%-at.

Piaci kockazatok

13. Fejlédé piacok

A szegényebb vagy kevésbé fejlett orszégok fejl6dé piacain a
gazdasag és/vagy a tékepiac fejlettsége jellemzéen alacsonyabb
szintl, mig a részvényarfolyamok és a valutaarfolyamok kevésbé
stabilak.

Néhany fejl6dé piac korménya jelentds befolyast gyakorol a
gazdasagi maganszektorra, a tobb fejléd6 orszagban fennalld
politikai és tarsadalmi bizonytalansagok pedig kiilondsen
jelentések. Az ilyen orszagok tobbségében eléforduld méasik
jellemz6 kockazat, hogy a gazdasag erésen exportorientalt és
- ennek megfeleléen - fligg a nemzetkozi kereskedelemtdl. A
tulterhelt infrastruktura és az elavult pénziigyi rendszerek - a



kornyezetvédelmi problémakkal egytitt - szintén kockézatot
jelenthetnek bizonyos orszégokban.

Hatranyos tarsadalmi és politikai koriilmények kozott egyes
kormanyok kordbban kisajatitéssal, elkobzd jellegli adézassal,
allamositéssal, a részvénypiacba és kereskedelmi elszamoldsokba
torténd beavatkozéssal, valamint a kilfoldi befektetéseket
korlatozd intézkedések és devizakorlatozasok bevezetésével
0sszefliggd intézkedésekhez folyamodtak, illetve folyamodhatnak
a jovében is. Néhany fejlédé piac a befektetési bevételre kivetett
forrdsaddkon kiviil tékenyereség-addkat is kivethet a kiilfoldi
befektetdkre.

A fejlédé piacokon altalanosan elfogadott szamviteli,
konyvvizsgélati és pénziigyi beszamolasi eljarasok jelentésen
kilonbozhetnek a fejlett piacokon alkalmazottaktdl. Az érett
piacokhoz képest egyes fejléd6 piacok kevésbé szabdlyozottak,

és eléfordulhat, hogy a szabalyok érvényesitése és a befektetd
tevékenységek ellenérzése nem tul szigord. Az emlitett
tevékenységek sordn olyan eljarasokat alkalmazhatnak, mint pl.
bizonyos befektetdi kategdridkba tartozd befekteték altali 1ényeges,
nem nyilvanos informaciokkal valé kereskedelem.

A fejlédé orszagok értékpapirpiacai nem olyan nagyok, mint a
jobban kialakult értékpapirpiacok és lényegesen kisebb t6zsdei
forgalmat bonyolitanak, aminek kovetkeztében likviditasuk
alacsonyabb, arérzékenységiik pedig magas. A piaci kapitalizacio
és a tézsdei forgalom néhany, korlatozott szamu iparégat képviseld
kibocsatd korében koncentralédhat, valamint hasonléan magas
lehet a befektetbk és a pénziigyi kozvetiték koncentracidja is.

Ezek a tényez6k hatranyosan befolyasolhatjak az Alap értékpapir-
vasarlasainak vagy -eladédsainak iddzitését és arfolyamat.

A fejlédé piacokon bonyolitott értékpapir-tranzakciok
elszamolésaval kapcsolatos eljarasok nagyobb kockézattal
jarnak, mint a fejlett piacokon alkalmazott eljarasok, tobbek
kozott azért, mert a Tarsasagnak kevésbé tékeerds brokerekkel
és Uzletfelekkel kell egytittmlkddnie, valamint azért, mert az
eszkozok letéti kezelése és nyilvantartdsa néhany orszagban
esetleg megbizhatatlan. Az elszamolas késedelme elszalasztott
befektetési lehetéségeket eredményezhet, amennyiben valamely
Alap nem képes egy adott értékpapirt megvasarolni vagy

eladni. A Letétkezel6 feladata, hogy az Osszes érintett piacon a
luxemburgi jogszabalyokkal 6sszhangban vélassza ki és felligyelje a
partnerbankokat.

Bizonyos fejléd6 piacokon a részvénykonyv-vezetbket a kormany
ténylegesen nem felligyeli, és azok nem mindig fiiggetlenek a
kibocsatoktol. A befektetéknek ezért tudatédban kell lenniiik
annak, hogy az adott Alapok veszteséget szenvedhetnek a fenti
nyilvantartasi problémak miatt.

Az Oroszorszagban torténd befektetések az értékpapirok
tulajdonjoga és letéti kezelése tekintetében jelenleg fokozottabb
kockazatot hordoznak. Oroszorszagban ezt a tarsasag vagy
annak részvénykonyv-vezetdje dltal vezetett nyilvantartasban tett
bejegyzések igazoljék (ez utdbbi nem tigynok, illetve nem tartozik
felel6sséggel a Letétkezelének). Az orosz tarsasdgok tulajdonjogét
megtestesitd igazolasok nincsenek sem a Letétkezeld, sem
barmely Uzleti partner birtokaban, illetve nincsenek nyilvantartva
egy hatékony kozponti letéti rendszerben sem. A fenti rendszer,
valamint az allami szabalyozas és jogérvényesités hianyanak
eredményeképpen a Tarsasag csalés, hanyagsag vagy puszta

tévedés miatt elveszitheti az orosz értékpapirok tulajdonosakénti
bejegyzését, illetve azok feletti tulajdonjogat.

Minden olyan Alapnal, amely kozvetlenil helyi orosz részvényekbe
fektet be, az e részvényeknek vald kitettség az Alap Nettd
Eszkozértékének legfeljebb 10%-at érheti el, a szabalyozott
piacként elismert Orosz Ertékt6zsdén vagy a Moszkvai Bankkdzi
Valutat6zsdén jegyzett értékpapirokba torténd befektetések
kivételével.

14. Fejléd6 piacok kilfoldi dllamaddsséga

Bizonyos fejléd6 orszagok kiilondsen nagy 0sszegli adéssagokat
halmoztak fel kereskedelmi bankokkal és kiilfoldi kormanyokkal
szemben. A fejl6dé orszégok kormanyai vagy azok szervei és
intézményei (,korményszervezetek”) éltal kibocsatott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (,,kilfoldi
dllamaddssagba”) torténd befektetés nagy kockézattal jar. A
kilfoldi dllamaddssag visszafizetéséért felelés korményszervezet
esetleg nem képes vagy nem hajlandé a tékét és/vagy kamatot
a hitelfeltételek szerinti esedékesség idépontjaban visszafizetni.
Valamely korményszervezetnek az esedékes téke és kamat
idében torténd visszafizetésére vonatkozd képességét vagy
hajlanddsagat - tobb egyéb tényezé mellett - befolyasolhatja az
adott szervezet cash flow helyzete, kiilfoldi tartalékainak mértéke,
a fizetés esedékességének idépontjaban rendelkezésre all6 kiilfoldi
deviza mennyisége, az ad6ssagtorlesztés mértékének a gazdasag
egészéhez viszonyitott ardnya, a kormanyszervezet Nemzetkozi
Valutaalappal szemben gyakorolt politikaja - tovabba arra az
adott kormanyszervezetet érintd politikai akadalyok is hatassal
lehetnek. A kormanyszervezetek fligghetnek kiilfoldi kormanyoktdl,
multilateralis szervezetektdl és mas kiilfoldi szerepl6ktdl vérhatd
kifizetésektdl, melyekkel csokkenthetik addssaguk téke- és
kamathatralékat. Az ilyen kormanyok, szervek és mas szereplék
fizetési kotelezettségvallaldsa fligghet a kormanyszervezet altal
végrehajtandé gazdasdagi reformok megvaldsitasatol és/vagy a
kormanyszervezet gazdasagi teljesitményétdl, valamint az ilyen
hitelkotelezettségek id6ben torténd teljesitésétél. Amennyiben
nem sikerll a reformokat megvalésitani, megfeleld szint(
gazdasagi teljesitményt elérni vagy a t6két vagy kamatot id6ben
visszafizetni, el6fordulhat, hogy megsz(inik az ilyen harmadik
felek arra vonatkozd kotelezettsége, hogy pénzt kolcsonozzenek
a kormanyszervezetnek, ami tovabb ronthatja az adds arra
vonatkozd képességét vagy hajlanddsagat, hogy addssagat
idében visszafizesse. Kovetkezésképpen eléfordulhat, hogy a
kormanyszervezetek nem képesek a kiilfoldi dllamaddssagot
visszafizetni. A kilfoldi dllamaddssag tulajdonosait - tobbek kozott
valamely Alapot - felkérhetik arra, hogy vegyenek részt az ilyen
addssag atlitemezésében és nyljtsanak tovabbi kolcsonoket

a kormanyszervezeteknek. Nem létezik olyan csédeljaras,
amellyel egy kormanyszervezet altal vissza nem fizetett kiilfoldi
allamadossag teljes egészében vagy részben behajthato lenne.

15. A kiilfoldi befektetéseket korlatozé intézkedések
Néhany orszag tiltja vagy jelentésen korlatozza a kiilfoldi
szervezetek, példaul egy Alap altal eszkozolt befektetéseket.
Bizonyos orszégok példaul megkovetelik a kormany jovéahagyasat
a kilfoldiek altal eszkozolt befektetésekhez, vagy korlatozzak
a kilfoldiek altal egy bizonyos tarsasagba torténd befektetés
mértékét, illetve a kiilfoldiek befektetéseit csak olyan
értékpapirosztalyra korlatozzak, amely kevéshé kedvez6
kondiciéju, mint az adott tarsasag belfoldi befektetdk altal
megszerezhet6 értékpapirjai. Bizonyos orszagok a befektetési
lehet6ségeket a nemzeti érdekeik szempontjabdl fontosnak



tekintett kibocsatdk vagy iparédgak tekintetében korlatozhatjak.
Egy adott Alap mikodését hatranyosan befolydsolhatjék azok az
eljarasok, amelyekkel a kiilfoldi befekteték bizonyos orszagok
tarsasagaiba befektethetnek, valamint az ilyen befektetésekre
vonatkozd korlatozasok. Néhany orszagban el6irhatjak

példaul egy Alap szamara, hogy el6szor helyi brokeren vagy

mas szervezeten keresztiil fektessen be, a részvényvasarlast
pedig késbbb Ujra bejegyeztesse be az Alap nevére. Az Gjbdli
bejegyzésre néhany esetben esetleg nem keriilhet sor idében,
ezzel pedig olyan késedelem éallhat el6, amely alatt az Alap eleshet
bizonyos befektetdi jogoktdl, ideértve az osztalékra vonatkozé
jogot vagy azt a jogot, hogy bizonyos vallalati intézkedésekrdl
tudomast szerezzen. El6fordulhat az is, hogy egy Alap vételi
megbizast ad, de utdlag - az atjegyeztetés idépontjéban -

értesl arrdl, hogy a kiilfoldi befekteték szamara rendelkezésre
all6 allokacids keretet betoltotték, megfosztva ezzel az Alapot
attdl, hogy tervezett befektetését idében megtegye. Bizonyos
orszagokban jelentésen korldtozhatjék azt, hogy egy Alap haza
tudja utalni a kiilfoldi befekteték befektetési bevételét, tékéjét
vagy az értékpapir-eladasbdl szarmazo bevételét. Egy Alapot
hatranyosan érinthet, ha nem vagy késedelmesen kapja meg a
téke hazautaldséhoz sziikséges kormanyzati jovahagydst, tovabba
ha az Alapra barmilyen befektetési korlatozast alkalmaznak.

Tobb orszag engedélyezte zartvégl befektetési tarsasagok
alapitasat a tékepiacaikra irdnyuld kiilfoldi kozvetett befektetések
megkonnyitése érdekében. Bizonyos zartvégl befektetési
tarsasagok részvényei idénként csak piaci aron szerezheték meg,
amely magasabb azok netté eszkozértékénél. Ha egy Alap zartvégl
befektetési tarsasag részvényeit szerzi meg, a részvényesek viselik
mind az Alap koltségeinek aranyos részét (ideértve az alapkezelési
dijat), mind - kdzvetve - az ilyen zértvégl befektetési tarsasdgok
kiadasait. Egyes Alapok arra is torekedhetnek, hogy sajat
koltségiikon bizonyos orszagok torvényei szerint sajat befektetési
szervezeteket alapitsanak.

Szarmazékos és egyéb komplex instrumentum technikak
és a kapcsolédé kockazatok

16. Volatilitas ellen védelmet nyujté szdrmazékos ligyletek
Egy értékpapir (vagy értékpapirkosér) volatilitdsa az értékpapir(ok)
arfolyamaban meghatarozott idészakok alatt bekovetkezd
valtozésok sebességének és nagysagrendjének statisztikai
mérdészama. A volatilitas ellen védelmet nyujtd szarmazékos
lgyletek alapjat a mogottes részvénykosar képezi. Az Alapok

a volatilités ellen védelmet nyUjté szarmazékos lgyleteket
alkalmazhatnak a volatilitds kockazatanak novelésére vagy
csokkentésére annak érdekében, hogy kifejezzék a volatilitéds
megvaltozasaval kapcsolatos befektetdi varakozasokat az

alapul fekvé értékpapir piacan vérhaté fejlemények elemzésére
tekintettel. Ha példaul a piaci fundamentumok jelentds véltozasa
varhatd, valészind, hogy az draknak az Uj koriilményekhez torténd
alkalmazkodasa miatt az értékpapir-arfolyamok volatilitasa
novekedni fog.

Az Alapok kizérdlag olyan indexen alapuld volatilitas ellen védelmet
nyujté szarmazékos kontraktusokat vehetnek vagy adhatnak el,
amelynél:

» azindex Osszetétele eléggé diverzifikalt;

» azindex megfeleléen leképezi azt a piacot, amelyre vonatkozik; és

» megfelel6 médon teszik kozzé azt.
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A volatilités ellen védelmet nyljté szarmazékos értékpapirok
arfolyama fokozottan volatilis lehet és az Alap egyéb eszkozeinek
arfolyamahoz képest ellentétesen mozoghat, ami jelentsen
befolydsolhatja az Alap Részvényeinek Nettd Eszkozértékét.

17. Részvényarfolyam-kiilonbozeti szerz6dések (CFD-k)

A részvényarfolyam-kiilonbozeti szerz6dés két fél - a vevéd és az
eladé - kozott jon létre, ahol is az elad6 a vevének kifizeti egy
eszkoz (értékpapir, instrumentum, koséar vagy index) aktudlis értéke
és a szerz6déskotéskori értéke kozotti kiilonbséget. Amennyiben a
kilonbség negativ, nem az eladé fizet a vevének, hanem forditva.

A részvényarfolyam-kiilonbozeti szerz6dés lehetévé teszi, hogy a
befektetdk szintetikus vételi (hosszu) és szintetikus eladdsi (rdvid)
pozicidkat kossenek valtozd mértékd letét mellett, amelynek a
hatéridds ugyletekkel ellentétben nincsen elére meghatarozott
lejérati datuma vagy kontraktusmérete. A részvényektdl eltéréen
a részvényarfolyam-kiilonbozeti szerzédés esetén a vevd
potencidlisan a letétre kifizetett 0sszegnél joval tobbért felel.

Emiatt az Alap olyan kockdazatkezelési technikakat alkalmaz,
amelyek biztositjék, hogy barmely idépontban meg tudjon
szabadulni a sziikséges eszkozoktél, hogy ki tudja fizetni a
visszavaltasi kérelmekhez kapcsoléddan a visszavaltasbal
szédrmazé bevételt és a részvényarfolyam-kiilonbozeti szerzédésbdl,
illetve egyéb technikdkbdl és instrumentumokbdl szarmazo
kotelezettségeinek eleget tudjon tenni.

18. A t6zsdén kiviili (OTC) szarmazékos ligyletekre jellemzé
kockazatok

Altaldnosségban elmondhaté, hogy az OTC-piacok allamilag

kevésbé szabdlyozottak és felligyeltek, mint az értékt6zsdék.

A t6zsdei tranzakciokhoz kapcsolddé garanciak legtobbje, mint

példaul a tézsde mellett mikodé elszamoldhaz altal nydjtott

teljesitési garancia, az OTC-tranzakciok esetén nem létezik. Emiatt

a partner nemteljesitése miatti kockazattal szamolni kell. Az

ilyen jellegl kockazat kivédése céljabdl a Tarsasag csak az altala

hitelképesnek tartott partnereket hasznalja, és csokkenti az ilyen

tranzakcidkkal kapcsolatosan felmeriilé kitettséget akkreditiv vagy

fedezet segitségével. Természetesen nem zarhatd ki a partner

nemteljesitése, illetve az, hogy egy alap veszteséget termeljen.

A Tarsasag megbizottai folyamatosan értékelik a hitel- vagy
partnerkockéazatot, a kereskedelmi tevékenységekkel osszefiiggd
potencidlis kockdazatot, a piaci arfolyamok ingadozasi szintjének
hatranyos mozgdsaibdl szarmazo kockdazatot, valamint
folyamatosan figyelemmel kisérik a tényleges fedezettséget.

A megbizottak az ilyen tipusu tevékenységekre specidlis belsd
limiteket hatdroznak meg, és ellendrzik a tranzakciokhoz elfogadott
partnereket.

A fentiekben leirtakon tul az is eléfordulhat, hogy az OTC-piac
fizetésképtelenné valik, és nem mindig lehetséges, hogy egy adott
tranzakcidt gyorsan, vonzd aron végre lehessen hajtani. Idérél
idére el6fordulhat, hogy azok a partnerek, amelyek az Alappal
tranzakcidkat bonyolitanak, felfliggesztik a jegyzést vagy egyes
instrumentumok arjegyzését. llyen esetben eléfordulhat, hogy

az Alap nem képes a kivant tranzakcié elinditdsara devizéban,
nem fizetd hiteltartozésra kotott swapban vagy teljes hozadéki
swapban vagy nem képes a teljesitményt kedvez6tleniil befolyésold
nyitott poziciot ellentételezd tranzakciot kezdeményezni.
Ezenkiviil a t6zsdén forgalmazott instrumentumokkal ellentétben
a hatéridés, prompt és opcids szerzédések nem teszik lehet6vé



az Alapkezeld tarsasag és Befektetési Tandcsaddk szamara, hogy
a kotelezettségeket egyenérték( és ellentétes tranzakcidval
ellentételezzék. Emiatt a hatéridds, prompt és opcids szerzédés
kotésekor eléfordulhat, hogy eléirjék, hogy az Alap a szerz6déssel
kapcsolatos kotelezettségeinek tegyen eleget, és az Alapnak erre
képesnek kell lennie.

19. Opcié

Az opci6 egy adott eszkoz elére meghatdrozott aron vald
megvételére vagy eladaséra vonatkozé jogosultsagot (de nem
kotelezettséget) jelenti egy adott id6szak valamely id6pontjéban.
Az Alapok opcids lgyleteket kothetnek a jogosultsag vevéjeként
vagy eladdjaként. Az opcidkat fedezeti és keresztfedezeti
célokra lehet hasznélni, vagy befektetési céllal a teljes hozam
vagy bevétel ndveléséhez. Az opcidk kiirdsa és vétele speciélis
tevékenység, amely speciélis befektetési kockéazatokat von maga
utan. Amennyiben a Befektetési Tandcsadd helyteleniil méri fel a
piaci drak varhaté valtozéasat vagy helytelenil hatdrozza meg az
instrumentumok vagy indexek (amelyek alapjén az opcidk kiirésa
és vétele torténik) és egy adott Alap befektetési portfoliéjaban az

amire egyéb esetben nem keriilne sor.

20. Nem fizetd hiteltartozasra kotott swapok, kamat-, deviza-,
teljes hozadéki swap és swaption
A nem fizet6 hiteltartozasra kotott swap nagyobb kockézattal
jarhat, mint a kozvetlenil kotvényekbe torténd befektetés. A nem
fizetd hiteltartozasra kotott swap lehetévé teszi a nemfizetés
kockézatdnak atruhazasat. Ez az ligylet lehetévé teszi a befektet6k
szédmara, hogy ténylegesen biztositast vasaroljanak az altaluk
birtokolt kotvényre (a befektetés fedezete) vagy védelmet
vasaroljanak az altaluk fizikailag nem birtokolt kotvényre - azzal a
lehetéséggel szamolva, hogy a szilkséges kamatszelvény-kifizetések
0sszege kisebb lesz a hitelminéség-romlas miatt kifizetett
0sszegeknél. Ennek megfeleléen, amikor a befektetdi varakozasok
szerint a hitelminéség romldsa miatti kifizetések dsszege
alacsonyabb, mint a kamatszelvény-kifizetések 0sszege nem fizet§
hiteltartozasra kotott swap kotésével vasarolhatd védelem. Ennek
megfeleléen az egyik fél, a védelem vevdje folyamatosan fizetést
teljesit a védelem eladdjanak, mig a vevé részére akkor kell fizetést
teljesiteni, amennyiben ,hitelesemény” (a megéllapodasban elére
meghatdarozott hitelmindség-romlés) kovetkezik be. Amennyiben
a hitelesemény nem kovetkezik be, a vevo kifizeti az 6sszes el6irt
biztositasi dijat és lejaratkor a swap lgylet minden tovabbi kifizetés
nélkiil megsz(nik. fgy a vevé éltal vallalt kockézat mértéke a
megfizetendd biztositési dijak 6sszegére korlatozodik.

A nem fizetd hiteltartozésra kotott swap-ligyletek piaca idénként
kevésbé likvid, mint a kotvénypiacok. Amennyiben valamely Alap
nem fizetd hiteltartozésra kot swap-tigyletet, mindig képesnek

kell lennie arra, hogy a bevaltasi igényeket teljesitse. A nem fizetd
hiteltartozésra kotott swap-ligyletek a Tarsasag konywvizsgéldja
altal felulvizsgalt, ellendrizhetd és atlathatd értékelési modszerekkel
rendszeresen értékelésre kertlnek.

Kamat swap esetén egy masik féllel torténik csere a kamat
fizetésére vagy fogaddsara vonatkozd kotelezettségvallalast
illetéen, mint példaul fix kamatozéasu pénzaramlas valtozd
kamatozasura val6 cseréje. Deviza swap esetén egy devizédban
esedékes kifizetés végrehajtasara vagy fogaddsara vald jogosultsag
cseréjére kerlil sor. Teljes hozadéki swap esetén a teljes hozadék,
kuponok és tékenyereség (illetve -veszteség) atvételére vald
jogosultsag cseréjére kerlil sor egy mogottes eszkozre, indexre

vagy eszkozkosdrra vonatkozdan fix 6sszegl vagy valtozd kamattal
szamitott kifizetés ellenében. Az Alapok swap Ugyletet kifizet6ként
vagy kifizetés atvevéjeként is kothetnek.

Amikor az Alap netté alapon kot kamat swapot vagy teljes
hozadéki swapot, a két kifizetést szembeadllitjak egymassal, és

a felek csak a két kifizetés netté osszegét kapjak vagy fizetik

ki. A nett6 alapon kotott kamat swap vagy teljes hozadéki swap
lgylet esetén a befektetések, egyéb mogottes eszk6zok vagy a
tékerész fizikai dtaddsara nem kertl sor. Ennek megfelel6en az

a cél, hogy kamat swap ligylet esetén a veszteség kockazata a
kamatkifizetések nettd dsszegére korlatozédjon, amelyet az adott
Alapnak szerzédési kotelezettségként teljesitenie kell (illetve
teljes hozadéki swap esetén egy referenciabefektetés, index
vagy befektetéskosar teljes hozadéki rataja és a fix 6sszegl vagy
valtozd kamattal szamitott kifizetések kozotti kiilonbség nettd
Osszegére). Amennyiben a méasik fél nem teljesit a kamat- vagy a
teljes hozadéki swapot illetéen, normal koriilmények kozott minden
egyes Alap veszteségkockdzata azon kamat vagy teljes hozadékkal
kapcsolatos kifizetések nettd 0sszegébdl tevédik dssze, amelyet
a felek a szerz6désbél addddan jogosultak kapni. Ezzel szemben
deviza swap egy kijelolt deviza teljes t6keértékének atadasat is
magéaban foglalja a mésik kijelolt devizaért cserébe. Ezért annak a
kockazata, hogy a swap ligyletben szereplé masik fél nem teljesit
a szerz6désbdl fakadd atadési kotelezettségeket illetéen, a deviza
swap teljes t6keértékét érinti.

Bizonyos Alapok kamat swaption szerz6déseket is vehetnek vagy
adhatnak el. Ezek azt a jogot (de nem kotelezettséget) biztositjak

a vevének, hogy kamat swap lgyletet kossenek egy elére
meghatdrozott kamatlab mellett a megadott iddintervallumon beliil.
A kamat swaption vevéje a jogosultsagért az eladonak dijat fizet. A
kamat swaption fogaddja a vevének arra biztosit jogot, hogy az fix
kamatozasu kifizetésekért valtozé kamatozasut kapjon. A kamat
swaption kifizetéje a vevének arra biztosit jogot, hogy az fix kamatot
fizessen a valtozd kamatozasu pénzaramlas fogaddsa ellenében.

A nem fizetd hiteltartozésra kotott swap, kamat, deviza, teljes
hozadéki swap és kamat swaption specialis tevékenység,

amely a szokdasos portfoliéban talalhatd értékpapirokkal vald
tranzakcioktol eltéré befektetési technikakat igényelnek és attol
eltérd kockdazatokkal jarnak. Amennyiben a Befektetési Tanédcsado
a piaci értékeket, kamatldbakat és devizaarfolyamokat illetéen
hibds elérejelzést ad, az Alap befektetési teljesitménye kevésbé
kedvezden alakulhat, mintha ezeket a technikakat nem alkalmaztak
volna.

21. Visszavésdrlési és forditott visszavasarldsi
megéllapodéasok

Visszavasarlasi megéllapoddés (repo ligylet) esetén az Alap a partner

részére elad egy értékpapirt, és ezzel parhuzamosan véllalja, hogy

az értékpapirt a partnertdl visszavéasarolja elére meghatarozott

aron és idépontban. A tranzakcid koltségét az eladdsi ar és a

visszavasarlasi ar kiilonbozete hatérozza meg. Az Ujraeladési

ar altaldban a megéllapodds idétartamdara meghatarozott piaci

kamatlabat tiikrozé osszeggel haladja meg a vételi arat. Forditott

visszavasarlasi megéllapodds esetén az Alap befektetést

vasarol a masik féltél, aki vallalja az értékpapir visszavasarlasat

elére meghatarozott Ujraeladési aron egy elére kijeldlt jovébeli

idépontban. Az Alap igy véllalja annak a kockéazatat, hogy ha

az eladd nem teljesit, az Alap veszteséget szenvedhet el olyan

mértékig, hogy a mogottes értékpapirok eladasabdl szarmazd

bevétel az Alapnak a vonatkozé megéllapodassal kapcsolatos



egyéb fedezeteivel egyiitt kevesebb lehet, mint a visszavasarlasi
ar a piaci mozgasok kovetkeztében. Egy adott Alap nem adhatja el
a forditott visszavasarlasi megéllapoddshoz kot6dé értékpapirjait
a megéllapodas lejartaig, illetve akkor, ha a masik fél élt az
értékpapirok visszavasarlasanak jogaval.

22. Piaci tékeattétel

Az Alapok tovabbi befektetések megvdasarlasahoz nem alkalmaznak
kolcsonzést, de szarmazékos pozicidkon keresztiil varhato, hogy
piaci tékeéattételre tesznek szert (bruttd piaci kitettség, hosszi és
rovid szintetikus poziciék aggregaldsa, a netté eszkozértéken fellil).
A Befektetési Tanacsado célja, hogy abszollt hozamot biztositson
a piacok kozotti relativ értékdontések alapjan (“ez a piac jobban
fog teljesiteni, mint az a piac”), illetve a piacok abszoldt hozamara
vonatkozd irdny meghatarozésa alapjan (“ez a piac felfele vagy
lefele fog mozogni”). A piaci tékeéattétel mértéke valdsziniileg

a poziciok korrelacidjanak fokatdl fligg. Minél nagyobb foku a
korrelacid, annal nagyobb a valdszinlisége és a lehetséges mértéke
a piaci tékeattételnek.

23. Arfolyamkockazat

Az Alapok az Alapok Alap pénznemétdl eltéré pénznemben
kifejezett eszkozokbe is befektethetnek. Az Alap pénznem és az
eszkozok pénzneme arfolyamanak valtozasa kovetkeztében az Alap
pénznemben kifejezett eszkoz értéke néhet vagy csokkenhet. Az
Alapok technikakat és instrumentumokat (beleértve a szérmazékos
értékpapirokat) alkalmazhatnak fedezeti céllal az drfolyamkockézat
kontrolldlasa céljabol. Mindazonaltal nem lehetséges és nem

is praktikus az arfolyamkockazat teljes mérséklése az Alap
portfolidjara, illetve a portfolié adott eszkdzeire vonatkozdan.
Tovéabba - amennyiben az adott alap befektetési politikajaban
maéashogy nem szerepel - a Befektetési Tanédcsadénak nem
kotelessége az arfolyamkockazat csokkentése az Alapokon beliil.

24. Devizakockéazat-kihelyezési stratégiak

Az &rfolyamkockazat szabalyozaséara iranyuld technikékon és
instrumentumokon (lasd az Arfolyamkockézat cimd részt) til egyes
Alapok hozam generéldsa céljabdl az Alap pénznemtdl eltérd
pénznemekbe fektethetnek be, illetve az Alap pénznemtdl eltérd
pénznemekhez kapcsolddo technikdkat és instrumentumokat
alkalmazhatnak. A Befektetési Tanacsado olyan specidlis
devizakockéazat-kihelyezési stratégidkat alkalmazhat, amelyek
hosszu pozicidk étrehozasat és kiilonbozd valutakra irdnyuld
szintetikus részvénypérokra torténd kereskedést is magukban
foglalnak taktikai elképzelések megvaldsitasa érdekében valutédban
kifejezett szarmazékos értékpapirok hasznalataval, beleértve a
hatéridds devizaligyleteket, a hatarid6s devizatermékeket, az
opciokat, a swapokat és az egyéb instrumentumokat, amelyek
novelik a kitettséget az arfolyamvaltozasokat illetéen. Az
arfolyamok mozgésa volatilis lehet, és amennyiben az alapok
jelentés mértékben alkalmaznak ilyen stratégiékat, az jelentésen
befolydsoljak az alapok atfogd teljesitményét. Killondsen a
BlackRock Global Currency Fund vonatkozdséban a Befektetési
Tanacsado jelentés mértékl befektetést fog végrehajtani
kiilonbozé pénznemekben, és az Alap befektetési céljanak
megvaldsitasa érdekében devizakockdazat-kihelyezési stratégidkat
fog alkalmazni. Az Alap - rugalmasséagéanak koszonhet6en - a vilag
barmely pénznemébe befektethet - beleértve a fejl6dé piacok
pénznemeit, amelyek adott esetben kevésbé likvidek, masrészt
olyan pénznemeket, amelyekre az dllam vagy a kdzponti bank
hatést gyakorol példaul intervencid, tékeszabélyozas, arfolyam-
rogzitési mechanizmusok vagy egyéb intézkedések dtjan. Tovébba
az Alap varhatéan szarmazékos uigyleteket is fog kotni a piaci
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tokedttétel ndvelésére (lasd a “Piaci tékeattétel” cimd részt. Ezen
tényezék kombinécidja hozzajarulhat az Alapot érinté kockazatok
nagymérték( noveléséhez.

25. Fedezet atruhdzésa

Annak érdekében, hogy szarmazékos ligyleteket kothessenek,

az Alapok megallapodast kotnek a partnerekkel. llyen esetben
fedezetet vagy letétet kell fizetni az Alap eszkozeinek terhére a
partnernek az Alappal valé kockazatanak fedezése érdekében.
Amennyiben az ilyen fedezetet vagy letétet atruhdzzak a partner
részére, akkor a partner eszkozévé valik, és azt a partner az
Uzletmenet soran hasznélhatja. Az ilyen mddon atruhazott fedezetet
nem a letétkezel6nél helyezik el letétbe, de a fedezeti pozicidkat a
Letétkezel6 ellendrzi és egyezteti. Az Alap altal kijelolt partnerek
nem jogosultak az Alap eszkozeinek Ujbdli megterhelésére.

Talzott kereskedésre alkalmazott politika

Az Alapok tudatosan nem tesznek lehetévé olyan befektetéseket,
amelyek a tulzott kereskedési gyakorlathoz kapcsolddnak, mivel
az ilyen gyakorlat az 6sszes részvényes érdekeit hatranyosan
befolydsolhatja. A tllzott kereskedés olyan személyeket vagy
csoportokat érint, akik értékpapir-tranzakcidirdl feltételezhetd,
hogy litemezett rendszerben folynak, vagy akiknek az értékpapir-
tranzakcidi tulzottan gyakoriak vagy feltiinéen nagy volumendek.

A befektet6knek ugyanakkor tudataban kell lennitik annak, hogy az
Alapokat bizonyos befekteték eszkozallokacios célbdl hasznalhatjék
fel, illetve strukturalt termékgyartdk is alkalmazhatjak, ehhez

pedig sziikség lehet az eszk6zok Alapok kozotti periodikus
Ujrafelosztasara. Ez a tevékenység rendszerint nem mindsiil

tulzott kereskedésnek, kivéve, ha ez a tevékenység - az Igazgatdk
véleménye szerint - tul gyakoriva valik vagy feltételezhetd, hogy
utemezett rendszerben torténik.

Az Igazgatok arra vonatkozé éltaldnos hatéskorén kiviil, hogy sajat
belatasuk szerint utasitsanak vissza jegyzéseket vagy atvaltasokat,
a jelen Tajékoztatd egyéb fejezeteiben szerepelnek olyan
jogosultsagok is, amelyek biztositjak a részvényesek érdekeinek

a tulzott kereskedéssel szembeni védelmét. Ide tartoznak a
kovetkezok:

» avalds értéken torténd arképzés - A. fliggelék 15. pont;
» azerds arfolyam-ingadozas - A. filiggelék 16(c) pont;

» atermészetben torténd visszavaltas - A. fliggelék 22. pont;
valamint

» azatvaltasi koltség - A. fliggelék 17-19. pontok.
Ezenkiviil - tdlzott kereskedés gyanuja esetén - az Alapok:

» Osszegezhetik a kozos tulajdonban vagy ellendrzés alatt
|évé Részvényeket annak megallapitédsa céljabdl, hogy egy
személy vagy személycsoport tulzott kereskedést folytat-e.
Ennek megfeleléen az Igazgatdk fenntartjak a jogot arra,
hogy megtagadjanak minden olyan befektet6tél szarmazd,
Részvények kozotti atvaltasra és/vagy Részvények jegyzésére
vonatkozd kérelmet, akikrdl gy itélik meg, hogy tulzott
kereskedést folytatnak;

» Ugy korrigélhatjak az egy Részvényre jutd Nettd Eszkozértéket,
hogy az pontosabban tiikrozze az Alapok befektetéseinek valds



értékét az értékelés idépontjaban. Erre csak akkor kertl sor, ha az
Igazgatdk Ugy vélik, hogy az adott értékpapirok piaci arfolyaménak
mozgésaira tekintettel - véleménytik szerint - a valds aron torténd
értékelés minden részvényes érdekét szolgélja; és

»  2%-o0s visszavaltasi dijat vethetnek ki azon részvényeseknek
a visszavaltasbdl szarmazo bevételére, akikrdl az Igazgatok
- megalapozott véleménytik szerint - gyanitjak, hogy tulzott
kereskedést folytatnak. Ez a dij az Alapok javara kertl
felszamitasra, és az érintett részvényeseket a kotésigazoldsban
értesitik a dij levonasardl.

A Részvények osztalyai és formaja

Az Alapokban jegyezhetd Részvények A osztalyu, C osztalyy,

D osztalyu, E osztalyud, H osztélyd, | osztélyd, ) osztalyd, K osztalyd,
L osztalyd, M osztalyu és X osztélyl Részvényekre oszthatdk,
amelyek tizenegy kiilonbozdé koltségszerkezetet képviselnek.

A Részvények Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizet6
Részvényosztalyokra bonthatok tovébb. Az Osztalékot Nem Fizetd
Részvények nem fizetnek osztalékot, az Osztalékfizeté Részvények
osztalékot fizethetnek. Tovabbi informécié az ,,Osztalékok” cim(
fejezetben taldlhatd.

Barmilyen osztalyu, osztalékot nem fizetd részvények a 2-es szdmot
kapjék; pl. A2 osztaly.

A havi osztalékfizetés( Osztalékfizetd Részvények az alabbi
Részvényekre bonthatok tovabb:

» Azokat az osztalékfizetd részvényeket, amelyeknél az osztalék
kiszdmitasa naponta torténik, osztalékfizet6 (D) részvényeknek
hivjuk. Ezek osztalytdl fliggetlenil az 1-es széamot kapjak;
pl. A osztalyd napi osztalékfizetd részvények az A1 osztélyd
részvények.

» Azokat a részvényeket, amelyeknél az osztalék kiszamitasa
havonta torténik, osztalékfizeté (M) részvényeknek hivjuk. Ezek
osztalytdl fiiggetleniil a 3-as szamot kapjak; pl. A3 osztalyd
részvények.

Azokat a részvényeket, amelyeknél az osztalék kiszamitasa évente
torténik, osztalékfizetd (A) részvényeknek hivjuk. Ezek osztélytdl
fliggetlenil az 4-es szamot kapjak; pl. A4 osztalyu részvények.

Azokat a részvényosztalyokat, amelyek megszerezték az Egyesiilt
Kiralysagi Jelentéskészit6 Alap statuszt, az RF roviditéssel jeldljik,
pl. A5 osztélyl részvények (RF).

A osztalyu Részvények

Az A osztalyd Részvényeket minden befektetd jegyezheti
Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizeté Részvény forméajaban.
llyen részvények kibocsathatok névre széldan (,névre sz616
Részvények”) és globdlis részvényigazolas forméajaban (,globélis
részvényigazolds”). Ettél eltér6 kérés hidnyédban minden A osztalyu
Részvény névre sz6l6 Részvény formajaban keril kibocsatdsra.

C osztalyu Részvények

A C osztalylu Részvényeket Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizetd
Részvény forméajaban a befektetéknek részvényesi meghatalmazotti
(nominee) szolgdltatést nydjtd egyes forgalmazok tigyfelei és - az
Alapkezel6 tarsasag belatésa szerint - mas befektet6k jegyezhetik.
C osztalyu Részvények kizardlag névre szol6 Részvény formajaban
jegyezhetok.

D osztélyu Részvények

A D osztalyu Részvények Osztalékfizet6 és Osztalékot Nem Fizetd
Részvény forméajaban jegyezhetdk és névre szd16 Részvény, illetve
Globdlis Részvényigazolas formajaban keriilnek kibocsatésra.

Ettél eltérd kérés hidnydban minden D osztalyd Részvény

névre sz6l6 Részvény formajaban kerll kibocsatésra. llyen
Részvények kizérdlag az Alapkezeld térsasag belatasa szerint
jegyezhetdk bizonyos forgalmazdk szamara, akiknek, példaul kiilon
dijmegallapodasuk van az tgyfeleikkel.

E osztédlyd Részvények

Az E osztélyu Részvények csak bizonyos orszégokban jegyezhetdk
- a megfelel hatésagi jovahagyastol fliggéen - az Alapkezeld
tarsasag és az Elsédleges forgalmazd éltal kivalasztott egyes
forgalmazokon keresztiil (amelyek adatai a Transzfer Ugyndktél
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporttol szerezheték

be). Az ilyen Részvények az dsszes Alap esetében Osztalékfizetd
és Osztalékot Nem Fizeté Részvényként jegyezhetdk, és Névre
Sz616 Részvénykeént, illetve Globalis Részvényigazolas formajéban
keriilnek kibocsatasra. Ettél eltérd kérés hianyaban minden

E osztalyd Részvény névre sz6ld Részvény formajaban kertiil
kibocséatésra.

H osztalyd Részvények

A H osztalyu Részvényeket minden befektetd jegyezheti
Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizeté Részvény forméajaban.
llyen részvények kibocsathatdk névre sz4l6 részvényként és
globadlis részvényigazolas formajéban (,globalis részvényigazolds”).
Ettdl eltérd kérés hianydban minden H osztalyd Részvény névre
57616 Részvény formajaban keriil kibocsatésra.

| osztélyu részvények

Az | osztalyd Részvényeket Osztalékfizetd és Osztalékot Nem
Fizeté Részvény formajaban jegyezhetik az intézményi befektetdk.
Ezeket névre sz6l6 Részvényként és Globalis részvényigazolasként
bocsatjék ki. Ettl eltérd kérés hianyaban minden | osztalyu
Részvény névre sz6l6 Részvény formajaban keril kibocsatdsra.
llyen Részvények kizardlag az Alapkezel6 tarsasag belatdsa szerint
jegyezhetok.

Az | osztalyl Részvények csak a 2010. évi torvény 174. cikkelye
szerinti intézményi befekteték szamara érhetdk el. A befektetéknek
statuszukat illetéen elegendd bizonyitékkal aldtamasztva igazolniuk
kell a Tarsasag, annak Transzfer Ugynoke vagy a helyi Befektetési
szolgdltatdsi csoport részére, hogy intézményi befektetének
tekinthetdk.

| osztalyld részvények igénylése esetén az intézményi befektetdk
kartalanitjak a Tarsasagot és tisztvisel6it minden olyan veszteséggel,
koltséggel vagy raforditassal szemben, amely a Tarsasagnal vagy
tisztvisel6inél felmertilhet az igényléskor tett vagy szandékozni tett
nyilatkozatok alapjan torténd johiszemd eljaras soran.

J osztalyu Részvények

A ) osztalyd Részvények olyan alapok szamara érhetdk el,

amelyek célja a mas alapokba valé befektetés. Ezek a részvények
Osztalékfizet6 és Osztalékot Nem Fizeté Részvény formajéban
jegyezhetdk. A J osztélyd Részvények vonatkozédsaban semmilyen
dijat nem kell fizetni (ehelyett az Alapkezel6 térsaség vagy
lednyvallalatai részére kell egy megéllapodas alapjan dijfizetést
teljesiteni). Ettdl eltérd kérés hidnydban minden ] osztalyd Részvény
névre sz6l6 Részvény formajaban keril kibocsatésra.



A ) osztalyd részvények csak a 2010. évi torvény 174. cikkelye
szerinti intézményi befekteték szamara érhetdk el. A befektetéknek
elegendd bizonyitékkal alatamasztva igazolniuk kell a Tarsasag,
annak Transzfer Ugynoke vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoport részére, hogy intézményi befektetének tekinthetdk.

J osztélyu részvények igénylése esetén az intézményi befektetdk
kartalanitjak a Tarsasagot és tisztvisel6it minden olyan veszteséggel,
koltséggel vagy raforditassal szemben, amely a Tarsasagnal vagy
tisztvisel6inél felmertilhet az igényléskor tett vagy szandékozni tett
nyilatkozatok alapjan torténd johiszemd eljaras soran.

K osztalyd Részvények

A K osztdlyd Részvényeket minden befektetd jegyezheti
Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizeté Részvény formajaban.
llyen részvények kibocsathatdk névre sz4l6 részvényként és
globalis részvényigazolds formajaban. Ettél eltérd kérés hianyaban
minden K osztalyd Részvény névre sz6lé Részvény formajaban kerdl
kibocséatésra.

L osztalyd Részvények

Az L osztalyd Részvények csak bizonyos orszagokban jegyezhetdék
- a megfelel6 hatdsagi jovahagyastol fliggben - az Alapkezeld
tarsasag és az Elsédleges forgalmazd éltal kivéalasztott egyes
forgalmazokon keresztiil (amelyek adatai a Transzfer Ugyndktél
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporttol szerezheték
be). Az ilyen Részvények az Gsszes Alap esetében Osztalékfizetd
és Osztalékot Nem Fizeté Részvényként jegyezhetdk, és Névre
Sz616 Részvényként és Globalis Részvényigazolés formajaban
bocsathatok ki. Ettdl eltérd kérés hianyaban minden L osztalyd
Részvény névre sz6l6 Részvény formajaban keril kibocsatdsra.

M osztélyd Részvények

Az M osztalyu Részvények csak bizonyos orszédgokban jegyezhet6k
- a megfelel hatésagi jovahagyastol fliggben - az Alapkezeld
tarsasag és az Elsédleges forgalmazd éltal kivéalasztott egyes
forgalmazokon keresztiil (amelyek adatai a Transzfer Ugyndktél
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporttol szerezheték
be). Az ilyen Részvények az 6sszes Alap esetében Osztalékfizetd
és Osztalékot Nem Fizeté Részvényként jegyezhetdk, és Névre
Sz616 Részvényként és Globalis Részvényigazolés formajaban
bocsathatok ki. Ettdl eltérd kérés hianyaban minden M osztélyu
Részvény névre sz6l6 Részvény formajaban keril kibocsatdsra.

X osztalyu Részvények

Az X osztalyd Részvények Osztalékot Nem Fizet6 és Osztalékfizetd
Részvény formajaban jegyezhetdk, és kizardlag a Befektetési
Tanacsadod és annak leanyvéllalatainak dontése alapjan, névre sz6l6
Részvény formajaban bocsathatok ki. Az X osztalyl Részvények
vonatkozdsaban semmilyen dijat nem kell fizetni (ehelyett a
Befektetéskezel vagy lednyvallalatai részére kell egy megaéllapodéas
alapjan dijfizetést teljesiteni).

Az X osztalyl Részvények kizérolag a 2010. évi torvény 174. cikkelye
szerinti intézményi befekteték szamara érheték el. A befektetéknek
statuszukat illetéen elegendd bizonyitékkal aldtamasztva igazolniuk
kell a Tarsaség, annak Transzfer Ugyndke vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoport részére, hogy intézményi befektetének
tekinthetdk.

X osztalyu részvények igénylése esetén az intézményi befektetdk
kartalanitjak a Tarsasagot és tisztvisel6it minden olyan veszteséggel,
koltséggel vagy raforditadssal szemben, amely a Tarsasagnal vagy
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tisztvisel6inél felmertilhet az igényléskor tett vagy szandékozni tett
nyilatkozatok alapjan torténd johiszemd eljaras soran.

Fedezett részvényosztalyok

A Fedezett Részvényosztalyokra alkalmazott fedezeti stratégidk
alaprol alapra véltoznak. Az Alapok olyan fedezeti stratégiat
alkalmaznak, amely mérsékli az Alap Nettd Eszkozértéke és a
Fedezett Részvényosztaly arfolyama kozotti arfolyamkockézatot,
gyakorlati szempontokat is szem el6tt tartva, mint példaul a
tranzakcidkoltségek.

Egyebek

Azoknak a befektetéknek, akik barmilyen osztalyd Részvényt
forgalmazdn keresztiil vésdarolnak, be kell tartaniuk a forgalmazé
szokasos szamlanyitasi elirdsait. A névre sz6ld Részvények
tulajdonjogdt a Tarsasag részvénykonyvébe tett bejegyzések
igazoljak. A részvényesek tranzakcidikrol visszaigazolast kapnak.
A névre sz616 Részvényekrdl nem adunk ki igazolast.

A globalis részvényigazolasok a Clearstream International

és az Euroclear elszamol6 hézakkal fennall, a névre szd16
altalanos globalis részvényigazolasokrdl sz6l6 megéllapodas
keretében alinak rendelkezésre. A globélis részvényigazolasok
a Tarsasag részvénykonyvében a Clearstream International

és az Euroclear kozos letéteményesének nevén szerepelnek.
Globélis részvényigazolasok tekintetében fizikai (papir

alapu) részvényigazoldsok nem kerlilnek kiadésra. A globalis
részvényigazolasok a Clearstream International és az Euroclear
valamint a Kozponti Kifizetéhely kozotti megéllapodasok alapjan
névre sz6l6 Részvényekre cserélhetdk ki.

A globalis részvényigazolasokrél és az azokkal folytatott
kereskedési eljarasokrol a Transzfer Ugynoktél vagy a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporttol kérhetd tajékoztatas.

Uj Alapok vagy Részvényosztalyok

Az Igazgatok Uj Alapokat hozhatnak létre, illetve tovabbi
Részvényosztalyokat bocsathatnak ki. A jelen Tajékoztaté az Uj
Alapok vagy Részvényosztalyok feltlintetésével kiegészitésre kertl.

Az Alap Részvényeivel folytatott ligyletek

Ugylet

A részvényligyletek rendszerint barmely napon bonyolithaték,
amely az adott Alap szédmaéra Kereskedési Napnak szamit (I&sd

az F. fliggeléket az egyes alapokkal kapcsolatos adatokat,

illetve a Glosszarium cim( részt a “Kereskedési nap” és a
“Munkanap”definicijét illetéen). A Részvények jegyzésére,
visszavaltdsara és atvaltasara vonatkozd megbizédsoknak a
Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatési
csoporthoz az adott Kereskedési Napon luxemburgi idé szerint
déli 12 éréig (a ,,hataridépontig”) be kell érkezniiik - a BlackRock
European Credit Strategies Fund valamint a BlackRock European
Constrained Credit Strategies Fund kivételével, amelyek
hatéridépontja a vonatkozé Kereskedési napot megel6z6 masodik
munkanap luxemburgi idd szerint déli 12 éra. A lebonyolités a
napi és heti kereskedés( alapok esetében az adott Kereskedési
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik, illetve a kétheti
kereskedés alapok esetében a Kereskedési napot kovetd
Munkanap reggelén szamitott és a masodik Munkanapon kozzétett
arfolyamon. A BlackRock Euro Dynamic Diversified Growth Fund
esetében a lebonyolitds a Kereskedési napot koveté Munkanap
reggelén szamitott arfolyamon torténik, és az arfolyamot altaldban
a masodik Munkanapon tessziik kozzé. A Transzfer Ugyndkhoz



vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporthoz a hataridépont
utan beérkezett tigyleti megbizésok a kovetkezd Kereskedési
Napon keriilnek feldolgozasra. Az egy kifizet6hely vagy partnerbank
altal a hataridépont el6tt tovabbitott, de a Transzfer Ugyndkhoz
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporthoz a hataridépont
utan beérkezett kereskedési megbizdsok - a Tarsasag dontésétdl
fliggéen - adott esetben Ugy tekintheték, mintha azok a
hatéridépont elétt érkeztek volna be.

A nem szabadon rendelkezésre all6 pénzeszkdzokbdl finanszirozott
megbizasokra alkalmazott arfolyamok kiszamitésa - a Tarsasag
belatésa szerint - a szabadon rendelkezésre all6 pénzeszkozok
atvételét kovetd nap délutéanjan érvényes arfolyamon torténhet a
napi és heti kereskedés( alapok esetében, illetve a Kereskedési
napot koveté Munkanap reggelén szamitott arfolyamon a szabadon
rendelkezésre all6 pénzeszkozok atvételét kovetden a kétheti
kereskedési alapok esetében. A Euro Dynamic Diversified

Growth Fund esetében a lebonyolités a Kereskedési napot kovetd
Munkanap reggelén szamitott drfolyamon torténik, és az arfolyamot
altaldban a masodik Munkanapon tessziik kozzé. A tovabbi
részleteket és a kivételeket az aldbbi ,,A Részvények igénylése”,

»A Részvények visszavaltdsa” és ,A Részvények atvéltadsa” cimi
fejezetek ismertetik. A jegyzésre vonatkozo kérelmeket és a
visszavaltasra vagy atvaltasra vonatkozé utasitasokat beadéasuk
utan csak akkor lehet visszavonni, ha a felfiiggesztésiikre vagy
elhalasztdsukra sz6l6 kérelem (lasd az A. fiiggelék 27-30. pontjait)
és a sztornirozésra vonatkozé kérelem luxemburgi idé szerint

déli 12 dra el6tt beérkezik az adott Alap hatéridépontjaban. A
kereskedési megbizasok az elsé jegyzésen kivil a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoporthoz intézett telefonhivéassal is leadhatdk; az
ilyen hivasokat régzitjiik. A nem kdzvetleniil a Transzfer Ugyndkan
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporton keresztiil, hanem
forgalmazdkon keresztiil megadott megbizésok kiilonbozé
eljarasokon mehetnek keresztiil, amelyek késleltethetik annak

a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési szolgéltatési
csoporthoz torténd beérkezését. A befektetéknek egyeztetniiik kell
forgalmazdikkal, miel6tt barmilyen Alapra megbizast adnak.

Amennyiben a részvényesek konkrét értékkel rendelkezd
Részvényeket jegyeznek vagy valtanak vissza, az ligyletben
szerepld Részvények széma a konkrét értékének a megfeleld,
egy Részvényre jutd Nettd Eszkozértékkel vald elosztésa
eredményeképpen kapott, két tizedes jegyre kerekitett szamban
kerlil meghatérozasra. E kerekités az Alap vagy a részvényes
széméra elényt eredményezhet.

A részvényeseknek tudomasul kell vennitik, hogy az Igazgatdk
korlatozhatjak a részvényvasarlast, ha ez az Alap és/vagy
részvényeseinek érdekét szolgélja, ideértve (példdnak okaért)
azt, amikor barmely Alap, vagy befektetési stratégia olyan
méretet ér el, amely az Alapkezel6 Téarsasag véleménye szerint
befolydsolhatja azt a képességét, hogy megfeleld befektetéseket
taldljon az Alap szamdra (kapacitaskorlét). Amikor egy Alap eléri
a kapacitaskorlatot, az Igazgatok idérél idére donthetnek gy,
hogy az Alapra vagy egy adott Részvényosztalyra vonatkozdan
meghatarozott idétartamra, vagy amig az osszes befektet6t
illetéen mashogyan nem dontenek, felfliggeszti az Uj jegyzéseket.
Amennyiben egy adott Alap a visszavaltasok vagy a piaci
mozgdsok miatt nem éri el a kapacitaskorlatot, az Igazgatdk Ujra
megnyithatjak az Alapot vagy barmilyen Részvényosztalyt. A helyi
Befektetési szolgaltatési csoporttol kérhetd tajékoztatds arra
vonatkozdan, hogy egy bizonyos idépontban az Alap Részvényeinek
vasarlasara vonatkozik-e ilyen korlatozas.

Egyebek

A postan kiildott visszaigazoldsok és egyéb dokumentumok
kockazatat a befektetd viseli, amennyiben ezt a vonatkozé helyi
torvények lehetdvé teszik.

A Részvények arfolyama

Az &rfolyam meghatérozasa a napi és heti kereskedés( alapok
esetében az adott Kereskedési nap délutéanjéan torténik, illetve

a kétheti kereskedés( alapok esetében a Kereskedési napot
kovetd reggelen. A Euro Dynamic Diversified Growth Fund
esetében az arfolyam meghatdrozdsa a Kereskedési napot kovetd
Munkanap reggelén torténik, és az arfolyamot dltalaban a méasodik
Munkanapon tessziik kozzé. Az arfolyamokat a megfeleld Alap
Kereskedési Pénznemében (Pénznemeiben) adjuk meg. Azon
Alapoknal, amelyeknél két vagy tobb Kereskedési Pénznem all
rendelkezésre, a megfeleld Alap Alappénzneme alkalmazandd, ha
a befekteté nem hatdrozza meg az altala kivalasztott Kereskedési
Pénznemet az lgylet idején.

A legfrissebb részvényarfolyamok munkaidében a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoporttdl szerezhetdk be, és a BlackRock weboldalan
is rendelkezésre allnak. A részvényarfolyamok azokban az
orszagokban is kozzétételre kerlilnek, amelyekben a vonatkozé
jogszabalyok ezt el6irjak, illetve az Igazgatok dontése alapjan
vilagszerte tobb napilapban vagy elektronikus platformon is
megjelennek. A Tarsasagnak nem all mdédjéban felel6sséget
vallalni az arfolyamok hibas vagy késedelmes kozzétételéért vagy
a kozzététel elmaraddséért. Valamennyi Részvény historikus
kereskedési arfolyamai az Alap Konyvel6jétél vagy a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporttél szerezhetdk be.

A osztélyu, D osztélyd, E osztélyud, H osztalyq, | osztalyy,

J osztalyu, K osztdlyq, L osztalyd, M osztélyd és X osztélyu
Részvények

Az A osztélyd, D osztalyd, E osztalyd, H osztalyd, | osztalyd,

J osztélyd, K osztélyu, L osztélyd, M osztélyd és X osztélyd
Részvények rendszerint Nett6 Eszkozértékiikon szerezheték meg
vagy valthatdk vissza. Az drak - megfeleld esetekben - magukban
foglalhatjak, illetve kiegésziilhetnek a kovetkezé tételekkel:

(i) kezdeti dij; (ii) forgalmazasi dij; és (iii) korlatozott koriilmények
kozott olyan korrekcidk, amelyek tikrozik a pénziigyi dijakat és
kereskedési koltségeket (lasd az A. fliggelék 16(c) pontjat). Egyes
Alapok esetében a visszavaltéskor kifizetendé osszegbél a CDSC
adott esetben a ,,Dijak, koltségek és kiadasok” cimii fejezetben és
az F. fliggelékben foglaltak szerint levondsra kertdil.

C osztalyd Részvények

A C osztélylu Részvények rendszerint Nettd Eszkozértékikon
szerezhet6k meg vagy valthatok vissza. A megszerzéskor vagy
visszavaltaskor fizetendd ar nem foglal magéban semmilyen

dijat, ill. nem egészlil ki azzal, ugyanakkor a visszavaltaskor
kifizetendd osszegbdl a CDSC adott esetben a ,Dijak, koltségek
és kiadasok” cim( fejezetben foglaltak szerint levondasra kerdil.

Az &rak - megfelelé esetekben - magukban foglalhatjak, illetve
kiegésziilhetnek a kovetkezé tételekkel: (i) forgalmazési dij; és (ii)
korlatozott koriilmények kozott olyan korrekcidk, amelyek tiikrozik
a pénzligyi dijakat és kereskedési koltségeket (Iasd az A. fliggelék
16(c) pontjat).

Az egyes Részvényosztalyokra alkalmazandd dijak és koltségek

konkrét mértékét részletesebben a ,,Dijak, koltségek és kiadasok”
cim( fejezet, valamint az F. fliggelék tartalmazza.
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A Részvények igénylése

Igénylés

A Részvényekre vonatkozo elsé igényléseket a Transzfer
Ugynoknek vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoportnak a
megfeleld igényl6lapon kell benyujtani. Eléfordulhat, hogy egyes
forgalmazdk lehetévé teszik az érintett befekteték részére, hogy
rajtuk keresztiil nydjthassék be az igényléseket a Transzfer
Ugynoknek vagy a helyi Befektetési Szolgaltatasi Csoportnak vald
tovébbitds céljabol. A részvényekre vonatkozdan az elsé igénylésre
az igényl6lap kitoltésével van lehet6ség, amelyet postan a Transzfer
Ugynoknek vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoportnak kell
visszakiildeni. Amennyiben nem torténik meg az igénylélap eredeti
példanyanak visszakiildése, az ligylet teljesitése késedelmet
szenvedhet, ennek kovetkeztében pedig késhet az adott
Részvényekkel folytatott késébbi tigyletek lebonyolitdsa. Az elsé
igénylés faxon vagy telefonon nem intézhetd. Tovébbi Részvények
azonban irasban, illetve faxon vagy telefonon is igényelhetdk.

Azok a befektet6k, akik nem hatéroznak meg az igénylésben
Részvényosztalyt, ugy tekintendék, hogy A Osztalyd Osztalékot
Nem Fizet6 Részvényeket igényeltek.

A névre sz616 Részvényekre vonatkozd igényléseket bizonyos
értékkel rendelkezé Részvényekre kell benydjtani, és adott

esetben toredék Részvények is kibocsathatok. A globalis
részvényigazoldsokat 4ltaldban csak egész részvényekhez bocsatjak
ki - kivéve, ha a letéteményes tud toredékrészvényeket fogadni.

Fenntartjuk a jogot arra, hogy barmely Részvényigénylést
elutasitsunk, vagy barmilyen igénylést csak részben fogadjunk

el. Ezenkivill barmelyik vagy mindegyik Alap Részvényeinek
kibocsatasa felfliggeszthetd, ha az adott Alap 0sszes
Részvényosztélya tekintetében adott megbizasok egylittes értéke
meghalad egy bizonyos értéket (amely érték az Igazgatok altal
jelenleg az adott Alap hozzévet6leges értékének 5%-aban kertilt
meghatérozésra) és az Igazgatok gy itélik meg, hogy az ilyen
megbizédsoknak az adott Kereskedési Napon torténd elfogadésa
hatranyosan befolydsolhatna a meglévé részvényesek érdekeit.

A befektetd tudomésul veszi, hogy a BlackRock Csoport egyik
tagjanak atadott személyes és a befektetéseire vonatkozd
informécidi vildgszerte, a BlackRock Csoporthoz tartozé barmely
tarsasag, és azok meghatalmazottjai (illetve azok képviseldi és
megbizottjai), beleértve a Transzfer Ugyndkot éltal feldolgozasra,
illetve részére ataddsra vagy kozlésre keriilhetnek, a befektetd
altal mdr igénybe vett vagy igénybe veendd szolgéltatdsok
adminisztracidja céljabol.

Ez érvényes lehet az elektronikus Uton torténd adattovabbitasra,
ideértve az internetet is. A befektetd altal nydjtott informéacidkat
bizalmasan kezeljiik és a fentiekben leirtakon kiviil kizarélag a
befektet6 engedélyével vagy az alkalmazandd jogszabdlyoknak
megfelel6en osztjuk meg azokat masokkal. A befektetd barmikor
kérhet tajékoztatast a BlackRock Csoport vallalatairdl és azokrol
az orszagokrol, ahol azok mikodnek. A befektetd hozzajaruldsat
adja ahhoz, hogy adatait a BlackRock Csoporton beliil feldolgozzuk,
tovébbitsuk vagy kozzétegyiik. A befekteté barmikor kérhet
masolatot a réla rendelkezésre &llé adatokrol és kérheti a hibdk
kijavitasat.

Elszdmolas

A szabadon rendelkezésre 4ll6 pénzeszkozzel vald elszémolast

(a banki koltségek nélkiil) minden Részvény esetében, a megfeleld
Kereskedési Naptdl szamitott harom Munkanapon bell kell
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teljesiteni - kivéve, ha a szerz6dés méashogy rendelkezik olyan
esetekben, amikor az elszdmoldsi nap az elszamolasi pénznem
szempontjabdl tinnepnapra esik. Amennyiben nem torténik meg az
elszamolés id6ben (vagy elsé jegyzés esetén a kitoltott igénylélap
nem érkezik be), a Részvények megfeleld kiutaldsa visszavonhatd
és az igénylétdl megkovetelhetik, hogy az adott forgalmazét és/
vagy a Tarsasagot kértalanitsa (I4sd a B. fliggelék 24. pontjat).

A fizetési utasitasok 0sszefoglaldsa a jelen Tajékoztatd hatoldalan
talalhatd. A fizetés végrehajtésa tdvirati atutalassal torténik;
mindazonaltal az Igazgatok fenntartjék a jogot, hogy esetenként
elszamolés céljabdl més formaban is elfogadjanak kifizetést.
Készpénzes vagy csekkes fizetést nem fogadunk el.

Az elszamolés rendszerint az adott Alap Kereskedési Pénznemében
vagy - ha az adott Alap legalébb kett6 Kereskedési Pénznemet
alkalmaz - a befektet6 altal meghatarozott pénznemben torténik.

A befektetd - a Transzfer Ugynokkel vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoporttal torténd el6zetes megallapodés alapjan

- jelentds, szabadon atvalthatd valutat is adhat a Transzfer
Ugynoknek, a sziikséges valutatvéltasi tranzakciot pedig a
Transzfer Ugynok bonyolitja le. Minden ilyen valutaiigylet a
befektetd koltségén torténik.

Minimum jegyzés és minimum tovébbi jegyzés

Valamely Alap A, C, E osztélyu, K osztélyd, L osztélyd és M osztalyd
Részvényébdl elsé alkalommal jelenleg legkevesebb 5.000 USD
érték Részvény jegyezhetd. H osztalyd Részvénybdl legkevesebb
50.000 USD értéki Részvény jegyezhetd. D osztalyl Részvénybdl
legkevesebb 500.000 USD érték( Részvény jegyezhetd. I, ] és

X Osztalyd Részvények esetében legkevesebb 10 millio USD
értékd Részvény jegyezhetd elsé alkalommal (kivéve az | osztélyd
BlackRock Euro Dynamic Diversified Growth Fund alapot,

amely esetében a minimalis jegyzési 0sszueg 1 millié USD).
Minden esetben az adott Kereskedési Pénznemben kifejezett
megkozelitéleg azonos érték( Részvény is jegyezhetd elsd
alkalommal.

Valamely Alap A, C, D, E, K, L és M osztalyl Részvényébdl
tovabbi jegyzéskor legaldbb 1.000 USD Részvény jegyezhetd.

H Részvények esetében tovabbi jegyzéskor legalabb 5.000 USD
érték( Részvény jegyezhetd. Valamely Alap I, J és X osztalyd
Részvényei esetében tovabbi jegyzéskor legaldbb 10.000 USD
érték( Részvény jegyezhetd. Ezek a minimumok esetenként,
forgalmazdénként vagy altalanossagban is véltozhatnak, illetve az
adott Kereskedési Pénznemben kifejezett megkozelitéleg azonos
érték( Részvény is jegyezhetd. Az aktudlis minimumosszegekrél a
Transzfer Ugynoktél vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporttl
kérheté tajékoztatés.

A pénzmoséas megakadélyozésa

A pénzmosas elleni rendelkezéseknek valé megfelelés
érdekében tovabbi dokumentumokra lehet sziikség a Részvények
jegyzéséhez. Igény esetén rendelkezésre bocsatjuk az erre
vonatkozd pontos el6irdsokat és azokat a koriilményeket,
amelyek kozott erre sziikség van. Ezt az informéaciét a befektetdk
személyazonossaganak vagy - néhany esetben - a pénzligyi
tandcsadok statuszanak ellenérzésére hasznaljuk fel, kizarélag

a fenti eléirdsok betartdsa érdekében. Tajékoztatasul kozoljik,
hogy a Transzfer Ugyndk vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
csoport minden esetben fenntartja a jogot arra, hogy tovabbi
dokumentumokat vagy informéciokat kérjen. A dokumentumok
bemutatasanak elmulasztasa a visszavaltasi bevétel visszatartasat



eredményezheti. Ha barmilyen kérdése van azzal kapcsolatban,
milyen dokumentumokra van sziikség, forduljon a helyi Befektetési
szolgéltatasi csoporthoz vagy a Transzfer Ugyndkhdz.

A Részvények visszavaltasa

Visszavéltési igénylések

A névre sz616 Részvények visszavaltasara vonatkozd utasitasokat
rendszerint a Transzfer Ugynok vagy a helyi Befektetési
szolgéltatdsi csoport irdsbeli, faxon (a Térsaség altal elfogadott
formdaban) vagy telefonon torténd utasitasaval kell megadni.

A faxon vagy telefonon leadott utasitdsokat minden esetben

utélag postai tton a Transzfer Ugynoknek vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoportnak frasban meg kell erésiteni, kivéve, ha
megallapodtak egy atfogd lemondésban és faxos kartalanitasban,
amely tartalmazza a visszavaltasi bevételnek egy meghatarozott
bankszamlara torténd befizetésére vonatkozé instrukcidkat.

A megfeleld irasbeli visszaigazolds elmulasztasa késleltetheti

a tranzakcio elszamolasét (lasd az A. fliggelék 20. pontjat).
El6fordulhat, hogy egyes forgalmazdk lehetévé teszik az érintett
befektetok részére, hogy rajtuk keresztiil nydjthassék be a
visszavéltasra vonatkozé utasitasokat a Transzfer Ugynoknek

vagy a helyi Befektetési Szolgdltatasi Csoportnak vald tovabbités
céljabol. Az irdsbeli visszavéaltasi kérelmeken (vagy kérelmek
irdsbeli visszaigazolasén) fel kell tiintetni a tulajdonosok teljes
nevét és cimét, az Alap nevét, Részvényosztalyat (valamint azt,
hogy Osztalékfizeté vagy Osztalékot Nem Fizeté Részvényosztalyrol
van-e sz6), a visszavéltandd Részvények értékét vagy szdmét,
valamint az elszdmolésra vonatkozo 6sszes utasitast. A kérelmet
minden tulajdonosnak ala kell irnia. Abban az esetben, amikor
készpénzre vagy az igénylé szamlajanal magasabb értékd, bizonyos
szamu Részvényre irdnyuld visszavaltasi megbizasra kerdil sor,
akkor a megbizést automatikusan ugy kell kezelni, mintha az
igényl6 szamlajan levé osszes Részvény visszavéltdsara adtak volna
ki megbizast.

A visszavaltas az A. fliggelék 27-30. pontjaiban foglaltak szerint
felfiiggeszthetd vagy elhalaszthato.

Elszdmolas

Az A. fliggelék 20. pontja értelmében a visszavaltandé részvényekre
kifizetendd osszegek feladésa rendszerint a megfelelé Kereskedési
Pénznemben torténik az adott Kereskedési Naptdl szamitott
harmadik Munkanapon, amennyiben a megfeleld dokumentumok
beérkeztek (a fentiek és a pénzmosas megelézésére vonatkozd
megfeleld tajékoztatasok szerint). A Transzfer Ugyndknek vagy a
helyi Befektetési szolgdltatéasi csoportnak kiildott frasbeli kérés
alapjan a kifizetés torténhet a Transzfer Ugynok éltal az adott
Kereskedési Pénznemmel szabadon vésarolt mas valutéval is.

Az ilyen valutavaltés a részvényes koltségén torténik.

A Részvények visszavaltasaval kapcsolatos kifizetésekre a
részvényes koltségén, a részvényes bankszamlajara torténd tavirati
atutaldssal kerdll sor. Az eurépai uniés bankszamlaval rendelkezé
befektetéknek meg kell adniuk bankszdmléjuk IBAN (International
Bank Account Number) és a BIC (Bank Identifier Code) szamét.

A természetben torténd visszavaltas részleteit az A. fliggelék 22.
pontja tartalmazza.

A Részvények atvaltasa

Az Alapok és a Részvényosztalyok kozotti atvaltas

A befektet6k a kiilonbozé Alapok azonos Részvényosztalyba
tartozd Részvényeit egymas kozott atvalthatjak, és ezzel gy
valtoztathatjak meg portfolidik egyensulyat, hogy azok tiikrozzék

a piaci feltételek véltozasait (példaul egyik Alap A Osztalyu
Részvényeit egy masik Alap A Osztélyl Részvényeire). A Tarsasag
azonban nem teszi lehet6évé, hogy a befekteték olyan Alapok
Részvényeit, amelyek kereskedése csak napi szinten folyik, olyan
Alapok Részvényeire valtsék at, amelyek kereskedése heti vagy
kétheti alapon torténik. Az egyes Alapok kereskedési gyakorisagat
az F. fliggelék tartalmazza.

Egy adott Alap adott Részvényosztalydba tartozd Részvények
atvalthatok ugyanazon Alap vagy egy masik Alap mésik
Részvényosztalyéra is. Az ilyen atvaltas akkor megengedett,

ha a Részvényes megfelel az atvaltas céljaként meghatarozott
Részvényosztélyba torténd befektetés feltételeinek (I4sd fent

a ,Részvények osztalyai és forméai” c. részt) beleértve, de nem
kizarélagosan, a barmely minimalis befektetési kovetelménynek
valé megfelelést is, tovabba a Részvényes demonstralja, hogy
az adott Részvényosztalyba torténé befektetéshez megfeleld
befektetének mindsiil és az atvaltas céljaként meghatarozott
Részvényosztaly dijszamitasi struktirdja megfeleld, tovabba
megfizet minden esetlegesen felmeriil6 atvaltasi dijat. Az

olyan Részvényosztalyrél vald atvaltést, amelyet CDSC-dij
terhel, visszavaltasként kell kezelni, és igy atvaltaskor
megfizetendé CDSC-dij mertll fel. Bizonyos Részvényosztalyokrol
vagy Részvényosztalyokba vald atvaltas és befektetés a
Befektetéskezeld dontésétdl fligg.

Az Igazgatok sajat belatasuk szerint megtagadhatjak az atvaltast
annak biztositasa érdekében, hogy a Részvények ne lehessenek
olyan személy birtokdban vagy megbizasabdl fenntartva, aki

nem felel meg az adott Részvényosztélyba torténé befektetésre
vonatkozo feltételeknek, vagy aki olyan koriilmények kozott
birtokolna igy a Részvényeket, ami torvénysértéshez vagy barmely
orszag, kormany vagy szabalyozoszerv kovetelményeinek az adott
személy vagy a Tarsasag altali megszegéséhez vezethetne, vagy
hatranyos addzast vagy egyéb pénziigyi kovetkezményt jelenthetne
a Tarsasag szamara, beleértve a barmely orszég vagy hat6sag
értékpapir- vagy befektetési vagy hasonld torvényei vagy el6irdsai
szerinti bejegyzési kovetelményt is.

A részvényesek egymas kozott atvalthatjak azonos osztalyba
tartozd Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizetd Részvényeiket
vagy (ha vannak ilyenek) azonos Részvényosztélyba tartozé fedezett
és fedezetlen Részvényeiket is. Az Alapkezeld Tarsasag belatésa
szerint, és amennyiben a befektetd intézményi befektetd, barmely
Osztalyd Részvénynek |, X vagy J Osztalyl Részvénnyé torténd
atvaltdsa megengedett.

Ezenkiviil a részvényesek egymas kozott atvalthatjak barmely
Részvényosztalyba tartozd, a megfeleld pénznemben kifejezett
Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészit6 Alap statuszu és az ugyanolyan
Részvényosztalyba tartozd, Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité
Alap statuszd pénznemben kifejezett Osztalékfizeté Részvényeket.
Felhivjuk a Részvényesek figyelmét, hogy Egyestilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alap statuszu vagy Jelentéskészité Alap statusszal
nem rendelkezé Részvényosztaly kozotti atvaltas esetén a
Részvényesre vonatkozdan az Alapban vald részvények végsé
eladdsa “offshore jovedelemszerzésnek” mindsiil. Ebben az
esetben a részvényes befektetéseinek eladasaval kapcsolatosan
realizalt tékenyereség (beleértve azon idészak alatt felhalmozott
tékenyereséget, amikor Egyestilt Kirdlysagi Jelentéskészit6 Alap
statuszu részvényosztalyokkal rendelkezett) mint jovedelem utén
adoét koteles fizetni a vonatkozé jovedelemaddkules szerint. llyen
esetben a részvényesek addszakértétdl kérjenek tandcsot.
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Tovabba a kiilonbozé Alapokba befektetett Részvények kozotti
atvaltas is adokoteles eseménynek mindsiil az Egyesiilt Kirdlysagban.

Mivel az addjogszabalyok orszagonként nagyon kiilonbozéek
lehetnek, a részvényeseknek addtanacsadoikkal egyeztetnitik kell
az ilyen atvaltasok adoéjogi kovetkezményeirdl, és az atvaltas a
befektet6 szaméra addkdteles eseménynek mindsiilhet.

Az Alapkezeld tarsaség altalaban nem szamit fel atvaltasi dijat egyik
osztalyba tartozd Részvények tulajdonosai szamdra sem. Néhany
alkalommal azonban eléfordulhat, hogy atvaltasi dijat kell fizetni

- lasd az A. fiiggelék 17-19. pontjait.

Atvaltési utasitasok

A névre sz616 Részvények atvaltaséra szol6 utasitasokat rendszerint
a Transzfer Ugynoktél vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoporttdl beszerezheté megfeleld Grlap kitoltésével kell megadni.
El6fordulhat, hogy egyes forgalmazok lehetévé teszik az érintett
befekteték részére, hogy rajtuk keresztil nydjthassak be az
atvaltasra vonatkozo utasitasokat a Transzfer Ugyndknek vagy

a helyi Befektetési Szolgaltatési Csoportnak vald tovabbitds
céljabdl. Az utasitasok irdsban, illetve faxon vagy telefonon is
megadhatck a Transzfer Ugyndknek vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi csoportnak. Az atvaltasi utasitasoknak tartalmazniuk
kell a tulajdonos(ok) teljes nevét és cimét, az Alap nevét, annak
Részvényosztélyat (valamint azt, hogy Osztalékfizet6 vagy Osztalékot
Nem Fizeté Részvényosztélyrél van-e szd), az atvéltandd Részvények
értékét vagy szamat, valamint azt az Alapot, amelyre at kivanjak

azt valtani (tovabbé az Alap kivalasztott Kereskedési Pénznemét,

ha az tobb pénznemben is jegyezhetd), valamint azt, hogy Egyesiilt
Kiralysagi Jelentéskészits Alap statuszi Részvényrdl van-e szo.

Amennyiben az atvaltas targyat képezé Alapok més Kereskedési
Pénznemben jegyezhetdk, az adott pénznem az atvéltas napjaval
megegyez6 Kereskedési Napon érvényes arfolyamon kertl atvaltasra.

El6fordulhat, hogy az atvaltasok felfliggesztésre vagy elhalasztasra
keriilnek, tovabba nem fogadunk el olyan Alapra torténd atvaltasra
vonatkozé megbizast, amely az Alap értékének 5%-at meghalado
mértékl az A. fliggelék 29-31. pontjaban ismertetettek szerint.

A Merrill Lynch igénybevételével torténd atvéltas joga

A Merrill Lynch lehetévé teheti azon befektet6k szamara, akik rajta
keresztill szereztek Részvényeket, hogy Részvényeiket bizonyos
maés alapok hasonld koltségszerkezet( részvényeire atvaltsak,
amennyiben a kérdéses Alap esetében lehetséges a csere, és
amennyiben a Merrill Lynch Ugy itéli meg, hogy az atvaltést a
vonatkozd jogszabdlyok megengedik. Az ilyen atvaltési jogosultsag
részleteirél a Merrill Lynch pénziigyi tandcsadoitdl, illetve a helyi
Befektetési szolgaltatési csoporttdl szerezhetd be tajékoztatas.

A kereskedés és birtoklds minimaélis értékei

A Térsasag megtagadhatja a visszavaltasi, atvaltasi vagy atutalasi
utasitasok teljesitését, ha azok a megfeleld Részvényosztélyok
alloményanak olyan részére vonatkoznak, amelynek értéke 1.000 USA
dollarnél vagy a Kereskedési Pénznemben kifejezett azzal egyenérték(
0sszegnél kevesebb, vagy ha ennek elvégzése azt eredményezné, hogy
azilyen allomény értéke 5.000 USA dollamal vagy azzal egyenérték(
0sszegnél kevesebb lenne (a H osztalyd Részvények kivételével,

ahol a minimum 50.000 USA dollar vagy azzal egyenérték( osszeg,
valaminta D, I,J, L, M és az X osztalyd Részvények kivételével, ahol
nincsen minimumérték meghatarozva, ha az elsé jegyzés osszegét
kiegyenlitették). Ezek a minimumok esetenként, forgalmazénként
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vagy altaldnossagban is valtozhatnak. Az aktuélis minimumosszegek
valtozasainak részleteirél a Transzfer Ugynoktdl vagy a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporttdl kérhetd téjékoztatés.

Ha pénzfelvételnek, switch lgyletnek vagy atruhézasnak
eredményeképpen egy részvényesnél a Részvények kisebb
egyenlege, nevezetesen 5 USA dollér vagy annak megfelelé dsszeg,
illetve anndl kisebb 6sszeg marad, az Alapkezel6 tarsasag sajat
abszollt hatdskorében donthet a kis egyenleg realizalasardl és a
bevételnek az Alapkezeld tarsasag altal kivalasztott, az Egyestilt
Kirdlysagban bejegyzett jotékonysagi szervezetnek torténé
adomanyozasarol.

Osztalékok

Osztalékpolitika

Az Igazgatok jelenlegi politikaja szerint minden nettd bevételt
meg kell tartani és Ujra be kell fektetni - kivéve az Osztalékfizetd
Részvényosztalyokbdl szarmazé bevételt. Az Igazgatdk eldonthetik,
tartalmazhatnak-e az osztalékok - és ha igen, milyen mértékben -
mind a netté realizélt, mind a nettd nem realizalt tékenyereséghdl
szarmazé 0sszegeket. Ha egy adott részvényosztaly esetén

az osztalék kifizetése a tékébdl torténik, a Részvényeseknek
tudomasul kell venniiik, hogy az ilyen médon kifizetett osztalék a
helyi adéeldirasoktol fliggden ad6zé jovedelemnek szamithat, és
emiatt javasoljuk, hogy szakembertél kérjenek addtandcsot.

Ha egy alap Egyesillt Kirdlysagi JelentéskészitéAlap statuszd,
és a bevallott jovedelem meghaladja a kifizetéseket, a tobblet
vélelmezett osztaléknak mindésiil, és azutén jovedelemadét kell
fizetni a befektetd addugyi statuszatdl fiiggéen.

Az osztalékfizetés gyakorisagat a ,,Részvények osztélyai és formaja”
cim{ részben meghatarozott médon az Alap tipusa hatdrozza meg.:

Az Igazgatok belatésa szerint eltérd fizetési gyakorisagu
Osztalékfizeté Részvények is bevezethetdk. A kifizetés
gyakorisagdra vonatkozo tovabbi adatokrol és azok rendelkezésre
allasanak idejérdl a Tarsasag bejegyzett székhelyén és a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporttol kérhetd tajékoztatas. Az ilyen
tovébbi Osztalékfizeté Részvények aktudlis listajat a Tajékoztato
kovetkez6 verzidja tartalmazza.

A Tarsasag bevételkiegyenlité intézkedéseket léptet életbe annak
biztositasa érdekében, hogy az egyes Alapoknal elhatarolt, illetve
az egyes Részvényekhez kapcsolddo netté bevétel szintjét a
Részvények kibocsatasa vagy visszavéltasa ne befolyasolja egy
adott szamviteli idészak soran.

Ha a Befektet6 egy adott szamviteli idészakban Részvényeket
vasarol, a Részvények vételi ara lgy tekinthetd, hogy az tartalmazza
az utolsé kifizetés napja dta elhatérolt nettd bevételt egy részét.
Ennek eredményeképpen az Osztalékfizeté (M) vagy Osztalékfizetd
(A) Részvényekre vonatkozodan a vételt kdvetben az elsé osztalék,
amelyet a Befektetd kap téketorlesztést is tartalmazhat. Az
akkumulalé Részvények nem fizetnek osztalékot, és igy azokat nem
lehet ugyanilyen médon kezelni.

Ha a Befektet6 egy adott szamviteli id6szakban Részvényeket ad
el, az Osztalékfizeté (M) vagy az Osztalékfizetd (A) Részvényekre
vonatkozdan a Részvények visszavasarlasi ara Ugy tekinthetd, hogy
az tartalmazza az utolsé kifizetés napja dta elhatdrolt netté bevételt
egy részét. Az akkumulélé Részvények nem fizetnek osztalékot, és
igy azokat nem lehet ugyanilyen médon kezelni.



Osztalékszamitas
Az egyes tipusokra alkalmazandé szamitasi médszer a kovetkezé:

Osztalékfizet6 (D)
adott napon forgalomban Iév4 Részvények utan.

fizethetd.

Az osztalék kiszamitédsa naponta torténik a napi felhalmozddott, koltségekkel csokkentett bevétel alapjan, az
Az |gazgatdsag belatasa szerint osztalék mind a netto realizélt, mind a netté nem realizalt tékenyereségbdl

A halmozott havi osztalék ezt kovetéen a részvényesek széamara a tulajdonukban Iévé Részvények szama és
azon napok alapjan kertiil kifizetésre, amikor azok a tulajdonukban voltak. A Osztalékfizet6 (D) Részvények
tulajdonosai a jegyzés idépontjatdl a visszavaltas idépontjaig jogosultak osztalékra.

Osztalékfizet6 (M)
csokkentett bevétel alapjan.

fizethetd.

kifizetésre.

Az osztalék kiszamitésa havonta torténik az osztalékfizetési idészak alatt felhalmozddott, koltségekkel
Az lgazgatdsag beldtdsa szerint osztalék mind a nett6 realizélt, mind a netté nem realizélt tékenyereségbdl

Az osztalék a részvényesek szamaéra a ho végén a tulajdonukban Iévé Részvények széma alapjan kertll

Osztalékfizetd (A)
csokkentett bevétel alapjan.

fizethetd.

kifizetésre.

Az osztalék kiszamitésa évente torténik az osztalékfizetési idészak alatt felnalmozddott, koltségekkel
Az Igazgatosag belatdsa szerint osztalék mind a nett6 realizélt, mind a netté nem realizélt tékenyereségbdl

Az osztalék a részvényeseknek az éves id6szak végén a tulajdonukban Iévé Részvények szama alapjan kerdl

Az osztalék bejelentése, kifizetése és 1jboli befektetése

Az alabbi tablézat bemutatja az osztalékok bejelentését és kifizetését, valamint a részvényesek rendelkezésére all6 Ujbdli befektetési lehetGségeket.

Az osztalék automatikus
Osztalék osztaly* Bejelentés Fizetés médja Gjbéli befektetése

Osztalékfizet6 (D Az egyes naptéri hénapok utolsé A bejelentéstdl szamitott 1 naptéri Az osztalékok kifizetése kozvetleniil

Részvények Munkanapjén az adott Alap Kereskedési hénapon beliil a bejelentés a részvényes bankszédmléjéra torténik

Pénznemében/ Pénznemeiben. napjat megel6z6 Munkanapon a (amennyiben a részvényes bejelentette a

részvénykonyvben nyilvantartott Helyi Befektetési Szolgéltatési Csoportnél

részvényeseknek. vagy az igénylési Grlapon) tavirati

Osztalékfizet6 (M) dtutaldssal a részvényes éltal kivélasztott

Részvények

A bejelentéstél szamitott 1 naptéri

honapon beliil a bejelentés pénznemben, a tulajdonos koltségén

napjat megel6z6 Munkanapon a - kivéve, ha az érintett befekteté a
részvénykdnyvben nyilvantartott

részvényeseknek.

Osztalékfizeté (A)

Részvények

A pénziigyi év utolsé Munkanapjan az A bejelentést6l szamitott 1 naptéri

adott Alap Kereskedési Pénznemében/ hénapon belil a bejelentés
Pénznemeiben. napjat megel6z6 Munkanapon a
részvénykonyvben nyilvéntartott

részvényeseknek.

forgalmazdval mashogyan éllapodott meg.

Az osztalék automatikusan djboli
befektetésre keriil ugyanannak az
Alapnak azonos osztélyu, azonos forméju
tovabbi Részvényeibe, kivéve, ha a
részvényes masképp kéri irdsban a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporttél vagy

azigénylési (rlapon.

* A tablézatban ismertetett opciok az Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap statuszi Részvények megfeleld osztalyara/osztélyaira is vonatkoznak.

Az osztalékbejelentéseket és -kifizetéseket a luxemburgi d’'Wort lapban tessziik kozzé.

Az osztalék Ujbdli befektetésével kibocsatott A vagy C Osztalyd Osztalékfizeté Részvények esetén kezdeti koltség vagy CDSC nem merdil fel.

Figyelemmel kell lenni arra, hogy az Ujra befektetett osztalékok egyes orszdgokban adézasi szempontbdl a részvényes altal

kapott bevételnek mindsiilhetnek. llyen esetben a befektet6k adészakértétsl kérjenek tanacsot.
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Dijak, koltségek és kiadasok
Lasd az F. mellékletet is, amely az egyes Alapokra vonatkozé
dijak és koltségek O6sszefoglaldsat tartalmazza.

Alapkezelési dijak

A Téarsasag az F. fliggelékben feltiintetett, évre vetitett alapkezelési
dijakat fizet. Az alapkezelési dij mértéke attdl fliggéen valtozik,
hogy melyik Alapba és részvényosztélyba fektet a befektetd. A dijak
naponta novekednek az adott Alap Nett6 Eszkozértéke alapjan

és havonta fizetenddk. Bizonyos koltségek és dijak, ideértve a
Befektetési tandcsaddk csoport dijait is, az alapkezelési dijbodl
kerlilnek kifizetésre.

Teljesitési dij

Az egyes Alapok egyes Részvényosztélyaibdl teljesitési dij
kifizetésére is sor keriilhet a Tajékoztatéban szerepl6 egyéb dijak
és koltségek mellett. A teljesitési dij minden Ertékelési Napon
halmozddik; 6sszege megfelel azon 0sszeg 20%-anak, amellyel

a részvényhozamonkénti nettd eszkozérték az E. fiiggelékben
ismertetett megfelel6 benchmark hozamot meghaladja.

Forgalmazasi dijak

A Téarsasag az F. fliggelékben feltiintetett éves forgalmazasi

dijakat fizeti. A dijak naponta novekednek az adott Alap Nett6
Eszkozértéke alapjan (adott esetben tiikrozik az adott Alap Nettd
Eszkozértékének kiigazitasait az A. fliggelék 16(c) pontjdban leirtak
szerint) és évente fizetendok.

Adminisztraciés dijak
A Tarsasag Adminisztracids dijat fizet az Alapkezeld Tarsaség
szamara.

Az Adminisztracios dij mértéke az Igazgatok mérlegelése szerint,
az Alapkezeld tarsaséggal kotott megéllapodas alapjan, a Tarsasag
altal kibocsatott Alaponként és Részvényosztalyonként eltérd
lehet. Az Igazgatok és az Alapkezeld tarsasag kozott 1étrejott
megéllapodas értelmében azonban az Adminisztracids dij

jelenleg fizetett mértéke nem haladhatja meg az évi 0,30%-ot. Az
Adminisztracios dij az adott Részvényosztaly Nettd Eszkozértéke
alapjan naponta halmozddik és havonta fizetendé.

Az Igazgatok és az Alapkezel6 tarsaséag célja az volt az
Adminisztracios dij mértékének meghatarozasakor, hogy az egyes
Alapok teljes koltség hanyadosa versenyképes maradjon az
Alapok befektetéi szamaéra a piacon elérhetd, hasonld befektetési
termékekkel 0sszevetve, és szamos olyan kritériumot figyelembe
véve, mint az egyes Alapok piaci szektora és az Alap teljesitménye
a referencia csoporthoz képest.

Az Adminisztracios dijat az Alapkezeld tarsasag a Tarsasagnal
felmeriilé minden fix és véltozé mikodési és adminisztrativ
koltség fedezésére hasznadlja a Letétkezeldi dijak, a Forgalmazasi
dijak és az Ertékpapir kdlcsdnzési dijak, valamint az ezekkel
osszefliggésben, illetve a befektetési vagy vallalati szinten
jelentkezd addk kivételével.

A mikodési és adminisztrativ koltségek magukba foglaljdk a
harmadik felekkel kapcsolatos minden koltséget és a Tarsaséag
részérél vagy képviseletében idérél-idére felmeriilé egyéb
behajthato koltségeket, beleértve tobbek kozott az alap
szamviteli dijait, a transzfer ligynok dijait (beleértve a transzfer
alligyntkség és a kapcsolddd kereskedési platform kdltségeit),
minden szakmai, példaul tandcsadasi, jogi és adduigyi tandcsadoi,
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valamint audit koltséget, az Igazgatdk tiszteletdijat (azon Igazgatdk
esetében, akik nem a BlackRock Csoport alkalmazottai), utazési
koltségeket, indokolt készkiaddsokat, nyomtatast, kozzétételt,
forditast, valamint a részvényesi jelentéskészitéshez, feliigyeleti
beadvanyokhoz kapcsoléddé minden egyéb koltséget, engedélyezési
dijakat, levelezési és egyéb banki dijakat, szoftver tdmogatési,
karbantartasi és mikodési koltségeket, valamint a Befektetési
szolgdltatdsi csoportok és a BlackRock csoporthoz tartozd
kiilonbozé térsasdgok dltal nydjtott egyéb globélis adminisztrativ
szolgdltatasokkal kapcsolatos kiadésokat.

Az Alapkezeld tarsasag viseli az azzal 6sszefliggd kockazatot,

hogy az Alap teljes koltség hanyadosa versenyképes maradjon.
Ennek megfeleléen az Alapkezeld tarsasagnak jogaban all
visszatartani minden, a részére kifizetett Adminisztréacids dijat a
Tarsasagnal az adott id6szakban felmertilé tényleges kiaddsokon
felul. Ugyanakkor, minden olyan koltség és kiadés, amely adott
idészakban a Tarsasagnal az Alapkezel tarsasag részére fizetett
Adminisztracios dijon feliil mertilt fel, az Alapkezelé tarsasagot vagy
a BlackRock Csoport egy masik vallalatat terheli.

Kezdeti dij

Részvények igénylésekor az A és D osztalyd Részvények dra
legfeljebb 5% vagy az E osztéalyl Részvények ara legfeljebb 3%
kezdeti dijjal egésziilhet ki, amelyet az Elsédleges forgalmazo
részére kell kifizetni.

Contingent Deferred Sales Charge (CDSC)

1% CDSC kertiil levonasra és kifizetésre a visszavaltaskor kifizetendd
0sszeghdl az 0sszes Alap valamennyi C osztalyd Részvényének
visszavaltasa esetén, illetve az F. fiiggelékben leirt egyéb Alapok
esetében - kivéve, ha a Részvények tobb mint egy éven keresztiil
voltak a részvényes birtokdban.

Az Igazgatoknak jogukban all tetszéleges visszavaltasi dijat
felszamitani valamennyi osztdlyba tartozd Részvényt jegyz6
részvényesre, ha gy vélik, hogy azok tulzott kereskedést
folytatnak.

A C osztélyl Részvények (és adott esetben, illetve az F.
fliggelékben leirt esetekben egyéb Részvényosztélyok)
visszavéltdsakor megfelel§ mérték CDSC-dijat szamitunk fel (i)
visszavaltas esetén a Kereskedési Napon visszavaltott részvények
aréra vagy (i) a részvényes altal a visszavéltott részvények
vételekor eredetileg kifizetett ara, illetve az atvaltas vagy csere
alapjat képez6 részvényekért kifizetett ar utan (attdl fliggéen,
melyik az alacsonyabb), mindkét esetben a visszavéltott részvények
megfeleld Kereskedési Pénznemében kalkulélva.

Az osztalékok Ujboli befektetésébdl keletkezett C osztalyd Részvények
(és adott esetben, illetve az F. fliggelékben leirt esetekben egyéb
Részvényosztélyok) visszavaltasakor CDSC-dijat nem szamitunk fel.

A CDSC kivetésére a ,Birtokban tartasi idészak” cimu

részre tekintettel keril sor. Ez az idészak azon idészakok
0sszessége, amelyek sordn (a) a visszavéltott részvények és
(b) azok a részvények, amelyekbdl azok az atvéltas vagy csere
eredményeképpen keletkeztek (amennyiben ilyenre sor keriilt),
barmely Alap portfolidjanak részét képezték.

Ha a birtokban tartési id6szak meghaladja az egy évet, nem kell
CDSC-t fizetni a visszavaltott részvények vonatkozaséaban.



Azokban az esetekben, amikor a visszavaltott részvények csak
egy részét képezik a C osztalyd Részvények (és adott esetben,
illetve az F. fliggelékben leirt esetekben egyéb Részvényosztélyok)
egy nagyobb portfolidjanak, az osztalék Ujboli befektetése révén
szerzett Részvényeket valtjuk el6szor vissza; ha pedig a portfolid
kiilonboz6 idépontokban megszerzett C osztalyl részvényekbdl
(és adott esetben, illetve az F. fliggelékben leirt esetekben egyéb
Részvényosztélyokbdl) all, gy tekintjiik, hogy elészor a kordbban
megszerzett Részvények visszavéltasara keril sor (igy a lehet6
legalacsonyabb CDSC-dijat kell fizetni).

Amennyiben a visszavaltott részvények az eredetileg vasarolt
Részvényektdl (vagy az atvaltds vagy csere alapjat képezé hasonld
részvényektdl) eltérd kereskedési pénznemben szerepelnek, a
CDSC-dij meghatérozésa érdekében az utébbira kifizetett drat
valtjuk at a Kereskedési Napon érvényes prompt devizaarfolyamon.

Az adott forgalmazé lemondhat a CDSC-dijrél vagy mérsékelheti
azt sajat belatasa szerint vagy azon részvényesek esetében, akik a
C osztalyl Részvények (és adott esetben, illetve az F. fliggelékben
leirt esetekben egyéb Részvényosztalyok) megvétele utan

vélnak az Amerikai Egyesiilt Allamok allampolgéraivé és ennek
eredményeképpen kotelesek Részvényeiket visszavéaltani

(lasd az A. fiiggelék 4. pontjat).

Atvaltasi dijak

Egyes kivalasztott forgalmazdk atvéltasra vagy a tulzottan gyakori
atvéltésokra tekintettel atvaltasi dijat szdmithatnak fel. Tovabbi
részletek az A. fiiggelék 17-19. pontjaiban taldlhatok.

Visszavéltasi dijak

Az Igazgatok beldtésa szerint a visszavaltasbdl szarmazd

bevétel 2%-anak megfeleld visszavaltasi dij szamithato fel

azon részvényeseknek, akikrél az Igazgatdk - megalapozott
véleményiik szerint - gyanitjak, hogy a jelen Tajékoztato , Tulzott
kereskedésre alkalmazott politika” cim( fejezetében leirtak szerinti
tulzott kereskedést folytatnak. Ez a dij az Alapok javéra kerdil
felszémitésra, és a részvényeseket az elszamoldsokban értesitik, ha
ilyen dij keriilt felszamitasra. Ez a dij az alkalmazand¢ atvaltasi dijon
vagy CDSC-n felil fizetendd.

Letétkezeldi dij

A Letétkezelé minden egyes Alap utéan dijban részesiil. Ez a dij
szolgdl az egyes Alapokkal kapcsolatosan a Letétkezel6 szamara
felmeriilé letétkezelési és tranzakcids koltségek megtéritésére.
A dij Alaponként eltéré a kezelt eszkdzok értékétdl és az Alapban
valo kereskedés volumenétdl fliggben.

A kisebb forgalmat (havonta kevesebb mint 500 ligyletet) bonyolitd
Alapok esetében a naponta halmozddd letéti dij éves szinten
0,005-0,20%-ot tesz ki, az ligyleti dij pedig tranzakciénként

7-50 USA dollart.

Nagyobb forgalmat bonyolité Alapoknéal a Letétkezel6 nem szamit
fel kiilon letéti és lgyleti dijat. A Letétkezelének fizetett dij
kiszémitdsa savok szerint torténik a kezelt eszkozok értékétél és
az egyes Alapokban val6 kereskedés volumenétdl fliggden. A dij
mértéke az egyes Alapok kezelt eszkozeit illetéen 1-15 bazispont
kozott mozog attél fliggben, hogy az adott Alap kozepes forgalmat
(havonta 501-1500 Ulgyletet) vagy nagy forgalmat (havonta
1500-ndl tobb tigyletet) bonyolit.

Minden egyes Alapra vonatkozdan egy minimum éves dij is
fizetendd, amelynek mértéke alacsony forgalmu Alap esetén
30.000 USD, kozepes forgalmu Alap esetén 100.000 USD, illetve
nagy forgalmi Alap esetén 150.000 USD.

fiiggvényében eltéré. [gy az egyes Alapokra alkalmazott kombinalt
letétkezelési koltség fligg a mindenkori eszkozallokaciotol és a
kereskedés intenzitasatol.

Minden egyes 12 havi id6szakra vonatkozéan a Letétkezel6nek az
egyes Alapok utén fizetendd tényleges dijat az éves beszamold és
kimutatés tartalmazza.

Engedmények

Az Els6dleges forgalmazd - sajat belatdsa szerint és anélkill, hogy
ez barmilyen kotelezettséget vagy koltséget idézne eld a Tarsasag
széméra - eltekinthet a kezdeti koltségek egészétdl vagy egy
részétdl, illetve engedményt adhat a befektetéknek a Részvények
utén felszamitott barmilyen dijak utén (ideértve az Elsédleges
forgalmazé és a BlackRock Csoporton beliil az érdekeltségek
igazgatdinak és alkalmazottainak adott dijengedményeket is) vagy
a forgalmazoknak, a hivatalos kozvetitéknek és méas ligynokoknek
a Részvények jegyzésével, visszavaltasaval vagy birtoklasaval
kapcsolatban.

Az éves alapkezelési dijjal vagy a forgalmazasi dijjal kapcsolatos
engedmény nem haladhatja meg az egyes Alapokra vonatkozé
alapkezelési dijat vagy forgalmazasi dijat, amelyek az F.
mellékletben taldlhatok, és atlagban nem haladhatjék meg ezen
dijak 50% -at.

Az Els6dleges forgalmazd és az érintett befektetd idérél idére
megallapodik az engedményrél. Amennyiben a vonatkozd szabalyok
megkovetelik, a befektetének tajékoztatnia kell az érintett
lgyfeleket az éves alapkezelési dijra vonatkozo, az Els6dleges
forgalmazétdl kapott engedményrél. Az Alapkezeld Tarsasag - igény
esetén - az Els6dleges forgalmazd ltal a hivatalos kozvetitének
fizetett engedmény részleteirdl is tajékoztatja a részvényeseket a
Részvényekkel kapcsolatosan, amennyiben a hivatalos kozvetité az
adott Részvényes nevében jart el. Az ilyen engedmények kifizetése
az Alapkezeld Tarsasagtol és a Tarsasagtol a dijat és koltségeket
kapo Elsddleges forgalmazotdl fiigg.

Megsz(inés

Amennyiben egy Alap azeldtt sz{inik meg, hogy valamely kordbban
az adott Alapra allokalt barmilyen koltség teljes egészében nem
keriilt megfizetésre, az Igazgatoknak kell dontenie a nyitott
kotelezettség kezelésének madjardl, akik - adott esetben -

Ugy hatarozhatnak, hogy a kifizetetlen sszegeket az Alapnak
végelszamolasi koltségként kell viselnie.

Egyebek

A fentiekben 0sszefoglalt kiilonbozé dijstruktarék az idék sorén
azt eredményezhetik, hogy ugyanannak az Alapnak ugyanabban
az idében vasarolt kiilonbozé Részvényosztalyd Részvényei
kiilonboz6 befektetési hozamot hoznak. Ebben az 6sszefliggésben
is attekinthetik a befektet6k a forgalmazéjuk altal a Részvényekkel
kapcsolatban nyujtott szolgaltatdsokat.

Az Elsédleges forgalmazd a kovetkezd dijakra jogosult:
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» akibocsatott A osztalyd Részvények dranak legfeljebb 5%-aig
terjedd kezdeti dij, ha felszémitésra kertil;

» akibocsatott D osztalyd Részvények aranak legfeljebb 5%-aig
terjedd kezdeti dij, ha felszamitésra kertil;

» akibocsatott H osztalyd Részvények aranak legfeljebb 5%-aig
terjedd kezdeti dij, ha felszamitésra kertil;

» akibocsatott K osztalyd Részvények aranak legfeljebb 5%-dig
terjedd kezdeti dij, ha felszémitésra kertil;

» akibocséatott E osztélyl Részvények Nettd Eszkozértékének
legfeljebb 3%-aig terjedd kezdeti dij, ha felszamitasra kertil;

» akibocsatott L osztalyd Részvények Nettd Eszkozértékének
legfeljebb 3%-aig terjedd kezdeti dij, ha felszamitasra kertil;

» akibocsatott M osztalyd Részvények aranak legfeljebb 2%-aig
terjedd kezdeti dij, ha felszamitésra kertil;

» avisszavaltas utan felszamitott CDSC;

» az Alapkezel6 Tarsasdg dija barmilyen Részvényosztaly tllzottan
gyakori dtvaltédsa utén (lasd az A. fliggelék 19. pontjat); és

» minden forgalmazasi dij.

Adézas

Az alébbi osszefoglald alapjat az aktudlis jogszabalyok és
gyakorlatok képezik, amelyek barmikor véltozhatnak. Az itt talélhatd
informéaciok nem teljes kordek, és nem mindstilnek jogi vagy
addigyi tandcsnak. Egyes részvényesek, mint példaul értékpapir-
kereskeddk, biztositdk és kollektiv befektetési tarsasdgok adézasa
eltérd lehet, és ezek az aldbbiakban nem szerepelnek.

A befektetSknek tajékoztatast és - ha sziikséges -
szaktandcsadéiktdl tandcsot kell kérnilik arrél, hogy milyen
addékovetkezmények meriilhetnek fel az dllampolgarséaguk,
lakéhelyiik vagy telephelylik szerinti orszdgban a Részvények
jegyzésével, megvételével, birtokldsaval, visszavaltasaval,
atvaltasdval vagy eladdséval kapcsolatban.

Luxemburg

A jelenlegi luxemburgi torvények és gyakorlat szerint a Tarsaséagnak
nem kell Luxemburgban semmilyen jovedelemadot, nettd
vagyonadot vagy tékenyereség-adot fizetnie, illetve a Tarsasag altal
kifizetett osztalékok utan nem kell Luxemburgban forrdsadét fizetni.
A Tarsasag A, C, D, E, H, K, L és M osztalyd Részvényei utan koteles
Luxemburgban évi 0,05%-0s adot és az |, J és X osztalyl Részvények
esetében évi 0,01%-0s adot fizetni a Nettd Eszkozérték utan, mely a
megfeleld Alapok nettd eszkozeinek értéke utan negyedévente, az
adott naptari negyedév végén fizetendd. A Részvények kibocsatdsa
utan semmilyen bélyegilleték vagy egyéb adé nem fizetendd
Luxemburgban.

A 0,01%-0s kedvezményes addkulcs az |, ] és X osztalyu
Részvényeknél vehetd igénybe a jelen Tajékoztatd kiadasanak
idépontjaban a Tarsasag altal ismert luxemburgi jogi, hatésagi és
addrendelkezések alapjan, illetve tovabbi befekteték belépése
idején. Ugyanakkor ennek alkalmazésa attél fligg, hogyan
értelmezik az illetékes hatdsagok egy intézményi befektetd
idérol idére fennalld statuszat. Amennyiben egy befektetd
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statuszanak besoroldsat valamely hatésag megvaltoztatja, ez

azzal az eredménnyel jarhat, hogy minden I, J és X osztélyu
Részvény 0,05%-os addkulccsal adézik. A 0,01%-0s kedvezményes
addkules kiterjeszthetd a pénzpiaci alapokra vagy a rovid lejaratu
kotvényalapokra, bar jelenleg a Tarsaséag nem kindl olyan Alapokat,
amelyek ezen kovetelményeknek eleget tennének.

A jelen Tajékoztatd idépontjaban hatélyos luxemburgi jogszabalyok
szerint a Részvényesnek Luxemburgban nem kell fizetnie
nyereségaddt, jovedelemadodt, forrdsaddt, ingatlan-, 6rokosodési
vagy egyéb adét (kivéve, ha luxemburgi székhelyd, illetéségi vagy
ott &lland¢ telephellyel rendelkezik). A nem luxemburgi illetéségl
részvényeseknek Luxemburgban nem kell adézniuk a Tarsaséag
részvényeinek eladdsakor 2011. janudr 1-ét kovetden keletkezett
tékenyereség utan.

Egyesiilt Kiralysag

A Téarsasag az Egyesiilt Kirdlysagban addézasi szempontbdl

nem szamit devizabelfoldinek. Az Igazgatdk tovabbra is Ugy
széndékozzak a Tarsasag tgyeit intézni, hogy az ne valjon
devizabelfoldivé az Egyestilt Kiralységban. Ennek megfelel6en
nem kell az Egyesiilt Kirdlysdgban addznia (kivéve olyan

bevétel esetén, amellyel kapcsolatosan minden befektet6ek
természetétdl fogva addfizetési kotelezettsége van). Az Egyesiilt
Kirdlysagban székhellyel rendelkezd részvényesnek a Térsasag
nem Jelentéskészitd Alap statuszd Részvényeinek értékesitésébdl
szarmazé nyeresége varhatéan ,,offshore jovedelemszerzésnek”
tekintendd, amely utan adoét kell fizetni a jovedelem mértékének
megfelelen. Az egyesiilt kiralysagi lakosoknak a Téarsasag ilyen
részvényei utan bevallott valamennyi osztalék alapjan valészinileg
jovedelemadot kell fizetnilik - még akkor is, ha az osztalék Ujboli
befektetése mellett dontenek.

Az Egyesiilt Kiralysagban addz6 befektetdk altal kapott offshore
alapokbdl szarmaz6 osztalékra vonatkozdan altaldban 10%-o0s
vissza nem téritendd osztalékadoé-jovairast kell figyelembe venni

- feltéve, hogy az alap az osztalékfizetési idészak soran semmikor
sem rendelkezik eszkozeinek legalabb 60%-aval kamatozé (vagy
ahhoz gazdasagilag hasonld) forméban. Az éltalanos adémértéket
fizet6 addfizeték szamara tovabbi adokotelezettség nem mertll fel.
A magasabb vagy tovabbi magasabb adémértéket fizetd addfizeték
25%, illetve 36,1% adot fizetnek.

Ha az alap eszkozeinek tdbb mint 60%-a kamatozé (vagy ahhoz
gazdasdgilag hasonld) forméju, a jovedelemaddt fizet6 egyestilt
kirdlysagi befektet6k altal kapott barmely kifizetés éves kamat
kifizetésének mindsiil, és ezért arra osztalékado-jovairas nem
vonatkozik. Az adémérték a kamatra vonatkozé adémérték
(Jovedelemaddrdl (kereskedés és egyéb jovedelem) sz6l6 2005. évi
torvény 378A bekezdése).

Felhivjuk az Egyestilt Kirdlysédgban allandé lakhellyel rendelkez6
személyek figyelmét a 2007. évi jovedelemadd-torvény 714.

és 751. szakaszaira, amelyek rendelkezései értelmében tilos a
jovedelemadd fizetésének oly médon torténé megkeriilése, hogy

a bevételt kiilfoldi személyeknek (és vallalatoknak) utaljak at. Az
ilyen bevétel a Tarsasag kifizetetlen bevételeként és nyereségeként
adokoteles.

A megaddztathaté nyereség ad6zasardl szl 1992. évi torvény
13. szakasza érvényes lehet a Tarsaségban fennéllé valamely
részesedésre is. Amennyiben a Részvények legaldbb 50%-a
legfeljebb 6t részvényes birtokaban van, akkor minden olyan



egyesdlt kirdlységi személy, aki (a kapcsolddo felekkel egyiitt) a
Részvények tobb mint 10%-at birtokolja, a Tarsasag altal realizalt,
az egyesiilt kirdlysagi ad6zas céljabol kiszamitott megaddztathatd
nyereség ra jutd része utan megaddztathato.

El6fordulhat, hogy az Egyesiilt Kirdlysagban lakhellyel és székhellyel
rendelkezé egyéni részvényes haldla esetén a részvényes
hagyatéka utan (az Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap
statuszd Részvények kivételével) a felhalmozott nyereség utan
jovedelemadot kell fizetni. Az 6rokdsodési adé a portfolidnak a
jovedelemado levonésa uténi értéke utan, az dsszes alkalmazhaté
orokosodési adémentesség figyelembevételével fizetendd.

El6fordulhat, hogy az egyesiilt kirdlysagi véllalati részvényeseknek az
Egyesiilt Kiralysagban addt kell fizetniiik a Tarsasagban fennalld
részesedésiik tekintetében. Kotelezhetik éket arra, hogy
részvényportfolidikat a 2009. évi tarsasagi adorol szol6 torvény 3.
fejezet, 6. pontjanak rendelkezéseivel 6sszhangban a mindenkori
valos értéken értékeljék. A Részvények értékében bekovetkezd
barmilyen novekedést vagy csokkenést a tarsasagi add
szempontjabdl bevételként vagy levonésként lehet figyelembe venni.

A véllalati befektetéknek figyelembe kell vennitik az 1988. évi
jovedelem- és tarsasagiadé-torvény (az ,1988. évi torvény”) XVII.
részének IV. fejezetében az ,ellendrzott kiilfoldi vallalkozédsokra”
vonatkozd rendelkezéseket. Ezek 1ényegesek lehetnek barmely
egyesilt kirdlysagi devizabelfoldi tarsasag tekintetében, amelynek
kilonalléan vagy bizonyos térsult személyekkel egylittesen
érdekeltsége van egy olyan nem devizabelfoldi tarsasag legaldbb
a 25%-aban, amelyet egyestilt kirdlységi polgérok ellendriznek.

A jogszabaly nem a t6kenyereség megaddztatasara iranyul.

A Tarsasag szandéka szerint az Alapok eszkozeit altalaban
befektetési és nem kereskedési célra hasznaljak. Még ha

az Egyesillt Kirdlysag Adoé- és Vamhivatala (HM Revenue &
Customs, ,HMRC®) sikeresen is érvel amellett, hogy az adott Alap
kereskedést folytat az egyesiilt kirdlysagi adézas szempontjabal,
varhatdan eleget tudunk tenni a befektetéskezelésre vonatkozd
mentesség (Investment Management Exemption, “IME”)
feltételeinek, erre vonatkozdan azonban garanciat nem vallalunk.
Feltéve, hogy az IME feltételeinek eleget tudunk tenni, az Alapra
vonatkozdan az Alap befektetéseivel kapcsolatosan generalt
nyereség utén az Egyesiilt Kirdlysdgban nem kell adét fizetni (kivéve
olyan jovedelem esetén, amely utén az Egyesiilt Kirdlysagban
eleve adokotelezettség meriil fel). Ennek alapjaul az szolgal,

hogy az Alap befektetései megfelelnek a befektetéskezelbre
(meghatdrozott tranzakcidkra) vonatkozd 2009. évi rendeletben
leirt ,meghatarozott tranzakci¢” definiciéjanak. Feltételezhetéen
a Tarsasag eszkozei megfelelnek a “meghatérozott tranzakcié”
definicidjanak, bar erre vonatkozéan nincsen semmiféle garancia.

Amennyiben a Tarsasag nem tesz eleget az IME feltételeinek,
vagy a Tarsasag befektetései nem mindsiilnek “meghatarozott
tranzakciénak”, ez az Alapokon beliil addelszivéargast
eredményezhet.

A fentieken tdl amennyiben a HMRC sikeresen érvel amellett, hogy
az adott Alap kereskedést folytat az Egyestilt Kirdlysédgban torténd
addzas szempontjabdl, eléfordulhat, hogy az Alap altal az adott
eszkozok segitségével generdlt nyereséget figyelembe kell venni
az Alap “jovedelmének” kalkulaciéjakor a befekteték szamara
kimutatandd 0sszeg kiszamitasa céljabol az Egyesiilt Kiralysagi
Jelentéskészité Alap statuszra vonatkozé elGirasoknak vald

megfelelés érdekében. Mindazonaltal Ugy véljik, hogy az Alapok
befektetései megfelelnek a 2009. december 1-én hatélyba I1€pd,
2009. évi, az Offshore alapokban val6 befektetések ad6zasardl
sz616 rendeletben (“a rendelet”) meghatédrozott ,,befektetési
tranzakcid¢” definiciéjanak. Ezért véleménylink szerint ezeket a
befektetéseket a rendeletben foglaltak szerint “nem kereskedési
tranzakcioként” kell kezelni. Ezen feltételezés alapjaul az szolgal,
hogy a Tarsasdg megfelel a rendeletben lefektetett “egyenérték(”
és a “tulajdonjog tényleges diverzitasa” feltételeinek. Mivel

a Tarsasag atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési vallalkozasnak (UCITS) mindsiil, az elsé feltétel teljesiil.
A részvények valamennyi alap esetében széleskorben elérhetéek.
A megcélzott befekteték csoportja kiskereskedelmi és intézményes
befektetdk. A megfeleld befektetdi csoport elérése érdekében az
alapok részvényeit meglehetésen széles korben kell elérhetévé
tenni és értékesiteni. Ennek alapjan a mésodik feltételt szintén
teljesiteni kell.

Egyesiilt Kiralysagi Jelentéskészité Alapok

2009 novemberében a brit kormany jévahagyta a 2009. évi 3001.
sz. rendeletet (Offshore alapokban valé befektetések adézésa,
2009), amely Uj keretrendszert fogalmaz meg az offshore
alapokban val6 befektetések adézasara vonatkozoan, amely alapjan
eldonthetd, hogy egy alap jelentéskészit6 (“Egyesiilt Kirdlységi
Jelentéskészité Alapok”) legyen vagy sem (“Nem Egyesiilt Kirdlységi
Jelentéskészit6 Alap”). Az Uj rendszerben a Egyesiilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alapok befektetdinek jovedelemaddt kell fizetnitik

a Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap bevételébdl szarmazd
részesedésiik utan fliggetlendl attol, hogy az Alap osztalékfizetd
vagy sem, de a részesedés eladdsakor keletkezé valamennyi
jovedelem utén tékenyereség-adot koteles fizetni. Az Uj szabéalyok
a 2009. december 1-én vagy azt kovetéen kezddd6 elszamolasi
id6szakokra vonatkoznak.

Az 0j Egyestlt Kirdlysagi Jelentéskészité Alapok rendszert a
Tarsasagra vonatkozdan a 2010. junius 1-jén kezd6d6é szamviteli
idészaktol kell figyelembe venni.

Az Igazgatok sikeresen folyamodtak Egyesiilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alap statuszért, amely olyan részvényosztélyok
esetében alkalmazandd, amelyek kordbban az Egyesiilt Kirdlysagi
Osztalékfizetd Statusziak voltak. Az Igazgatdk olyan Alapok
esetében is Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap statuszért
folyamodhatnak, amelyek korabban nem voltak Egyestilt Kirdlysagi
Osztalékfizetd Statusziak.

Az Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészit6 Alap
statusszal rendelkezd Alapok listdja megtekinthetd a
www.blackrock.co.uk /reportingfundstatus weboldalon.

Amennyiben a Jelentéskészité Alap statuszt megkapja, az Egyestlt
Kiralysagban addzé részvényeseknek (azaz adézasi szempontbdl az
Egyesiilt Kirdlysagban lakhellyel vagy allandé lakhellyel rendelkezd
adofizetéknek) a Tarsasdg Részvényeinek értékesitésébdl vagy
atvaltasabdl realizalt minden nyereség tékenyereségnek szamit
(kivéve, ha ez értékpapir-kereskedelemnek tekinthetd), amely utén
az Egyesillt Kirdlysagban t6kenyereség-adét kell fizetni. Egyébként
minden ilyen nyereség a jovedelemadd ala tartozé offshore
jovedelemszerzésnek mindstl. Az Egyesiilt Kirdlysagban érvényes
addszabalyok tekintetében az Egyesiilt Kirdlysagon kiviil lakhellyel
rendelkezé személyek esetén barmilyen atutaldssal kapcsolatos
nyereség adévonzata attol fligg, hogy a magénszemély a repatrialt
addalap utan kotelezett-e addfizetésre. Az Egyesiilt Kirdlysagon
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kivil lakhellyel rendelkezd, egyesiilt kirdlysagbeli személyekre
vonatkozé 2008. évi pénziigyi torvényjavaslat médositasai

igen 0sszetettek, tehat azon befektetéknek, akiket az ad6zas
szempontjabdl érint az atutalés, szaktanacsért kell fordulniuk.

Az Offshore alapokban valé befektetések addzasérdl szolé (2009)
rendelet 90. cikkének megfelel6en a részvényesi jelentések a
beszémolasi idészak végétdl szamitott 6 hdnapon beliil jelennek
meg a www.blackrock.co.uk /reportingfundstatus weboldalon.

Az offshore alapok jelentéskészitésérdl sz6l6 jogszabalyok célja
az, hogy a beszamoldkban szerepeltethetd jovedelemadatok
elsésorban az egyesiilt kirdlysagi befekteték szaméra hozzaférhetd
weboldalakon keresztil legyenek elérheték. Alternativ
megoldasként - amennyiben a befektetd gy kivanja -, a befektet6 a
jelentéskészitd alap adatait barmely évben nyomtatott formaban is
igényelheti. Az ilyen igényt irasban a kovetkezd cimre kell kiildeni:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK)
Limited, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.

Az ilyen igényeknek a beszamolési id6szak végét koveté harom
honapon beldl kell beérkeznitik. Amennyiben az alapkezelét az
ellenkezdjérdl nem tajékoztatjak a fent lefrt médon, Ugy tekintjlk,
hogy a befektetd a jelentéshez kizérdlag a megfelel6 weboldalon
keresztil kivan hozzaférni.

A kiilfoldi szdmldk esetében az adézasi jogszabélyoknak

valé megfelelésrdl sz616 torvény (Foreign Account Tax
Compliance Act , ‘FATCA)

A foglalkoztatds helyredllitdsa érdekében a munkaeré-felvétel
0sztonzésérdl szol6 torvényt (,munkaeré-felvételrdl szolo

torvény”) 2010 méarciusaban fogadték el az Egyesiilt Allamokban.

E jogszabaly bizonyos rendelkezései FATCA-ként ismertek a
koztudatban. Az eléirdsok 1ényege az, hogy az egyesiilt dllamokbeli
addfizetési kotelezettség elkeriilésének felszamolésa érdekében a
pénzintézeteknek jelenteniiik kell a szovetségi addhivatal, az IRS felé
az olyan egyesiilt allamokbeli befekteték adatait, akik az Egyesiilt
Allamokon kiviil eszktzokkel rendelkeznek. A munkaeré-felvételrdl
52616 torvénynek koszonhetden, valamint annak érdekében, hogy a
nem egyesdilt dllamokbeli pénzintézetek ne maradjanak a rendszeren
kivil, a rendszerbe be nem 1épé és a rendszer feltételeinek eleget
nem tevd pénzintézeteknél tartott egyesiilt dllamokbeli értékpapirokat
30%-0s egyestilt dllamokbeli ado fogja terhelni a bruttd értékesitésbdl
szarmazé eredményt és a jovedelmet illetéen egyarant. A rendszer

a 2013. jdlius 1. és 2015. januar 1. kozotti idészakban szakaszosan
kerll hatdlyba léptetésre. A munkaeré-felvételrdl szold torvény
alapfogalmai szerint jelenleg a Tarsasag pénzintézetnek mindstil, igy a
rendszernek vald megfelelés érdekében el6fordulhat, hogy a Térsasag
felkéri a részvényeseket, hogy mutassak be az addiigyi illet6ségiiket
igazol6 kotelezé okmanyokat. Mindazonaltal a munkaeré-felvételrdl
52616 torvény széles mozgasteret hagy az Egyesiilt Allamok
pénziigyminiszterének arra, hogy enyhitse vagy felfliggessze ezen
el6irasokat olyan pénzintézetek esetében, amelyek kis kockazatot
jelentenek az egyesiilt allamokbeli addzas kijatszasa szempontjabdl.
A pénziigyminiszter mozgasterét pontosan meghatarozd részletes
szabalyozast egyel6re nem hozték nyilvanossagra, és ennek tiikrében
a Tarsasag egyel6re nem tudja pontosan felmérni, hogy a FATCA
el6irasai milyen mértékben érintik.

A részvényeseknek és a potencialis részvényesként eljaréd
kozvetitéknek kiilonosen meg kell fontolniuk, hogy- amint azt
az A Fiiggelék ,tarsasagi gyakorlatrél” szdl6 része részletesen
ismerteti - a Tarsasag jelenlegi politikdjanak értelmében az USA
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allampolgarai nem fektethetnek be az Alapokba, illetve az amerikai
allampolgarra valé befektetéknek kotelezé jelleggel vissza kell
valtaniuk részvényeiket. Tovabba, a kiilfoldi tigyfelek esetén az
add6zasi jogszabalyoknak vald megfelelésrél sz616 torvény (FATCA)
rendelkezéseinek értelmében az ,USA jelentéskoteles tigyfél”
fogalma tagabb értelmd, mint a jelenlegi ,USA allampolgérai”
kifejezés. Az Igazgatdk ezért, amint vildgossabba valik, hogy a
FATCA milyen médon keriil implementéldsra és annak milyen
hatésa lesz, ugy donthetnek, hogy a Tarsasagnak érdeke azon
befektetok korének kiszélesitése, akik eddig ki voltak zérva

az Alapokba valé tovabbi befektetésekbdl, illetve javaslatokat
tehetnek a FATCA tdgabban értelmezett definicidja ala esé fennalld
befektetdi részesedésekre vonatkozdan.

Altaldnosséagban

A Téarsasag dltal a befektetések utan kapott osztalékok és kamatok
utan vissza nem igényelhetd forrésadot vethetnek ki a szarmazasi
orszagokban, mivel a Téarsasdg maga is mentességet élvez a
jovedelemadd fizetési kotelezettség aldl. Az Eurépai Unid esetjogat
tekintve a legutébbi tigyek miatt csokkenhet az ilyen vissza nem
igényelhetd add Osszege.

A befektet6knek tajékoztatast és - ha sziikséges -
szaktandcsaddiktdl tandcsot kell kérnilik arrél, hogy milyen
addkovetkezmények meriilhetnek fel az dllampolgérsaguk,
lakohelyiik vagy telephelyiik szerinti orszagban a Részvények
jegyzésével, megvételével, birtoklasaval, visszavaltasaval,
atvaltasaval vagy eladdsaval kapcsolatban. A befektet6knek
tudomasul kell vennitik, hogy az adémértékek, addalapok és
addémentességek valtozhatnak.

A jelenlegi luxemburgi adé-jogszabalyok értelmében, valamint a
2005. junius 21-én kelt, a Tanacs megtakaritasokbdl szarmazé
kamatjovedelem addztatasardl szél6 2003 /48 /EK irdnyelvét
(“EUSD-irényelv”) életbe Iéptetd jogszabalyok (tovabbiakban:
“Jogszabalyok”) alkalmazdsatdl fliggben a Tarsasag vagy annak
kifizet6helyei dltal a részvényeseknek eszkozolt kifizetéseit
forrésadd nem terheli.

A “Jogszabalyoknak” megfeleléen a luxemburgi kifizetéhelyeknek
(az EUSD-iranyelv el6irdsainak értelmében) 2005. jdlius 1. ta

le kell vonniuk a forrdsadét az Eurdpai Unié masik tagallamaban
letelepedett személyek részére (illetve bizonyos esetekben a javukra),
illetve az EUSD-iranyelv 4. cikke 2. bekezdésében meghatérozott,
masik tagéllamban taldlhaté szervezetnek (illetéséggel rendelkezd
szervezetek) kifizetett kamat és egyéb hasonl jovedelem utén

- kivéve, ha a kamatkifizetés haszonhuzéja az informdcidcsere
vagy addigazolas megoldast valasztja. Ugyanez a szabalyozés
vonatkozik a kovetkez6, Eurépai Unidtdl fliggd vagy a csatolt
terlileteken letelepedett személyeknek vagy illetéséggel rendelkezd
szervezeteknek valo kifizetésekre is: Holland Antillak, Aruba,
Guemnsey, Jersey, Man-sziget, Montserrat és a Brit Virgin-szigetek.

A forrdsadd mértéke 2011. julius 1-t6l 35%. A forrdsado rendszert
csak dtmenetileg alkalmazzék. Ezen idészak hossza egyes
harmadik orszégokkal kotendd, informacidcserére vonatkozo
megallapodasok eredményétdl fligg.

A “Jogszabalyokban” és az EUSD-irdnyelvben meghatarozott kamat
magaban foglalja a Tarsasag egyes Alapokban tartott részvényeinek
vagy befektetési jegyeinek értékesitésébdl, visszatéritésébdl,
visszavaltasabdl szarmazd jovedelmet, amennyiben - befektetési
politikajaval dsszhangban, vagy vilagosan megfogalmazott



befektetési politika hidnyéban az alapok befektetési portfolidjanak
tényleges Osszetételének megfeleléen a nevezett alapok eszkozeik
tobb mint 25%-at kozvetlenll vagy kozvetetten kdvetelések
formajaban befektetik, illetve a nevezett alapok altal kifizetett
barmely jovedelmet is, amennyiben ezen alapok kovetelésekbe vald
befektetései meghaladjak eszkozeik 15%-at. A 15%-0s és/vagy a
25%-0s kiiszObérték elérése esetén forrdsado kivetésére keriilhet
sor, ha a luxemburgi kifizetéhely a kifizetései osztalékfizetés
kovetkeztében valdsulnak meg (az osztalék Ujbdli befektetése
osztalékfizetésnek mindsiil) és/vagy a Részvények visszavéltasa
vagy visszatéritése (beleértve a természetben vald visszavéltast) a
Részvényes - aki egy méasik unids tagorszagban vagy Eurdpai Uniétdl
fligg6 vagy ahhoz kapcsolddo teriileteken letelepedett személy vagy
illetéséggel rendelkez6 szervezet - kozvetlen javara torténik.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Eurdpai Bizottsag javaslatot
tett az EUSD-irédnyelv médositédsara. Amennyiben a javasolt
modositasokat elfogadjék, az EUSD-irdnyelv hatélyét kiterjesztik (i)
egyes kozvetitd szervezeteken (fliggetlendl attdl, hogy ezeket unids
tagallamban alapitotték-e vagy sem) keresztiil az Eurépai Uniéban
letelepedett haszonhizd személyek javara torténd kifizetésekre,
valamint (ii) kamathoz hasonl¢ jovedelmek szélesebb skéléjéra.

Koézgytlések és jelentések

Kozgyllések

A Tarsasag részvényesei éves kozgy(lésiiket minden évben
november 20-4n (luxemburgi id6 szerint) de. 11 érakor (vagy
ha ez Luxemburgban nem Munkanap, akkor a Luxemburgban
rékovetkezé Munkanapon) tartjak Luxemburgban. A részvényesek
tobbi kozgy(lésére az azokrdl sz6l6 értesitésekben feltiintetett
idépontban és helyen keriil sor. Az értesitéseket megkiildjik a
bejegyzett részvényeseknek és (amennyiben azt a jogszabélyok
el6irjak) az Igazgatdtanécs altal meghatérozott napilapokban
és a luxemburgi ,,Recueil des Sociétés et Associations du
Mémorial”-ban tessziik kozzé.

Jelentések

A Tarsasag pénziigyi éve minden évben majus 31-én ér véget.

A Tarsasag és az egyes Alapok el6z6 pénziigyi évre vonatkozd
auditalt pénziigyi kimutatésait tartalmazé éves jelentése a targyév
végétdl szamitott négy hdnapon beliil valik elérhetévé. A nem
auditalt évkozi jelentés az adott félév végétdl szamitott két hdnapon
belil vélik elérhetévé. A jelentések mésolata kérésre a Tarsasag
székhelyén és a helyi Befektetési szolgéltatasi csoportoktol
szerezhet6 be. A bejegyzett részvényeseknek évente kétszer
személyes szamlakivonatot kildink.



A. fiiggelék

A. fiiggelék - Az Alapszabaly és a tarsasagi gyakorlat egyes
rendelkezéseinek dsszefoglaldsa

Alapszabdly

1. Az Alapszabalyban meghatarozott, a jelen 0sszefoglalasban alébb
alkalmazott kifejezések Alapszabélyban meghatdrozott jelentéssel
birnak.

(a) A Tarsaséag fenndllasa
A Térsaség ,,société d’investissement a capital variable (SICAV)”
vallalkozasnak mindsiil6, ,,société anonyme” (részvénytérsasagi)
formaban, BlackRock Strategic Funds néven, az UCITS Irényelv I.
része szerinti UCITS (4truhédzhaté értékpapirokba kollektiv alapon
befekteté véllalkozés - AEKBV) statusszal miikddé tarsasag.

(b) Kizardlagos cél
A Térsasag kizarolagos célja, hogy a rendelkezésére alld
pénzeszkozoket a 2010. évi torvény 41 (1) cikkében emlitett
dtruhazhato értékpapirok vagy egyéb eszkozok egy vagy
tobb portfolidjdba helyezze el (az ,Alapok”) azzal a céllal,
hogy a befektetési kockézatokat megossza és a Tarsasag
Alapjainak kezelésébdl szarmazé eredményeket a részvényesei
rendelkezésére bocsassa.

(c) Toke
A tékét teljes egészében befizetett, névérték nélkiili Részvények
képviselik, amelyek mindig megegyeznek a Tarsasag Alapjai
netté eszkozeinek osszértékével. A Tarsaséag tékéjében torténd
béarmilyen véltozas azonnali hatalyd.

(d) Toredékrészvények
Toredékrészvények kizarélag névre szdl6 Részvény formajaban
bocséathatok ki.

(e) Szavazés
Azon kivil, hogy a kozgy(lésen a Részvény tulajdonosa egy-
egy szavazatra jogosult a birtokdban Iévé minden egyes teljes
Részvény utén, az egy bizonyos Részvényosztalyba tartozd
Részvény tulajdonosa az egy bizonyos Részvényosztalyba tartozd
Részvények tulajdonosainak kiilon gy(lésén egy-egy szavazatra
jogosult az adott Részvényosztalyba tartozé minden egyes, altala
birtokolt Részvény utén.

() Kozos tulajdonosok
A Téarsasag a névre sz0l6 Részvényeket - ilyen iranyu kérés
esetén - legfeljebb négy kozos tulajdonos nevére jegyzi
be. llyen esetben az ilyen Részvényhez kapcsol6dd jogokat
minden olyan félnek kozosen kell gyakorolnia, akik nevére
azt bejegyezték, kivéve, ha a Tarsasdg barmelyik k6zos
tulajdonostdl szébeli utasitast kap azokban az esetekben,
amikor a szébeli utasitas a jelen Tajékoztatd rendelkezései
alapjan megengedett. A Tarsasag irasbeli utasitast akkor fogad
el barmelyik koz0s tulajdonostdl, ha az dsszes tulajdonos
korabban irasbeli felhatalmazést adott a Transzfer Ugynoknek
vagy a helyi Befektetési szolgdltatasi csoportnak ilyen utasitdsok
elfogaddsara. Barmelyik fenti indokkal elfogadott utasitas
kotelezé érvény( az 6sszes érintett k6zos tulajdonosra nézve.

(g) A Részvények kiutaldsa
Az |gazgatok korlatlan felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy
az aktudlis egy Részvényre juté arfolyamon barmikor kiutaljanak
és kibocséssanak Részvényeket anélkiil, hogy elsébbségi
jegyzési jogokat tartananak fenn a meglévé részvényesek
szamara.

(h) lgazgatdk
Az Alapszabaly el6irja, hogy a Tarsasagot legalabb harom
személybdl 4ll6 Igazgatdtanacsnak kell irdnyitania. Az
lgazgatokat a részvényesek vélasztjak. Az Igazgatdk teljes kord
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(k)

felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy a Tarsasag érdekében
minden adminisztrativ intézkedést megtegyenek. Az Igazgatdk
felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy barkit kinevezzenek az
Alap tisztvisel6jévé.

A Téarsasag és barmely egyéb tarsasag vagy cég kozotti
szerz6déseket vagy egyéb tranzakcidkat nem befolyédsolja vagy
érvényteleniti az, ha az Igazgatdk vagy a Tarsasag tisztségviseldi
koziil barmelyik egy vagy tobb érdekeltséggel rendelkezik az
ilyen egyéb tarsaséagban vagy cégben, illetve annak igazgatdja,
Uzlettarsa, tisztségviseldje vagy alkalmazottja.

Kértérités

A Tarsasag minden Igazgatdnak vagy tisztségviselének megtériti
a szamara barmely olyan perrel kapcsolatban indokoltan
felmertilt kiadasokat, amely pernek a Tarsasagban vagy
barmely egyéb olyan tarsaséagban betoltott pozicidja miatt valt
alanyava, amelynek a Térsaséag a részvényese vagy a hitelezéje,
vagy amelytél nem jogosult kartéritésre - kivéve, ha a per
sulyos hanyagsagéanak vagy szandékos magatartasanak a
kovetkezménye.

Végelszamolds és megsziintetés

A Téarsasag a részvényesek kozgy(lésén hozott hatérozattal,
az Alapszabdly rendelkezéseivel 6sszhangban barmikor
végelszamolhaté. Az Igazgatéknak a részvényesek kozgyllése
elé kell terjesztenie a Tarsasag végelszamolasanak lgyét,

ha a részvénytarsasagi téke a torvényben el6irt minimélis
téke kétharmada alé csokken (a minimélis téke jelenleg
1.250.000 eurdval egyenértékd osszeg).

A végelszdmolas alkalmaval a részvényesek kozott feloszthaté
eszkozoket az alabbi els6bbségi sorrendben osztjuk fel:

(i) el6szor az adott Alapban fennmaradd egyenleget fizetjiik
ki az Alaphoz kapcsol6dd minden egyes Részvényosztély
tulajdonosainak; amelyre az adott Részvényekhez
kapcsolddoéan alkalmazandd jogokkal 0sszhangban,
egyébként pedig az adott Alap részvényesek tulajdonaban
all6 részvényeinek aranyaban kerdl sor;

(i) méasodszor az ezutdn fennmaradd és egyik Alaphoz
sem tartozd egyenleget fizetjlik ki a Részvények
tulajdonosainak: az ilyen egyenleget az Alapok kozott
az Alapok Nett6 Eszkozértékének aranyaban osztjuk
fel, kozvetlenl a részvényeseknek a végelszamolasra
tekintettel torténd kifizetések el6tt, majd ez az 0sszeg az
adott Alaphoz kapcsolddé egyes Részvényosztélyokba
tartoz6 Részvények tulajdonosai kozott a végelszamold
altal megfelel6nek itélt aranyban kerll felosztasra - az
Alapszabaly és a luxemburgi jog rendelkezéseire is
figyelemmel.

A részvényesek dltal az Alap végelszamolésanak zarésakor
nem kovetelt likvidaciés hanyadokat a luxemburgi Caisse
de Consignation pénztarnal kell letétbe helyezni, amelyek
kiadasara vonatkozé igények harminc év elteltével

évilnek el.

Nem kovetelt osztalékok

Amennyiben valamely osztalék kifizetését bejelentették, de
nem fizették ki és arra vonatkozé kovetelést ot év alatt nem
nyujtottak be, a luxemburgi jog alapjan a Tarsasagnak jogaban
all ezen osztalékigényt az érintett Alap javara eléviiltnek
nyilvanitani. Az Igazgatok ugyanakkor olyan Uzletpolitika
folytatdsarol dontottek, miszerint ezen jogukat az adott osztalék
bejelentésétdl szamitott legaldbb hisz évig nem gyakoroljak.
Ezt a politikat nem valtoztatjuk meg a részvényesek kozgy(lési
jovéhagyasa nélkdil.



Térsasagi gyakorlat

A Részvények portfolidjaval kapcsolatos korlatozédsok

2.

A Részvények az egyes Alapokhoz kapcsol6dd Részvényosztalyokra
bonthatdk. Egy Alaphoz egynél tobb Részvényosztalyd Részvény is
kapcsolddhat, azonban nem az 0sszes Részvényosztély kapcsolddik
minden egyes Alaphoz. Osszesen huszonkét Részvényosztaly van;
ezek a kovetkezdk: A osztélyu Osztalékfizetd, A osztalyd Osztalékot
Nem Fizet6, C osztalyd Osztalékfizetd, C osztéalyu Osztalékot

Nem Fizet6, D osztalyd Osztalékfizetd, D osztalyd Osztalékot

Nem Fizet6, E osztalyu Osztalékfizetd, E osztalyd Osztalékot Nem
Fizet6, H osztalyu Osztalékfizetd, H osztalyd Osztalékot Nem

Fizet6, | osztalyd Osztalékfizetd, | osztalyd Osztalékot Nem Fizetd,

J osztélyu Osztalékfizet6, ) osztalyl Osztalékot Nem Fizet6, K osztalyu
Osztalékfizetd, K osztalyd Osztalékot Nem Fizet6, L osztalyu
Osztalékfizetd, L osztalyd Osztalékot Nem Fizetd, M osztélyd
Osztalékfizetd, M osztélyd Osztalékot Nem Fizetd, X osztalyu
Osztalékot Nem Fizet6 és X osztalyu Osztalékfizetd Részvények).

A Részvényekhez nem kapcsolddik semmilyen elsébbségi vagy
el6vasarlasi jog; a Részvények az alabbi kivételekkel szabadon
atruhazhatok. Az osztalékot nem fizetd részvények a 2-es szamot
kapjak. Az osztalékfizetd részvények az 1-es (napi osztalékfizetd), 3-as
(havi osztalékfizetd) és 4-es (évi osztalékfizetd) szamot kapjék. Tovabbi
részletek a ,,Részvények osztalyai és formai” c. részben talalhatok.

Az Igazgatdk barmely Részvényre vagy Részvényosztalyra (de az

adott Részvényosztalyon beliil nem sziikségszerlien az 0sszes
Részvényre) olyan korlatozdsokat vethetnek ki vagy oldhatnak fel
(ideértve az atruhazasi korlatozésokat és/vagy annak eldirést, hogy

a Részvényeket csak névre sz6l6 forméban lehet kibocsétani),
amelyet sziikségesnek taldlnak abbdl a célbdl, hogy a Részvényeket
ne szerezhesse meg, illetve ne birtokolhassa senki, illetve senkinek

a képvisel6je olyan koriilmények kozott, amelyek valamely orszéag
torvényeinek, illetve korményzati vagy hat6sagi el6irasainak az adott
személy vagy a Tarsasag altal torténé megsértését eredményezik, vagy
amelyek hatranyos addzasi vagy egyéb pénziigyi kovetkezménnyel
jarhatnak a Térsasagra nézve, ideértve barmely orszég vagy

hatdsag értékpapirokkal vagy befektetésekkel kapcsolatos vagy
ezekkel 0sszefliggd torvényei, illetve eléirasai szerinti bejegyzési
kovetelményeket is. Az Igazgatok ezzel kapcsolatban eldirhatjék

a részvényesek szamara azon informéaciok szolgaltatdsanak
kotelezettségét, amelyekbdl megéllapithato, hogy a részvényesek éltal
birtokolt Részvényeknek 6k-e a tényleges kedvezményezettjei (végsd
tulajdonosai). A fent emlitettek mellett az Igazgatok - az Alap és/vagy
annak részvényesei érdekében - korlatozhatjak a részvénykibocsatast,
ideértve azt az esetet is, amikor a Tarsaség vagy valamelyik Alap elér
egy olyan méretet, amely mar kihatéssal lehet arra, hogy a Tarsasag
vagy az Alap megfelelé befektetést talaljon. Az Igazgatok sajat
beldtasuk szerint feloldhatjék az ilyen jellegl korldtozésokat.

Amennyiben a Tarsasag tudomasara jut, hogy barmely Részvényt
barki kozvetlenll vagy haszonélvezé jelleggel egy orszég illetve
kormanyzati vagy szabalyoz6 hatdsag torvényeinek vagy elSirdsainak
megszegésével vagy az e bekezdésben emlitett egyéb modon
birtokolja, az Igazgatdk elbirhatjék az ilyen Részvények visszavaltasat,
megtagadhatjak barmely Részvény kibocsatasat vagy barmely
Részvény atruhazasanak bejegyzését, illetve megtagadhatjék a
Részvények birtoklasébdl kizart barmely személy szavazatanak az
elfogaddsat a Tarsasag részvényeseinek kozgydlésein.

Az |gazgatok Ugy hatéroztak, hogy az USA allampolgdrai nem
birtokolhatnak Részvényeket. Az Igazgatdk Ugy hatdroztak, az ,USA
dllampolgarai” kifejezés alatt az USA-ban lakhellyel rendelkezé vagy
az USA tobbszor médositott 1933. évi értékpapirtorvénye alapjan
létrehozott ,,S” Rendeletben meghatarozott személyek értenddk,
amelyek kore az Igazgatdk hatarozatéval kibévithetd.

Amennyiben egy jelenleg az USA-n kiviil laké részvényes az
USA lakosava vélik (és ennek megfeleléen az USA éllampolgér
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meghatérozés hatdlya alé kerdil), a részvényesnek vissza kell véltania
Részvényeit. Minden az USA-ban lakhellyel rendelkezének és USA
allampolgarnak figyelembe kell vennie a kiilfoldi szamlak esetén az
addzési jogszabélyoknak valé megfelelésrél sz6l6 torvényt (‘FATCA’);
lasd az ,,Ad6zas” cim( részt.

Alapok és Részvényosztalyok

5.

A Térsasag kiilon befektetési ,Alapokat” és az egyes Alapokon
belil kiilonallé, az adott Alaphoz kapcsol6dd Részvényosztalyokat
mUkodtet. A 2010. évi torvény 181. cikkelye értelmében minden
egyes Alap csak a hozza tartozd kotelezettségekért felel.

A Részvények kibocsathatok bizonyos az osztalékra, tékehozamra,
atvaltasra, az atruhazasra, a kiutalaskor fizetend6 arra vonatkozd

vagy az Igazgatok é&ltal id6rél-idére meghatarozott egyéb els6bbségi,
késleltetett vagy més specialis jogokkal, illetve korlatozasokkal, amely
jogok vagy korlatozasok nem kapcsolddnak feltétlenil az ugyanazon
Részvényosztélyba tartozé valamennyi Részvényhez.

Az |gazgatok egy Alapon beliil egynél tobb Részvényosztalyt is
létrehozhatnak. Ez példaul akkumulald és osztalékfizeté Részvények,
kilonbozé kereskedési pénznemmel mikodd Részvények vagy az
ugyanahhoz az Alaphoz kapcsolddo tékében vald részesedés és/
vagy bevétel tekintetében kiilonboz6 tulajdonségokkal rendelkezd
Részvényosztélyok kibocséatdsat teszi lehetévé; tovabba kiilonbozd
koltségszerkezetet is kialakithatova tesz. Az Igazgatok barmikor
megsziintethetnek egy adott Részvényosztalyt, illetve - az adott
Részvényosztély részvényeseinek 30 napos elézetes értesitése
mellett - az adott Részvényosztélyt 6sszevonhatjék az Alapon

bellil egy masik Részvényosztéllyal. Az Alapszabaly el6irja, hogy

az egy Részvényosztélyhoz kapcsolddd jogok kizérdlag az adott
Részvényosztély részvényesei kiilon gyllésének jévahagyasaval
valtoztathatok meg.

Az Igazgatok elbirhatjak egy bizonyos Alaphoz kapcsolédo valamennyi
Részvény visszavaltasét, ha az adott Alap Nettd eszkdzértéke

50 millié USA dollér (vagy az ezzel egyenértékd, az adott Kereskedési
Pénznemben kifejezett 6sszeg) ald csokken. Az Alapszabély
megengedi az Igazgatok szémaéra azt is, hogy barmely konkrét Alap
megsziintetésérdl értesitsék a részvényeseket, ha ezt a részvényesek
érdekében vagy az Alapot érinté gazdasagi vagy politikai helyzetben
bekovetkezett valtozasok miatt szlikségesnek itélik, viszont ilyen
korlilmények kozott az Igazgatdk éltal kovetett iizletpolitika szerint fel
kivanjak ajanlani béarmely Részvényosztalyd Részvény tulajdonosainak
azt a lehetéséget, hogy Részvényeiket egyéb Alapok azonos
Részvényosztalyaba tartozé Részvényekre szabadon atvaltsak. Masik
lehet6ségként - az adott Alap 0sszes Részvényosztélyba tartozd
Részvényei tulajdonosainak legaldbb 30 nappal korédbban torténé
értesitése mellett - az Igazgaték gondoskodhatnak arrél, hogy az
Alapot egyesitsék a Tarsasag egy masik Alapjaval vagy egy masik
luxemburgi UCITS-cal. Minden ilyen egyesités kotelezé érvényl az
adott Alap Részvényosztélyaiba tartozd Részvények valamennyi
tulajdonoséara nézve.

Valamely Alap megsziintethet6 vagy egyesithet6 a fentiekben emlitett
koriilményeken kivili esetben is, az adott Alap Részvényosztalyai
részvényeseinek kozgydlésen jelenlévé vagy képviselt részvényesek
tobbségi hozzajaruldséval (amely kozgydlésre nem vonatkoznak
hatérozatképességi eléirdsok). Egy Alap megsziintetésekor a
megsziintetéskor fizetendé visszavaltési ar kiszamitasa az Alap
megsziintetésekor felmeriilé lebonyolitasi és végelszdmolasi
koltségek figyelembevételével torténik. Egyesitésekor pedig a
fizetend6 visszavasarlasi ar csupan a befektetés kivonésara vonatkozd
koltségeket tartalmazza.

Az Igazgatoknak jogukban &ll barmely Alaphoz kapcsolddé
Részvényekkel folytatott kereskedést felfliggeszteni, ha azt a fenti
rendelkezések szerint meg kell sziintetni vagy egyesiteni kell. Az ilyen
felfliggesztésre barmikor, az Igazgatok altal a fentiek szerint megadott
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értesités utan vagy - ha a megsziintetéshez vagy egyesitéshez a
részvényesek gy(lésének hozzéjaruldsara van sziikség - a megfeleld
hatérozat meghozatala utén keriilhet sor. Amennyiben az Alap
Részvényeivel folytatott kereskedés nem kertl felfliggesztésre,

a Részvények arfolyamai a fent emlitett varhato lebonyolitési és 14.

végelszdmoldsi koltségek, vagy a befektetés kivondsara vonatkozd
koltségek bedrazddéséra tekintettel véltozhatnak.

Ertékelési intézkedések /megallapodasok

9. Az Alapszabaly értelmében a Tarsasag a Részvények nettd
eszkozértékét az egy Részvényre jutd kibocsatési és visszavaltasi
arfolyam meghatdrozasa érdekében az egyes Részvényosztalyok
Részvényei tekintetében bizonyos id6kozonként, de mindenképpen
legaldbb havonta kétszer az Igazgatok utasitasa szerint hatarozza meg.

10. Az lgazgatok gyakorlata alapjan altalaban a valamely Kereskedési
Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 dra el6tt kapott igényeket
még aznap feldolgozzak; az egyéb kéréseket éltalaban a kovetkezd
Kereskedési Napon dolgozzak fel.

A Netté Eszkozérték és az &r meghatarozasa

11. A Részvényekkel a Kereskedési Napon folytatott tranzakciok
minden arfolyama az érintett Részvényosztalynak az Igazgatok altal
meghatérozott idépont(ok)ban torténd értékelésében megadott egy
Részvényre jutd Nettd Eszkozértékén alapul. Az Igazgatdk jelenleg
minden Alapra és Részvényosztalyra ,hataridés arfolyamot”, azaz

a megbizésok beérkezési hatarideje utan kiszamitott arfolyamokat 16.

I

alkalmaznak (l&sd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimd
fejezetet). Az egy Kereskedési Napra vonatkozé arfolyamokat
altaldban a kovetkezé Munkanapon tessziik kozzé a napi kereskedés(
alapok esetében, illetve a mésodik Munkanapon a heti és a kétheti
kereskedés( alapok esetében. Sem a Tarsasag, sem a Letétkezeld,
sem az Alap konyvel6je nem vallal felel6sséget a kozzétett
arfolyamokban eléfordulé hibékért vagy a kozzététel elmaradasaért,
illetve az igy kozzétett vagy jegyzett arfolyamok pontatlansagéért. A
Térsaség, a Letétkezel6, az Alap konyvel6je vagy barmely forgalmazé
altal jegyzett arfolyamtdl fiiggetlenil minden tranzakciét szigortan

a fentiek szerint szamitott arfolyam alapjan kell végrehajtani. Ha az
ilyen arfolyamokat barmilyen oknél fogva ujra ki kell szamitani vagy
modositani kell, az azok alapjan végrehajtott tranzakcio feltételeit
korrigélni kell és - adott esetben - a befektetének be kell fizetnie

a hidnyzé 0sszeget vagy - adott esetben - visszakapja a tulfizetett
Osszeget. Barmely Alap vagy Részvényosztaly portfolidjanak id6szakos
értékelése a Transzfer Ugynokkel vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoportokkal valé egyeztetés alapjan nyujthaté be.

12. Az egyes Alapok Alappénznemében kiszamitott Nettd Eszkozértékének
meghatarozésa a Tarsasagnak az adott Alapra allokalt értékpapirjai és
egyéb eszkozei értékének Osszesitésével és a Tarsasag altal az adott
Alapra terhelt kotelezettségek levonésaval torténik. Egy bizonyos Alap
Részvényosztalyainak egy Részvényre jutd Nettd Eszkozértéke tiikrozi
az adott Alap Netté Eszkozértékének az aldbbi 16 (c) pontban leirt
kiigazitasait, és eltérd az egyes Részvényosztalyokra terhelt kiilonb6z6
kotelezettségek (l&sd a ,,Dijak, koltségek és kiaddsok” cimi fejezetet)
és az azok dltal kifizetett osztalékok miatt.

13. Az egyes Alapok portfolijat képezd osszes értékpapir és egyéb
eszk0z értéke az annak a t6zsdének a zarasakor ismert legutolsd
arfolyamok alapjan keriil meghatarozasra, amelyen az adott
értékpapirokat forgalmazzak, vagy amelyen azok forgalmazasat
engedélyezték. Az olyan piacokon forgalmazott jegyzett értékpapirok
esetében, amelyek az értékelési id6pont utén zartak, az abban vagy
ahhoz legkozelebb esé masik idépontban érvényes legutolsé ismert
arfolyam alkalmazhatd. Amennyiben az Alap Részvényeivel barmely
Kereskedési Napon folytatott nettd tranzakciok értéke meghaladja
az alabbi 16 (c) pontban foglalt kiiszobot, kiegészité eljarasokat
kell alkalmazni. Barmely egyéb szabélyozott piacon forgalmazott
értékpapirok vagy eszkozok értékének meghatarozasa ugyanilyen
maodon torténik. Amennyiben az ilyen értékpapirokat vagy egyéb
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eszkozoket tobb tézsdén vagy szabélyozott piacon is jegyzik vagy
azokkal kereskednek, az Igazgatdk e célbdl sajat hataskortikben
kivalaszthatnak egyet az ilyen t6zsdék vagy szabalyozott piacok kozil.

Ha egy értékpapirt nem forgalmaznak vagy a forgalmazasat nem
engedélyezték egyik hivatalos t6zsdén vagy szabélyozott piacon sem,
vagy ha az igy forgalmazott vagy engedélyezett értékpapirok esetében

a legutolsé ismert ar feltehetéen nem tiikrozi azok valés értékét, az
lgazgatok az adott értékpapirok értékét korliltekintéen és johiszemuen,
a varhato eladési vagy vételi arfolyamok alapjan hatarozzak meg.

A készpénzéllomany, a bemutatora fizetendd valtok és az egyéb
kovetelések, tovabbd az 4tmend aktivak értékelése névértéken torténik,
kivéve, ha e névérték valészinlleg nem realizalhaté.

Amennyiben barmely esetben egy bizonyos érték nem allapithatd
meg a fentiekben leirt modszerekkel, vagy ha az Igazgatok Ugy

vélik, hogy mas értékelési médszerek pontosabban tiikrozik az

adott értékpapir vagy egyéb eszkoz valds értékét, az értékpapir

vagy eszkoz értékelésére az Igazgatdk kizardlagos beldtasa szerint
kivalasztott mddszert kell alkalmazni. Az értékpapirok értékében
akkor Iéphetnek fel eltérések, amikor a mogottes piacok zérva vannak
bizonyos alapok nettd eszkozértékének a szamitasakor. Az Igazgatok
meghatarozhatnak bizonyos kiiszoboket, amelyek tullépése esetén
ezen értékpapirok értékének a valds értékre torténd helyesbitésére
kerlilhet sor egy bizonyos indexhelyesbités alkalmazéasaval.

(a) Azlgazgatdk altal jelenleg alkalmazott eljardsok szerint barmely
Alap 0sszes Részvényosztalya arfolyaménak kiszamitasa az adott
Alap megfelel§ Részvényosztalyaba tartozé Részvényére jutd, az
adott Kereskedési Pénznem legkdzelebbi egységére kerekitett
Nettd Eszkozérték alapjan torténik.

(b) Az egynél tobb Kereskedési Pénznemben jegyzett alapoknal
a tovabbi Kereskedési Pénznemekben megadott arfolyamok
kiszamitasa az arfolyamnak az értékelés idépontjaban a
megfelelé prompt devizadrfolyamon torténd atvaltaséaval torténik.

(c) Egy adott Alap ,higuldsdnak“ mérséklése érdekében az Igazgatdk
madosithatjék az egy Részvényre jutd Nettd Eszkozértéket az
adott Alap tekintetében. A higulds akkor kovetkezik be, amikor
egy Alap mogottes eszk0zének vasarlasara vagy értékesitésére
vonatkozd tényleges koltség az ligyleti dijak, adok, valamint
a mogottes eszkoz vételdra és eladdsi dra kozotti kiilonbség
miatt eltér ezen eszkozoknek az Alap értékelésében szerepld
konyv szerinti értékétdl. A higulasnak hatranyos hatésa lehet az
Alap értékére, és igy az a részvényesekre is hatassal van. Ezt a
hatést a Részvényre jutd Nettd Eszkozérték modositésaval lehet
mérsékelni, vagy teljesen megelézni, és igy a részvényeseket
meg lehet védeni a higulds hatasatol. Az Igazgaték abban az
esetben médosithatjak a Részvényre jutd Nett6 Eszkozértéket,
hogyha a Kereskedési Napon az adott Alap valamennyi osztalyu
Részvényével folytatott 6sszes tranzakcio a Részvények nettd
novekedését vagy csokkenését eredményezi, és igy meghaladja
az |gazgatok éltal az adott Alapra bizonyos idékozonként
megallapitott kiiszObot (az adott Alapra vonatkozo piaci
kereskedés koltségei tekintetében). llyen esetekben az adott
Alap Nett6 Eszkozértéke olyan 6sszeggel kerdlil kiigazitasra
(ez utébbi nem haladhatja meg a Nettd Eszkozérték 1,50%-at
vagy - Kotvényalapok esetében - 3%-at), amely tiikrozi az Alap
szadméra esetleg felmeriilé kereskedési koltségeket, valamint
azon eszkozok becsiilt vételi/ajanlati arfolyam-kiilonbozetét,
amelyekbe az Alap befektet. Ezen feliil az Igazgatok a varhatd
adoterhet is figyelembe vehetik a kiigazitas 0sszegében. Az
ad6 mértéke piaconként eltéro, és jelenleg varhatéan nem
haladja meg a nettd eszkozérték 2,5%-at. A kiigazitas noveli
az eszkozértéket, ha a netté mozgésok az Alap valamennyi
Részvényének novekedését eredményezik, és csokkenti
azt, ha azok csokkenést eredményeznek. Mivel bizonyos
részvénypiacokon és orszagokban a koltségszerkezet a vételi és



eladasi oldalon eltéré lehet, a kapott kiigazitas nettd bedramlas
esetén eltérhet a nett6 kidramlés esetén kapott értéktél.
Amennyiben egy Alap jelentés mértékben allamkotvényekbe
vagy pénzpiaci instrumentumokba fektet be, az Igazgatdk
donthetnek Ugy, hogy nem sziikséges ilyen kiigazitast végezni.
A részvényeseknek tudomésul kell venniiik, hogy a Részvényre
jutd Nettd Eszkozérték modositasa miatt az Alap Részvényre
jutd Nettd Eszkozértékének volatilitdsa nem biztos, hogy teljes
mértékben mutatja az Alap mogottes eszkozeinek tényleges
teljesitményét.

Atvaltas

17.

Az Alapszabaly lehetévé teszi az Igazgatok szamara, hogy Uj
Részvényosztélyok kibocsatasakor altaluk meghatarozott atvaltasi
jogosultsagokat nydjtsanak a fenti 6. pontban leirtak szerint. Az
atvaltasok alapjat az adott két Alap megfelelé Részvényosztalyaiba
tartozé egy Részvényre jutd Netto Eszkozérték képezi.

Az |gazgatdk gy hatéroztak, hogy a kovetkezéképpen kell kiszamitani
az olyan Részvényosztélyba tartozd Részvények darabszamat, amelybe
egy részvényes &t kivanja valtani meglévé Részvényeit: (a) az atvaltandd
Részvények szaménak az egy Részvényre jutd Nett6 Eszkozérték
figyelembevételével kiszamitott értékét el kell osztani (b) az Uj osztélyba
tartozd Részvény egy Részvényre jutd Nettd Eszkozértékével. Ez a
szamitas - ha sziikséges - kiigazitsra kerlil az &tvaltasi dij (l4sd a ,Dijak,
koltségek és kiadasok” cimdi fejezetet) vagy az A osztély(, D osztalyd vagy
E osztalyd osztalyd Részvények utan kivetett halasztott kezdeti dij (Iasd
a ,Dijak, koltségek és kiadasok” cim( fejezetet) figyelembevételével.
Halasztott kezdeti dij alkalmazéasa esetén nem kell &tvéltasi dijat fizetni.
Adott esetben a kiszdmitasra a két Alap Részvényeinek megfeleld
Kereskedési Pénznemei kozotti megfeleld atvéltasi arfolyam érvényes.

A kalkulécidban alkalmazott, egy Részvényre jutd Nettd Eszkozérték(ek)
tiikrozhetik a megfelel6 Alap(ok) Nettd Eszkdzértékének a fenti 16 (c)
pontban ismertetett kiigazitasat vagy kiigazitasait.

Az ugyanazon Alap vagy kiilonb6z6 Alapok kiilonb6z6
Részvényosztélyai kozotti atvaltds megengedett a fenti , Az Alapok

és a Részvényosztalyok kozotti atvaltas” cim( fejezetben foglalt
korlatozasok szerint, amennyiben a befektet6k és/vagy a részesedés
megfelelnek az egyes Részvényosztalyokra fent meghatarozott
konkrét kitételeknek (I4sd , A részvények osztélyai és formai” c. részt).

Egyes forgalmazok a rajtuk keresztiil megvasarolt Részvények

minden egyes atvaltasanal dijat szamithatnak fel, amely az atvaltas
idépontjéban levonésra és a megfeleld forgalmazdnak kifizetésre
kerll. Mig két Alap azonos osztalyba tartozd Részvényei kozotti egyéb
4tvéltas rendszerint dijmentes, az Alapkezel6 tarsaséag - sajét beldtésa
szerint (és elézetes értesités nélkiil) - a tovabbi atvaltasok utan dijat
szamithat fel, amely a kifizetett 0sszeg legfeljebb 2%-éig terjedhet,
amennyiben tulzottan gyakran keriine sor atvaltéasra. Minden ilyen dij
az atvaltas idépontjaban levonasra és a megfeleld forgalmazé vagy
(adott esetben) az Elsédleges forgalmazé részére kifizetésre kertil.

Az |gazgatdk fenntartjék a jogot arra, hogy ezektél a rendelkezésektdl
eltekintsenek vagy megvaltoztassék azokat, tovabba hogy mdédositsak
politikéjukat, ha ezt sziikségesnek itélik akar altalanossagban, akar
egyes konkrét korllmények kozott.

A visszavéltédsok elszdmoldsa

20.

A Téarsasdag fenntartja a jogot arra, hogy a visszavaltasbdl szédrmazé
bevétel kifizetésének hatéridejét legfeljebb nyolc Munkanappal
meghosszabbitsa, amely idészak ahhoz sziikséges, hogy a
befektetések eladasabdl szarmazo bevételeket hazatelepitse,
amennyiben akadalyok meriilnek fel devizakorlatozasi el6irasok
vagy hasonld korlatok miatt azokon a piacokon, ahol a Tarsasag
eszkozeinek jelentds része be van fektetve, vagy ha - kivételes
korlilmények kozott - a Tarsasag likviditdsa nem elegendd a
visszavéltasi kérelmek teljesitéséhez.

A. fliggelék

Ezen kiviil a visszavéltasi 4r az alabbi 22. pontban ismertetett médon
természetben is kifizetheté.

A pénzmosassal kapcsolatos eléirasok be nem tartédsa esetén a
visszavaltasbol szarmazo bevétel visszatarthato.

Igénylés és visszavéltas természetben

21.

22.

A Téarsasag Részvényei értékesitheték olyan elfogadhatd
értékpapiroknak a Térsasag szamara torténé felajanlasa ellenében,
amelyek értéke (minden megfeleld dij és koltség levondsa utan)
megegyezik a Részvényekért fizetendé arral. Ezek az értékpapirok a
luxemburgi joggal 6sszhangban egy fliggetlen konyvvizsgéld specidlis
jelentésében kerlilnek értékelésre, amely jelentés a luxemburgi
kereskedelmi és cégnyilvantartasban kertl letétbe helyezésre.

A visszavaltasbol szarmazo bevétel természetben is kiadhato lgy,
hogy a tulajdonosnak (el6zetes hozzajaruldsatél fiiggden) olyan
befektetéseket juttatunk a megfelelé Alap portfolidjabdl, amelyek

(a fenti 13. és 14. pontokban ismertetett médon kiszamitott)

értéke megegyezik a visszavéltandd Részvények araval (a C

osztalyd Részvények és egyéb Részvényosztalyok esetében esetleg
alkalmazando, illetve az F. figgelékben leirt esetekben CDSC-dij
levonasa utan) meghatérozott CDSC- dij levonasét kdvetéen. llyen
esetben az dtadandé eszkoz jellegének és tipusédnak meghatdrozésa
méltéanyosan, az ugyanazon Részvényosztalyba tartozé Részvények
tobbi tulajdonosénak érdeksérelme nélkiil torténik. A felhasznalt
értékeléseket egy fliggetlen konywvizsgalé altal készitett, a
luxemburgi kereskedelmi és cégnyilvantartasban letétbe helyezett
szakvélemény igazolja. A természetben torténd igénylések és
visszavaltdsok tranzakciés addkat vonhatnak maguk utén a kérdéses
eszkozoktol fliggben. A természetbeni visszavaltas esetén ezek az
adok a befektetéknél vonandok le. A befektetéknek tajékozddniuk
kell, és amennyiben szlikséges, ki kell kérnilik szakmai tandcsaddik
véleményét a részesedésuk ily médon torténd visszavaltasénak

az allampolgarsaguk, a lakhelylk vagy a bejegyzési helylik szerinti
torvények alapjén felmeriilé6 adokovetkezményeirdl. A befektetéknek
figyelembe kell venniiik, hogy az addzés szintje, alapja, illetve az
ado6zas aldli mentesség véltozhat.

Az Elsédleges forgalmazé altal a Részvényekkel folytatott kereskedés

23.

Az Elsédleges forgalmazé megbizoként Részvényeket vasarolhat és
birtokolhat és - sajat beldtésa szerint, teljes egészében vagy részben

- a Részvényeknek a kérelmezé részére torténd eladéséval és/vagy
adott esetben a téle torténé megvasarlasaval teljesitheti az ilyen
Részvények kibocsatéséara, visszavaltasara vagy atvaltasara vonatkozd
igényléseket vagy kéréseket, feltéve, hogy a kérelmez6 hozzajarul az
ilyen tranzakciohoz. Ha a részvényesek nem tajékoztatték a Transzfer
Ugynokot vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi csoportokat kifejezetten
ennek ellenkezdjérdl, ez ugy tekintendd, hogy hozzéjéarultak az
Elsédleges forgalmazdval vald kereskedéshez. Minden ilyen tranzakciot
ugyanolyan ar- és elszamolasi feltételekkel kell lebonyolitani, mintha
(az adott) Részvények kibocsatésat, visszavaltasat vagy atvaltdsét a
Térsasag végezte volna. Az Elsédleges forgalmazdnak jogéban &ll az
ilyen tranzakcidkbdl szarmazé hasznot visszatartani.

Az elszamolas elmulasztasa

24.

Amennyiben a Részvények igényldje nem fizeti be a jegyzés
alkalmaval az elszamolashoz szilkséges 0sszegeket, illetve elsd
igénylés alkalmaval nem nyujtja be a kitoltott igénylélapot az
esedékesség napjéig, az Igazgatok - a Tarsasag Alapszabélyanak
megfelel6en - megtagadhatjdk a Részvények kiutaldsat vagy adott
esetben a Részvények visszavaltasat. A visszavaéltasi vagy atvaltasi
utasitasok teljesitése megtagadhaté vagy az utasitasok visszavontnak
tekintheték, ha a Részvények befizetésére nem kertlt sor vagy a
kitoltott elsé igénylSlapot a Tarsasag nem kapta meg. Ezenkiviil az
atvéltasi utasitast kovetéen semmilyen kereskedés nem folytathato,
illetve visszavaltaskor semmilyen bevétel nem fizetheté ki, amig

a Térsasag nem kapta meg a tranzakciéhoz sziikséges 0sszes
dokumentumot. Az igénylének kértalanitania kell a Tarsasagot
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A. fiiggelék

vagy - az aldbbiak szerint - az Elsédleges forgalmazét minden
veszteségért, koltségért vagy kiaddsért, amely kozvetleniil vagy
kozvetve abbdl szdrmazik, hogy az igénylé nem fizette be az
igényelt Részvényeket vagy nem bocsétotta rendelkezésre a
sziikséges dokumentumokat a meghatérozott hataridgig.

A jelen 24. pontban emlitett veszteségek kiszémitasakor - adott
esetben - figyelembe kell venni az adott Részvények arfolyamaban a
tranzakcié idépontja és a tranzakcié sztornirozasa vagy a Részvények
visszavaltasanak idépontja kozott bekovetkezett minden mozgast,
valamint a Térsasag vagy - adott esetben - az Els6dleges forgalmazd
szdméra az igénylével szemben inditott per sordn felmertilt koltségeket.

Az Els6dleges forgalmazé véllalta, hogy sajat belatasa szerint
|épéseket tesz annak érdekében, hogy a Tarsasag ne szenvedjen
veszteséget az igényl6 késedelmes teljesitésének eredményeképpen.
Abban az esetben, ha a Részvények befizetése nem torténik

meg idében, az Elsédleges forgalmazé atveheti a Részvények
tulajdonjogat, tovabba jogéban all arra utasitani a Tarsasagot, hogy
végezzen el minden ennek megfelel6 médositést a részvénykonyvben,
halassza el az adott tranzakci¢ teljesitését, valtsa vissza a kérdéses
Részvényeket, koveteljen kartéritést az igényl6tél és/vagy inditson
pert a megfeleld kartérités érvényesitése irant - ugyanolyan
mértékben, ahogy azt a Tarsasédg maga is tehetné.

A Téarsasdag arra utasitotta a Letétkezel6t, hogy a Részvényjegyzés
korai teljesitésének és a visszavaltasbol szarmazé bevétel késedelmes
felvételének eredményeképpen keletkezé minden kamathasznot
széamitson be az Elsédleges forgalmazot azon intézkedéseivel
Osszefliggésben terhelé kamatkotelezettségekkel szemben, hogy
megvédje a Tarsasagot a részvényjegyzés késedelmes teljesitésébdl
szarmazoé veszteségektdl. Az Els6dleges forgalmazo részesiil az
ugyfelek szamléjan keletkezé kamatbdl. Az Elsédleges forgalmazé az
egyes tranzakciokhoz kapcsol6dé 6sszegekre vonatkozéan nem fizet
kamatot a részvényeseknek.

Kotelezé visszavaltas

25.

Amennyiben a Tarsaség Nett6 Eszkozértéke barmikor 100 millié USD
(vagy ezzel egyenértéki 6sszeg) ald csokken, minden kordbban vissza
nem valtott Részvény az 0sszes részvényesnek kiildott értesitéssel
visszavalthato. Hasonloképpen barmilyen Részvényosztalyba

tartoz6 Részvények visszavalthatok, ha annak az Alapnak a Nett6
Eszkozértéke, amelyhez az adott Részvényosztaly kapcsolddik, 50
millié USD (vagy ezzel egyenérték(i 6sszeg) ald csokken, illetve a fenti
3., 4. és 8. pontokban ismertetett korlilmények kozott.

Visszavaltasi és atvaltasi limitek

26.

A Téarsasag az aldbbi 29. pontban leirtak szerint nem koteles arra,
hogy egy Alap dsszes kibocséatott vagy kibocsétottnak tekintett
Részvényosztélya értékének tobb mint 10%-at egyetlen Kereskedési
Napon véltsa vissza vagy valtsa at.

Felfliggesztés és halasztas

27.
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Egy Alap barmely Részvényosztalyanak értékelése (és ennek
megfelel6en kibocsatasa, visszavaltasa és atvaltasa) bizonyos
korlilmények kozott felfuggeszthetd. llyen koriilmény példaul:

»  azértéktézsdén vagy barmely olyan piacon valé kereskedés
megsziintetése (a rendes munkasziineti napok kivételével),
felfliggesztése, illetve korlatozasa, amelyen az adott Alapban
Iéve befektetések jelentés hanyadat fektetik;

»  amennyiben olyan sziikséghelyzetet all el6, amelynek
eredményeképpen a Tarsasdag altal birtokolt, az ilyen
Részvényosztalyhoz tartozd eszkozok értékesitése vagy
értékelése megoldhatatlan;

4 amennyiben az ilyen Részvényosztély barmely befektetése
arfolyamanak vagy értékének, illetve barmely értéktézsdén

28.

29.

30.

vagy egyéb piacon jegyzett aktuédlis drfolyamok vagy értékek
meghatérozéasa soran rendszerint alkalmazott kommunikécios
eszkozok meghibasodnak;

» amennyiben barmely idészak alatt a Tarsasag nem képes
pénzeszkozoket hazatelepiteni abbdl a célbdl, hogy kifizetéseket
teljesitsen az ilyen Részvények visszavéltaséra, vagy amennyiben
a befektetések értékesitése vagy megszerzése soran barmilyen
pénzatutalas vagy a részvényvisszavaltas alkalméaval esedékes
kifizetés az Igazgatok véleménye szerint normél arfolyamon nem
oldhaté meg;

»  amennyiben barmely id6szak alatt nem hatarozhaté meg
pontosan a Téarsasag barmely lednyvallalatanak egy részvényre
jutod nettod eszkozértéke;

» ha a 8. pontban leirtak szerint egy Alap megsziintetésérdl vagy
egyesitésérdl kozleményt adtak ki vagy hatdrozat sziiletett errdl;

4 kizérolag a Részvények kibocséatasanak felfliggesztése
tekintetében, amennyiben barmely idészak alatt a Tarsasag
egészének végelszamolasarol kozleményt adtak ki.

»  tovabb4, olyan Alapok esetében, amelyek eszkozeinek jelentés
részét az Eurdpai Unién kivil fektetik be, az Alapkezel6 Térsaséag
figyelembe veheti, hogy a helyi érintett értékt6zsdék nyitva
vannak-e, illetve donthet Ugy, hogy azokat a napokat, amelyeken
a tézsde be van zérva (beleértve a normal munkasziineti napokat
is), nem ,,Munkanapként* kezeli az Alapok szempontjabdl. Lasd
a glosszarium “Munkanap” cimszavat.

A Térsasag - adott esetben - koteles minden felfliggesztési idészakot
nyilvénossagra hozni. Minden részvényest értesitiink a Részvények
visszavéltasara vagy atvaltdsara vonatkozo kérelmekrdl is.

Ezenkivill a Tarsasag nem koteles egy adott Alap barmely
Részvényére barmely Kereskedési Napon megbizast elfogadni, illetve
visszavaltani vagy atvaltani, de jogosult a megbizasok elhalasztasara
ennek érdekében, ha ugyanazon a napon az adott Alap 6sszes
Részvényosztélya tekintetében olyan visszavaltasi vagy teljesitetlen
atvaltasi megbizésok vannak érvényben, melyek egylittes értéke
meghaladja az adott Alap hozzavetéleges értékének egy bizonyos
szintjét (jelenleg 10%-at). Ezenkiviil a Tarsasag elhalaszthatja a
visszavaltast és atvaltast olyan kivételes korlilmények kozott, amelyek
- az lgazgatok véleménye szerint - hatranyosan befolyésolhatjak az
adott Alap egy vagy tobb Részvényosztélya tulajdonosainak érdekeit.
Az Igazgatok mindegyik esetben sajat belatasuk szerint kijelenthetik,
hogy a visszavéltas vagy atvaltés elhalaszthatd, amig a Térsaség - a
lehetd leghamarabb - nem hajtja végre az érintett Alap eszkozeinek
elkeriilhetetlen értékesitését, vagy amig a kivételes koriilmények meg
nem szlinnek. Az igy elhalasztott visszavaltasokat és atvaltasokat
arényosan végezzik el, és a késébbi kérelmek el6tt elsébbséggel
teljesitjuk.

A felfiiggesztés vagy halasztds ideje alatt a részvényes a Tarsasagnak
kiildott irasbeli értesitéssel visszavonhatja az elhalasztott vagy
felflggesztett tranzakcidra vonatkozo kérelmét. Ez az értesités csak
akkor hatélyosul, ha a tranzakcié végrehajtésa el6tt beérkezik.

A részvényesek nem valthatjak vissza a Térsaség altal kibocsatott
Részvényeiket, amig az adott portfolié vonatkozdséban a Térsasdghoz
be nem érkeznek a szabadon rendelkezésre &ll6 pénzeszkozeik.

Atruhézas

31.

A névre sz6l6 Részvények atruhazésa rendszerint Ugy torténik, hogy
a Transzfer Ugyndk egy megfelel§ formaban elkészitett atruhazasi
okményt kap. Amennyiben a Részvények atruhazésa vagy atirdsa
eredményeképpen az atruhazé vagy az atruhazas kedvezményezettje
portfoliojanak értéke kevesebb az el6irt minimalis 6sszegnél, az



lgazgatok eldirhatjak a portfolid visszavaltdsat. Az aktualis minimum
5.000 USA dollar vagy azzal egyenérték(i dsszeg a D osztélyu
Részvények kivételével, ahol a minimum 500.000 USA dollar,

a H osztalyu Részvények kivételével, ahol a minimum 50.000 USA
dollar, valamint az | és az X osztalyd Részvények kivételével, ahol a
minimum 10 millié USA dollér vagy azzal egyenértéki 0sszeg.

Hagyaték

32.

Valamely részvényes haléla esetén az Igazgatok fenntartjak a jogot
arra, hogy megfeleld jogi dokumentacio benyujtésat irjék el a
részvényes jogutddja jogainak bizonyitasara.

Osztalékok

33.

Az Alapszabaly nem hatdroz meg semmilyen korlatozést az osztalékokra
vonatkozdan azon a kovetelményen kiviil, hogy a téke torvényben eldirt
minimalis szintjét (jelenleg 1.250.000 eurdéval egyenérték( 0sszeg)
fenn kell tartani. Az Igazgatoknak jogukban all évkozi osztalékot fizetni
barmely Alap vonatkozédséban. Az Igazgatok aktudlis osztalékpolitikéjat
az ,Osztalékok” cim( fejezetben ismertetjiik.

Az lizletpolitika vagy a gyakorlat valtozésai

34.

Amennyiben az Alapszabaly masképp nem irja el6, az Igazgatok

- ajogi, illetve hatdsagi eléirasokra is figyelemmel- fenntartjék a
jogot arra, hogy a jelen Tajékoztatéban foglalt barmely eljarast vagy
uzletpolitikdt médositsék. Az Alapkezel6 Tarsasag - a részvényesek
érdekében és az Igazgatdk belatdsa szerint - eltérhet a Tarsaség
mikodési eljarasaitol, illetve azokat figyelmen kiviil hagyhatja.

KozvetitGkre vonatkozé rendelkezések

35.

Amennyiben a Térsasdg kozvetitéként eljaré pénzintézeteknek (vagy
az éltaluk kijeldlt személyeknek) bocséat ki Részvényeket, a Tarsasag
a Téjékoztatéban ismertetett elényoket és kotelezettségeket a
kozvetité minden Ugyfelére Ugy alkalmazhatja, mintha az ilyen lgyfél a
sajat részvényese lenne.

A. fliggelék
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B. fiiggelék

B. figgelék - Tovabbi informacidk

A Térsaség torténete

1.

A Tarsasag a luxemburgi kereskedelmi és cégnyilvéantartasban

B. 127481 szam alatt bejegyzett tarsasag, a Tarsasag Alapszabalya
megtekinthetd a luxemburgi kereskedelmi és cégnyilvantartasban,
ahol az Alapszabdly mésolatai ilyen iranyud kérés esetén rendelkezésre
allnak (l&sd az alabbi 24. pontot is).

A Térsasag szervezetét az Alapszabaly hatdrozza meg. Az eredeti
Alapszabaly a Luxemburgi Nagyhercegségben megjelend ,Recueil
des Sociétés et Associations du Mémorial”-ban (a ,,Mémorial”)
2007. majus 25-én kerdlt kozzétételre.

A Téarsasagot 2007. majus 2-an jegyezték be a 2001 /107 /EK
és 2001 /108 /EK iranyelveket végrehajté 2002. december 20-i
torvény |. részének megfeleléen.

2007. méajus 4-én a Tarsaség a BlackRock (Luxembourg) S.A.
trsasagot jelolte ki alapkezel6 tarsasdgnak.

A Részvények kizarélag a jelen Tajékoztatdban foglaltak szerint
kerlilnek forgalmazasra.

Az Igazgatdk dijazésa és egyéb juttatdsok

6.

A Térsaséag és annak bizonyos Igazgatdi kozott van hatélyos,

vagy tervezett munkaszerz6dés. Az Alapszabaly pedig nem

tartalmaz semmilyen konkrét rendelkezést az Igazgatok dijazésara
vonatkozéan (ideértve a nyugdijat, illetve egyéb juttatdsokat is).

Az Igazgatok honorariumot és kozvetlen koltségtéritést kapnak

a Térsasagtol. Azoknak az Igazgatdknak jard éves dijazés, akik nem
a BlackRock Csoport alkalmazottai, a Térsasag éves beszamoldjaban
talalhato.

Konyvvizsgéld

7.

A Térsasag konywvizsgaldja a Deloitte S.A., 560, rue de Neudorf,
L-2220 Luxemburg.

Adminisztrativ szervezet

8.
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A Befektetési Tandcsaddk

Az Alapkezeld térsasagnak jogaban all befektetéskezelési feladatait
lednyvallalataira vagy Uzlettérsaira, valamint barmely egyéb személyre
dtruhazni. Az Alapkezeld térsaség néhany feladatot dtadott a Befektetési
tanécsaddknak, a BlackRock Financial Management, Inc., a BlackRock
Institutional Trust Company N.A., a BlackRock Investment Management,
az LLC, BlackRock Investment Management (UK) Limited és a BlackRock
(Singapore) Limited cégeknek, melyek adatai az Alapkezelés cim(i
fejezetben talalhatok. Bizonyos Alapok esetében a BlackRock Investment
Management (UK) Limited néhény feladatot tovabbdelegélt a BlackRock
Japan Co., Ltd. cégnek, melynek bejegyzett székhelye a Nihonbashi
1-chome Building, 1-4-1, Nihonbashi, Chuo-ku, Tokié 103-0027, Japan
cim alatt talélhatd, valamint a BlackRock (Hong Kong) Limited szamara,
amelynek bejegyzett székhelye a 16/F Cheung Kong Center, 2 Queen’s
Road, Central, Hong Kong cim alatt talalhato.

Az Elsédleges forgalmazé

Az Elsédleges forgalmazd, amelyet 1972. augusztus 10-én Jersey-n
hatérozatlan idére, korlatozott felel6sséggel jegyeztek be, 530.000 GBP
kibocsatott és teljes egészében befizetett részvénytékével
rendelkezik. Az Elsédleges forgalmazo tarsasag igazgatdi a
kovetkezék: D. McSporran, G.D. Bamping, F.P. Le Feuvre,

R.E.R. Rumboll és | A.Webster.

Az Elsédleges forgalmazd székhelye: Forum House, Grenville

Street, St. Helier, Jersey JE1 OBR, Csatorna-szigetek. Az Els6dleges
forgalmazora a Jersey Pénziigyi Szolgaltatasi Bizottsag szabélyozésai
vonatkoznak.

Befektetési szolgaltatasok

Az Alapkezel6 tarsasag szerzédést kotott a BlackRock Csoport
kilonbozé cégeivel kereskedési szolgéltatasok nyljtaséra és az ehhez
kapcsolddo befektetétamogatési feladatok elldtasara.

A Letétkezeld

A Téarsasag letétkezelési szerz6dést kotott a Letétkezel6vel, amelynek
értelmében a Letétkezeld vallalta, hogy a Tarsasag eszkozeinek
letétkezelGjeként jar el és ellatja a 2010. évi torvény szerinti
letétkezeldi funkciokat és feladatokat.

A Letétkezel6 és az Alap konyvel6je (ldsd a 11. bekezdést) a State
Street Bank Luxembourg S.A.. Irodéjanak cime: 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg. A State Street Bank Luxembourg S.A.
céget korlatolt felel6sségl tarsasagként 1990-ben jegyezték be

65 millié euro kibocsatott és teljes egészében befizetett
részvénytékével. Székhelyének cime: 49, avenue J.F. Kennedy,
-1855 Luxemburg; anyavallalata a State Street Corporation, amelyet
az Egyesiilt Allamokban, Bostonban (Massachusetts) jegyeztek be.

A Letétkezel6 és az Alap konyvel6jének f6 Uizleti tevékenysége
letétkezeldi és befektetéskezeldi szolgaltatdsokat tartalmaz.

Az Alap konyvel6je

Az Alapkezeld térsaség szerzédést kotott az Alap konyveldjével,
melynek értelmében az Alap kdnyvel6je véllalta, hogy ellatja az
alapokkal kapcsolatos szamviteli feladatokat, meghatdrozza a

Nettd Eszkozértéket, tovabba e feladatokhoz kapcsolédo egyéb
szolgéltatasokat nyujt. A luxemburgi jogszabalyok alapjan az Alap
konyvel6jének jogaban all bizonyos feladatait barmely egyéb
személyre, cégre vagy tarsasagra atruhazni (az Alapkezel6 tarsaség és
a szabdlyozd hatésag jovahagyéséval).

A Transzfer Ugynok

Az Alapkezel6 térsaséag transzferligynoki szerzédést kotott a Transzfer
Ugynokkel, melynek értelmében a Transzfer Ugyndk véllalta, hogy
elldt minden szlikséges transzferiigynoki feladatot, ideértve a
kérelmek és tranzakciok feldolgozasat, a részvénykonyv vezetését és
az ezekhez kapcsolddoé szolgaltatasokat.

A Letétkezel6 és az Alap konyvel6jének kapcsolata a BlackRock
Csoporttal

A Letétkezel6 és az Alap konyvel&jének érdekeltségei letétkezelési
és alapkonyvelési szolgltatdsokat nydjtanak a BlackRock
Investment Management (UK) Limited és néhdny érdekeltsége
szamaéra altalanos befektetéskezelési tevékenységiikkel
kapcsolatban.

A KifizetGhelyek
A Téarsasag az alabbi Kifizet6helyeket jeldlte ki:

Ausztria

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Bécs

Belgium

J.P. Morgan Chase Bank, briisszeli fiok
1 Boulevard du Roi Albert Il

Brisszel

B1210-Belgium

Luxemburg

(Kdzponti Kifizetéhely)

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg



Olaszorszag

BNP Paribas Securities Services
Succursale di Milano - Via Ansperto 5
20121 Milané

Société Générale Securities Services S.p.A.
Székhely:

Via Benigno Crespi 19/A - MAC |l

20159 Miléno

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Székhely:

Piazza Salimbeni 3

53100 Siena

Olaszorszag

State Street Bank S.p.A

Székhely:

Via Ferrante Aporti 10 - 20125 Milan,
Olaszorszag

Svéjc

JPMorgan Chase Bank, National Association,
Columbus, Zurich Branch

Dreikonigstrasse 21

CH-8002 Ziirich

Egyesiilt Kiralysdg

J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited
Hampshire Building, 15 Floor

Chaseside

Bournemouth

BH7 7DA

A BlackRock Csoporton beliili és a Barclays Csoporttal és a PNC
Csoporttal fennallé érdekellentétek és kapcsolatok

16.

Az Alapkezeld térsasédg, az Elsédleges forgalmazd és a Befektetési
tandcsadok a BlackRock, Inc. holdingtarsasaghoz tartoznak, amely
az USA-beli Delaware éllamban bejegyzett tarsasag. A Barclays PLC
és a PNC Financial Services Group Inc. a BlackRock, Inc. jelentés
részvényesei.

Az |gazgatok altal meghatérozott izletpolitika fliggvényében a
Befektetési tandcsaddk a Tarsasag szaméra végrehajtott tranzakciok
soran a Tarsasag szamara elérheté legjobb netté eredmények
elérésére torekszenek, figyelemmel az olyan tényezékre, mint az

ar (ideértve az alkalmazandé brokeri jutalékot vagy az ligyletkotoi
hasznot is), a megbizas nagysaga, a végrehajtds nehézsége, valamint
a résztvevo cég kapacitsai és kockazata egy adott értékpapirpakett
pozicionaldsaban. Ezért - bar a Befektetési tanadcsaddk &ltalaban
ésszer(ien versenyképes jutalékot kérnek - a Tarsasag nem
szilkségszer(ien az elérhet6 legalacsonyabb jutalékot vagy haszonrést
fizeti. Tobb fejléd6 piacon a jutalékok mértékét a helyi jogszabalyok
rogzitik, ezért azoktél nem lehet eltérni.

A Barclays Csoport vagy a PNC Csoport tarsasagai - amikor
értékpapir-tranzakciokat hajtanak végre a Tarsasag szaméra -
tézsdeligynoki, deviza-, banki és egyéb szolgéltatasokat nydjthatnak,
vagy megbizoként tevékenykedhetnek, szokdsos zleti feltételeik
mellett, Uizleti hasznot realizélva. A brékerek és tigynokok a megfeleld
piaci gyakorlatban alkalmazott jutalékot kapjék, a brokerek és
tuigynokok &ltal nydjtott mennyiségi vagy mas drengedmények, illetve
a készpénzes jutalék utéani engedmények pedig tovabbkerlinek a
Térsaséghoz. A Befektetési tanacsadok igénybe vehetik a Barclays
Csoport vagy a PNC Csoport tarsasagainak szolgéltatasait,
amennyiben ez indokolt - feltéve, hogy (a) azok jutalékai és egyéb
uzleti feltételei dltaldanosséagban hasonléak az adott piacon mikodé
nem tarsult brokerek és ligynokok jutalékaihoz és feltételeihez, és (b)
ez 0sszhangban van a legjobb nett6 eredmények elérésére iranyuld

20.

B. fliggelék

fenti politikdval. A fenti politikdkkal 6sszhangban arra szamitunk,
hogy a Térsasag befektetési tranzakcidinak egy része a Barclays
Csoport vagy a PLC Csoport kereskedé brékercégein keresztiil
bonyolddik, és hogy ezek a cégek a globalis cégek azon viszonylag kis
csoportjat alkotjak majd, amelyek tobb megbizast kapnak tranzakciok
lebonyolitaséra, mint egyéb cégek.

A fentiek és az Igazgatdk éltal elfogadott vagy az Alapszabalyban
foglalt korlatozasok figyelembevételével a Befektetési tandcsadok

és a BlackRock Csoport egyéb tarsaségai, illetve a Barclays Csoport
vagy a PNC Csoport tarsaségai és a fenti tarsasagok igazgatoi (a)
részesedéssel rendelkezhetnek a Tarsasagban vagy a Tarsasaggal
vagy a Tarsasag szamdra lebonyolitott barmely tranzakciéban, illetve
barmilyen jellegl kapcsolatot Iétesithetnek barmely egyéb személlyel,
ami potencidlisan osszeférhetetlen lehet a Térsasag szamara végzett
feladataikkal, és (b) kapcsolatba keriilhetnek a Barclays Csoport vagy
a PNC Csoport tarsasagainak szolgéltatasaival, illetve egyéb modon
igénybe vehetik azokat ilyen feladataik teljesitése soran; tovébba
egyikiik sem koteles az ebbdl szdrmazé barmely nyereséggel vagy
dijjal elszédmolni.

llyen potencialis 6sszeférhetetlenség meriilhet fel példaul azért,
mert a BlackRock Csoport megfelel6 tarsaséaga a Barclays Csoport
megfeleld tarsaséga vagy a PNC Csoport megfelel6 tarsaséga:

(a) Uzleti tevékenységet folytat mas lgyfelek részére;

(b) olyan igazgatdkkal vagy alkalmazottakkal rendelkezik, akik
barmely olyan tarsasag igazgatdi, olyan tarsasag értékpapirjait
birtokoljak, vagy kereskednek azokkal, illetve olyan tarsasagban
rendelkeznek részesedéssel, amelynek részvényeit a Tarsasag
birtokolja, vagy amelyekkel a Térsaség kereskedik, vagy
amelyekkel a Tarsasag nevében kereskednek;

(c) nem a Térsasag éltal egy befektetési tranzakcidval kapcsolatban
fizetend6 jutalékbol, dijbol, feldrbdl vagy arcsokkentésbdl szerez
hasznot;

(d) Ugynokként jar el a Tarsasag javéra olyan tranzakciokkal
kapcsolatban, amelyek soran tigynokként mikodik a tobbi
ugyfele részére is;

(e) megbizoként befektetésekkel és/vagy valutakkal kereskedik a
Térsaséggal vagy a Tarsasag barmely részvényesével;

() olyan kollektiv befektetési rendszer vagy olyan egyéb tarsaség
befektetési egységeire vagy részvényeire kot lzletet, amelynek
a Barclays Csoport barmely tarsaséga, a BlackRock Csoport
barmely tdrsasdga vagy a PNC Csoport barmely térsaséga
az alapkezel6je, lzemeltetdje, bankara, tanacsaddja vagy
vagyonkezeldje;

(g) tranzakcidkat bonyolit le a Tarsasag szamara kihelyezésekkel
és/vagy Uj kibocsatésokkal a csoportjanak egy masik
tarsasagdval, amely megbizoként mikodik vagy ligynoki
jutalékban részestil.

A fentiek szerint a Tarsasag, illetve a Befektetési tanacsadok és a
BlackRock Csoport egyéb ligyfelei is birtokolhatnak értékpapirokat
vagy befektethetnek azokba. Az eltéré célok vagy egyéb tényezdk
miatt eléfordulhat, hogy egy vagy tobb ilyen ligyfél szdmara egy
bizonyos értékpapirt vasarolnak, ugyanakkor mas tigyfelek ugyanezt
az értékpapirt eladjak. Amennyiben a Tarsasag vagy az ilyen lgyfelek
széamara torténd értékpapir-vasarlas vagy -eladas egyidejlleg

vagy megkozelitéleg egyidejlleg torténik, az ilyen tranzakciokat -
amennyiben ez megvaldsithatoé - az adott ligyfélre nézve altaldnosan
méltanyosnak tekintheté madon kell lebonyolitani. Eléfordulhatnak
olyan kortlmények is, amikor a BlackRock Csoport egy vagy tobb
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ugyfele szdmara végzett értékpapir-vasarlas vagy -eladas hatranyos
hatést gyakorol a BlackRock Csoport tobbi ligyfelére.

Az ugyanabban az értékpapirban egyidében, a BlackRock Csoport
tobb ligyfele esetében fennélld ellentétes (tehdt hosszu és rovid)
pozicidk létrehozdsa, birtoklésa vagy felolddsa hatrényosan
érintheti az egyik vagy a mésik oldalon |évé tigyfelek érdekeit, és
érdekellentétet teremthet a BlackRock szémdra is, kiilondsen ha
a BlackRock vagy az érintett portfolidmenedzserek magasabb
kompenzécidban részesiinek az egyik tevékenységhdl, mint a
masikbol. llyen tevékenység akkor mertlhet fel, amikor kiilonb6z6
portfolidkezelé csoportok eltérd véleményen vannak egy adott
értékpapir kilatasait illetéen, vagy kockazatkezelési stratégiak
bevezetése van folyamatban naluk, és dltaldban nem alkalmaznak
kilonleges politikakat és eljarasokat ezekben a helyzetekben.

llyen tevékenység meriilhet fel ugyanazon portfolidkezel§ csapaton
bellil, ha a csoportnak egyrészrél csak hosszd masrészrél hosszu-
rovid vagy csak rovid pozicidkra egyardnt van megbizasa, vagy
kockazatkezelési stratégidk bevezetésének a folyamatéban vannak.
Ha ugyanannak a portfoliékezelé csoportnak vannak ilyen megbizasai,
akkor amennyiben az egyéb portfolidkban hosszu pozicidval tartott
értékpapirokra bizonyos portfolidkban rovid poziciot vesznek fel,

vagy ha az egyéb portfoliékban rovid poziciéval tartott értékpapirokra
bizonyos portfolidkban hosszi pozicidt vesznek fel, azt kizérélag az
olyan meghatdrozott politikak és eljarasok szerint hajthatjak végre,
amelyek célja egy megfelel6 bizalmi hattér meglétének a biztositasa
és az ellentétes tranzakciok oly médon torténé végrehajtasa,

amely kovetkezetesen nem jelent sem el6nyt, sem hatranyt

egyetlen tigyfélcsoport szamara sem. A BlackRock megfeleldségi
csoport ellenérzi a politikdknak és eljardsoknak valé megfelelést,

és megkovetelheti bizonyos tevékenységek mddositasat vagy
megsziintetését az ellentétek minimalizélédsa érdekében. A politikak
és eljarasok aloli kivételt a megfeleléségi csoportnak kell jovahagynia.

Azon bizalmi megfontoldsok kozott, amelyek indokolhatjék ellentétes
pozicidknak az ugyanabban az értékpapirban egyidében torténd
felvételét, ellentétes elképzelések lehetnek az értékpapir rovid tavd
és hosszu tavu teljesitményét illetéen, ennek eredményeképpen
el6fordulhat, hogy nem lenne megfelel6, ha a csak hosszd szamlaval
rendelkezbk eladnék az értékpapirt, de az lehet, hogy megfeleld lenne
a rovid tavian orientélt szamlaknal, ahol arra szél a megbizés, hogy
az értékpapiron rovid tavon rovid poziciét vegyenek fel. Egy masik
megfontolas lehet, hogy egy meghatérozott szegmensnek egy adott
tarsasag mikodésére kifejtett hatasat semlegesiteni probalhatjak oly
modon, hogy egy olyan térsaségban vesznek fel ellentétes poziciot,

amelynek tevékenysége a kérdéses szegmenséhez jelentésen hasonlit.

Bizonyos esetekben a BlackRock ilyen ellentétek hatékony
kezelésére iranyuld torekvései a befektetési lehetéségek elvesztését
eredményezhetik az Ugyfelek szaméra vagy arra 0sztonozhetik, hogy
olyan médon kereskedjen, amely eltér attél, amelyet az ellentétek
megléte nélkiil alkalmazna, ami negativ hatassal lehet a befektetés
teljesitményére.

Azon Alapok (vagy egy Alap részének) vonatkozasaban, amelyek
részére befektetéskezelési szolgéltatasokat és befektetési tanacsot
nyujt, a BlackRock Csoport térsaségai brokert jelolhetnek ki
(korldtozas nélkiil beleértve a BlackRock-kal érdekelti viszonyban &lld
brékereket is), akik olyan kutatési és végrehajtasi szolgaltatdsokat
nyUjtanak szamukra (k6zvetleniil vagy harmadik félen vagy iizleti
partneren keresztiil), amelyek a BlackRock szerint legélis Uton és
megfelel6 médon el6segitik a BlackRock Csoport érintett tarsasagat a
befektetetési dontéshozésban vagy a kereskedés megvaldsitésaban,
amelyek jellegébdl kovetkezéen indokoltan elvarhatd, hogy azok
nyujtasa az Alapok egészének javat szolgélja és hozzéjarul az Alapok
teljesitményének javuldséhoz. Az ilyen kutatési és végrehajtasi
szolgéltatasok - korlatozas nélkiil és a vonatkozé jogszabalyok
keretein belil - a kovetkezoket foglalhatjék magukban: véllalatokra,

ipardgakra és értékpapirokra vonatkozo kutatési jelentések; gazdasagi
és pénziigyi informaciok és elemzések; valamint kvantitativ elemzést
szolgdld szoftverek. Az ilyen mddon igénybe vett kutatasi vagy
végrehajtasi szolgaltatdsok nem csak azon szémla esetében veheték
igénybe, amelyrél a szolgéltatas dijat fizetik, hanem a BlackRock
Csoport més ligyfélszamléi esetében is. A kétségek elkeriilése
érdekében az ilyen aruk vagy szolgéltatasok nem tartalmaznak
utazaési, széllas-, szérakoztatési, altaldanos adminisztrativ arukat és
szolgdltatasokat, altalanos irodai felszereléseket, szamitégépes
hardvert vagy irodahelyiségeket, tagsagi dijakat, alkalmazotti
fizetéseket vagy kozvetlen pénzkifizetéseket. Az ligyfelek szolgéaltatasi
dijan igénybe vett kutatasi vagy végrehajtasi szolgaltatdsok

kapcsén a BlackRock Csoport térsasagainak nem sajat maguknak

kell ezen termékek és szolgéltatasok dijat fizetni. A BlackRock
Csoport tarsasagai igénybe vehetnek kutatési vagy végrehajtasi
szolgéltatasokat, amelyek egy adott broker-kereskedd altal nydjtott
kereskedési, kliring- és vagy elszamolési szolgaltatasokhoz vannak
kapcsolva. Amennyiben a BlackRock Csoport egyes tarsasagai ilyen
alapon vesznek igénybe kutatasi vagy végrehajtasi szolgéltatasokat,
szamos lehetséges probléma merilhet fel a harmadik felekkel kotott
megéllapodasok keretében kapott szolgaltatasok vonatkozasaban. igy
példaul a kutatés dijanak kiegyenlitése ténylegesen abbdl az tigyfél
altal fizetett dijbdl torténik, amelybdl a broker-kereskedd altal nydjtott
végrehajtasi, kliring- és elszdmolasi szolgaltatédsok ellentételezése is
folyik, azaz ezen szolgéltatasok dija nem a BlackRock Csoport adott
tarsasagat terheli.

A BlackRock Csoport barmely tarsaséga - a legjobb megoldast szem
el6tt tartva - kereskedhet olyan brokeren keresztiil, aki a vonatkozd
megéllapodas értelmében kutatasi vagy végrehajtési szolgéltatdsokat
is nyujt annak érdekében, hogy folyamatosan igénybe vehet6k
legyenek azok a kutatasi vagy végrehajtési szolgéltatasok, amelyek

a BlackRock Csoport véleménye szerint hasznosak a befektetetési
dontéshozatalt vagy a kereskedés megvaldsitasat illetéen. A
BlackRock Csoport minden egyes tarsasaga magasabb dijat fizet
vagy fizet vélhet6en, mint maskilonben a kutatési vagy végrehajtasi
szolgéltatdsok igénybe vétele érdekében, amennyiben a BlackRock
Csoport adott térsasaga johiszem(en ugy dont, hogy a fizetett dij
aranyos az igénybe vett a kutatasi vagy végrehajtasi szolgaltatasok
értékével. A BlackRock Csoport véleménye szerint a kutatasi

vagy végrehajtasi szolgaltatasok igénybe vételének érdekében a
szolgéltatdsi dij hasznélata elésegiti a befektetési lehet6ség keresési
és kereskedési eljarast, és ezéltal novelik a magasabb befektetési
nyereség val6szin(iségét.

A BlackRock Csoport idérél idére donthet Ugy, hogy eltér vagy bizonyos
mértékben nem veszt részt a fent ismertetett megallapodasokban a
vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseinek megtartéasa mellett - anélkdil,
hogy errél a BlackRock Csoport ligyfeleit értesitené.

A BlackRock Csoport sajat szamlajéra vagy az éltala vagy a Barclays
Csoport vagy a PNC Csoport altal kezelt mas szamléakra folytatott
befektetési tevékenysége korlatozhatja az Alapok nevében a
Befektetési Tandcsaddk altal alkalmazhato befektetési stratégiak
korét az 0sszevondsi limitek miatt. Egyes piacokon példaul a
szabalyozott iparagak véllalati és torvényes tulajdonjogénak
definicidja olyan korlatozasokat éllapithat meg a kapcsol6dd
befektetok befektetéseinek dsszevont értékével kapcsolatban,
amelyet nem lehet tdllépni. Ezen korlatozasok engedély vagy egyéb
felligyeleti vagy vdllalati jovahagyas nélkiili tillépése hatranyosan
érintheti a BlackRock Csoportot és az Alapokat, illetve tzleti
korlatozasokhoz vezethet. Az 6sszevont tulajdonosi hatarérték
elérése esetén eléfordulhat, hogy jogszabalyok korlatozzak azt,
hogy az Alapok befektetéseket vasaroljanak, adjanak vagy jogaikat
gyakoroljak, illetve egyéb akadalyok meriilhetnek fel. Ennek
eredményeképpen a Befektetési Tandcsaddk az Alapok nevében
korldtozhatjak a vasarlasokat, eladhatjék a meglevé befektetéseket
vagy korlatozhatjak a jogok gyakorlasat (beleértve a szavazati jogot)
a tulajdonjoggal kapcsolatos lehetséges jogszabalyi korlatozasokra,



23.

24.

illetve a befektetési kiiszobértékek elérésével kapcsolatos egyéb
korlatozasokra tekintettel.

Amennyiben maga az Alapkezel6 tarsasag, illetve barmely més olyan
véllalat, amellyel az Alapkezeld tarsasag kozos vezetés vagy iranyitas
alatt all, kozvetleniil vagy megbizassal egyéb UCITS és/vagy egyéb
UCI-k (lasd a D. fiiggelék 2.1 (f) pontjat) befektetési egységeibe
eszkozol befektetést, ide értve a tovabbiakban azon véllalatokat

is, amelyeknél az Alapkezel6 tarsasag a téke vagy szavazati jogok
tobb mint 10%-0s, jelentds, kozvetett vagy kozvetlen birtokosa,

nem szamithato fel alapkezelési, jegyzési vagy visszavaltasi dij a
Térsaségnak az éltala egyéb UCITS és/vagy egyéb UCI-k befektetési
egységeibe torténo befektetés utan.

A D. fliggelék 3.5 pontja értelmében a Téarsaséag jogosult arra, hogy
a BlackRock Csoporton belil tarsasagokat nevezzen ki értékpapir-
kolcsonzési tigynokké. Az ilyen értékpapir-kolcsonzési tigynok sajat
beldtésa szerint értékpapirkdlcsont vehet fel magas minésitési
specializélt hitelintézetektdl (a ,partnerek”). Ezen partnerek kozé
tartozhatnak a BlackRock, Inc. érdekeltségei is. A biztositékot

a mindenkori piaci ar alapjan naponta Ujra kell értékelni és az
értékpapirkolcsonoket kérésre vissza kell fizetni. Az értékpapir-
kolcsonzési igynok - a Tarsasag koltségére - dijat kap a fenti
tevékenységével kapcsolatban. Ez a dij nem haladhatja meg a
nevezett tevékenységhdl szarmazé nettd bevétel 40%-at gy, hogy az
6sszes mikodési koltséget a BlackRock részesedésébdl kell fedezni.

Torvényben el6irt és egyéb informacidk

25.

26.

Az aldbbi dokumentumok mésolata (adott esetben azok hitelesitett
forditdsaval egylitt) a hét barmely napjan a szokésos munkaidében
(szombat és a munkasziineti napok kivételével) a Térsasag bejegyzett
székhelyén és a BlackRock (Luxembourg) S.A. (6D route de Treves,
L-2633 Senningerberg, Luxemburg) iroddiban beszerezhetd:

(a) aTérsasag Alapszabalya; és

(b) aTarsaség és (idénként valtozd vagy helyettesitett) tisztviseldi
kozotti Iényeges szerz6dések.

A Tarsasag Alapszabalyanak masolata téritésmentesen beszerezhetd
a fenti cimeken.

A Téarsasag részvényei jelenleg és a jovében is széles korben
elérheték. A részvények a nagykozonség és az intézményi befekteték
szamara egyarant elérhet6k. A Térsasag részvényei értékesitésre
kerllnek, és elég széles korben valnak hozzaférhetévé a megcélzott
befektetok elérése érdekében olyan médon, hogy azok megszerzése
vonzo legyen ezen befekteték szémara.

B. fliggelék
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C. fliggelék

C. fiiggelék - Jogosult statusz

Ausztrélia

A jovébeni befektetéknek el kell olvasniuk a Téjékoztatot vagy barmely
egyéb kozzétételi dokumentumot, mielétt dontést hoznak a Tarsasagbeli
Részvények megvasarlasarol. A Tarsasag, amely a Tajékoztatd kibocsatoja,
nem nyujthat pénziigyi termékekre vonatkozd tanacsot a 2001. évi
ausztréliai tarsasagi torvény (Cth) értelmében.

Lakosagi lgyfelek nem fektethetnek be a Tarsasagba a 2001. évi ausztréliai
tarsasagi torvény (Cth) értelmében, és ennek megfeleléen nincs a Tarsasagra
vonatkozoan termék-kozzétételi nyilatkozatra vagy az el6zetes bejegyzés és
a nyilvanos eladas napja kozotti id6szakra vonatkozd el6irds sem.

Figyelem:

> A Tarsasagban lévé befektetés befektetési kockazatnak lehet kitéve,
beleértve a visszafizetés lehetséges késedelmeit, valamint a bevétel
vagy a befektetett téke elvesztését is, és

» amennyiben a Téjékoztaté masként nem jeldli, a Tarsaség nem
nyujt garanciat a sikerét vagy egy bizonyos megtériilési ratat, illetve
befektetési hozamot illetéen.

A Tarsaségba torténé befektetéssel On elismeri, hogy a fenti kozzétételeket
elolvastak és megértették.

Ausztria

A Tarsasag tajékoztatta a Pénzpiaci Hatésagot arrdl a szandékardl, hogy
Részvényeit Ausztridban a befektetési alapokrol sz6l6 1993. évi torvény
36. cikke szerint értelmében forgalmazni kivanja. Rendelkezésre all

e Tajékoztatd német nyelv( véltozata is, amely tovabbi informécidkat
tartalmaz az osztrék befekteték szémara. Az egyszer(sitett téjékoztato
szintén rendelkezés all német nyelven.

Belgium

A Térsaségot a Banki és Pénzligyi Bizottség a pénzligyi tranzakciokra és
pénzpiacokra vonatkozd 2004. julius 20-i torvény 130. cikkével 6sszhangban
bejegyezte. A jelen Tajékoztaté francia nyelv(, Belgiumban kozzétett verzidja
tovabbi informéacidkat tartalmaz a belga befektet6k szamara.

Finnorszag

A Térsaséag a kozos alapokrdl szol6 torvény (29.1.1999 /48)

127. szakaszaval 6sszhangban téjékoztatta a Pénzligyi Felligyeleti
Hat6ségot és a Pénziigyi Felligyeleti Hatdséagtol kapott visszaigazolas
alapjan a Tarsasag nyilvanosan forgalmazhatja Részvényeit Finnorszagban.
A jelen Tajékoztatordl és a Tarsasag altal az alkalmazandd luxemburgi jog
alapjan Luxemburgban nyilvanossagra hozandé minden egyéb informaciordl
és dokumentumrdl finn fordités késziilt, mely a kijelolt finnorszagi
forgalmazok irodéiban a finn befekteték rendelkezésére éll.

irorszag

Mivel az Eurépai K6zosség 2011. évi (az dtruhazhato értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokrél sz616) rendeletének eldirasai
teljestiltek, az ir kdzponti bank megerdsitette, hogy a Tarsasag forgalmazhatja
Részvényeit lrorszagban. lrorszagban a hiteliigynoki szolgaltatasokat a J.P.
Morgan Administration Services (Ireland) Limited nydjtja. A Tarsasagra
vonatkozé dokumentumok a J.P. Morgan Administration Services (Ireland)
Limited irodajaban a J.P. Morgan House, International Financial Services
Centre, Dublin 1, frorszég cim alatt normal munkaidében megtekintheték és
a dokumentumok mésolata szlikség esetén téliik beszerezhetd. Ezenkiviil a
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited tovébbitja a visszavéltasi
vagy osztalékfizetési kérelmeket vagy a Tarsasagra vonatkoz6 panaszokat a
Transzfer Ugynoknek.

Magyarorszéag

A PSZAF 2010. augusztus 11-én engedélyezte a Térsasag részvényeinek
magyarorszagi forgalmazésat a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény
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288. § (1) bekezdése alapjan. A jelen teljes Téajékoztato, illetve az
egyszer(sitett tdjékoztatd a befektet6k szaméra magyar nyelven is
hozzaférheté.

Olaszorszéag

A Térsasag az 1998. februér 24-i 58 sz. torvényereji rendelet 42. cikke

és annak végrehajt6 rendelkezései alapjan a Commissione Nazionale per
le Societa e la Borsa (CONSOB) bizottsagtél és a Banca d’Italia banktdl
beszerezte bizonyos Alapjainak olaszorszagi bejegyzéséhez sziikséges
engedélyt. Az Alapok forgalomba hozatalét kizérélag az olasz dossziéban (U]
Jegyzési Formanyomtatvény) feltiintetett kijel6lt forgalmazok végezhetik az
abban foglalt eljarasok szerint. A jelen Tajékoztatd olasz forditdsét az olasz
befekteték az olasz dossziéval és az olasz dossziéban feltiintetett egyéb
dokumentumokkal egytitt a Térsaség kijelolt partnerbankjanak irodajaban
szerezhetik be. A helyi Kifizet6helyen vagy a Részvényekkel folytatott
lgyletek olaszorszégi feldolgozasaért felel6s egyéb szervezeteken keresztil
Részvények jegyzésére vagy visszavaltasara megbizast add részvényesnek
felszamithatjék az ilyen szervezetek 4ltal végzett tevékenységhez
kapcsolddo kiaddsokat. Olaszorszégban a Kifizetéhely(ek) vagy a
Részvénytranzakcidknak az olaszorszagi részvényesek javéra és nevében
torténd feldolgozasaért felel6s egyéb jogi személyek éltal viselt tovabbi
koltségeket (példdul a kiilfoldi tézsdeligyletek koltségét és a kifizetések
kozvetitése utén) kozvetleniil szamithatjék fel ezeknek a részvényeseknek.
Olaszorszagban a befektet6k megbizhatjak az olaszorszagi Kifizetéhelyet,
hogy sajat nevében és a befektetd képviseletében eljarjon. llyen

megbizas esetén az olaszorszégi Kifizet6hely sajat nevében és az
olaszorszégi befektetok képviseletében (i) Gsszevont formaban tovébbitja
a Térsasaggal kapcsolatosan a részvények jegyzésére, visszavaltésara és
atvaltaséara vonatkozé megbizésokat; (ii) tartja a Tarsasag részvényeseinek
részvénykonyvben szerepld részvényeit és (iii) végrehajtja a befektetési
szerz6désben leirt egyéb adminisztrativ feladatokat. Az ilyen megbizas
tovébbi részletei az olaszorszagi részvényjegyzési Grlapon talalhatok.

Olaszorszagban a befekteték rendszeres megtakaritasi programon keresztil
is jegyezhetnek részvényeket. Rendszeres megtakaritasi program keretében
a részvények idészakos/rendszeres visszavéltaséra és/vagy atvaltaséra

is lehetéség nyilhat. A rendszeres megtakaritasi program részletei az
olaszorszégi részvényjegyzési (rlapon talalhatok.

Jersey

A Térsasag a hitelfelvétel szabalyozasardl sz6l6 1958. évi médositott
rendelet (Jersey) értelmében megszerezte a Jersey-i Pénziigyi Szolgaltatasi
Bizottsag (a ,Bizottsdg”) hozzajaruldsat ahhoz, hogy a szigeten a Tarsaséag
Részvényeinek kibocsatasaval jovedelemre tegyen szert, valamint

ahhoz, hogy a jelen Tajékoztatdt terjessze. A Bizottsag a hitelfelvétel
szabalyozasérdl sz616 1947. évi médositott torvény (Jersey) védelme

alatt all a feladatainak az emlitett torvény szerinti teljesitésébdl szarmazd
kotelezettségekkel szemben.

Hollandia

A Térsaséag a holland pénzpiacok felligyeletérdl szo6l6 térvény (Wet op het
financieel toezicht) 2:72 szakaszéval sszhangban tajékoztatta Hollandia
Pénzpiaci Feliigyeletét (Autoriteit Financi€le Markten), és igy Hollandiaban
forgalmazhatja Részvényeit a nyilvdnosség részére. A jelen Tajékoztato,

az egyszerUsitett tajékoztaté holland forditdsa és a Térsasag altal az
alkalmazandé luxemburgi jog alapjéan Luxemburgban nyilvanossagra
hozandé minden egyéb informéci6 és dokumentum a BlackRock Investment
Management (UK) Limited Amszterdami Kirendeltségétél beszerezhet6.

Lengyelorszéag

A Térsaség értesitette a Lengyel Ertékpapir- és Tézsdebizottsagot
(Komisja Nadzoru Finansowego) arrél a szandékardl, hogy részvényeit

a befektetési alapokrél sz6l6 térvény (Dz. U. 04.146.1546) 253. cikke
szerint Lengyelorszégban forgalmazza. A Térsasag képviseletet (BlackRock
Investment Management (UK) Limited, Lengyel kirendeltség)

és kifizetéhelyet (Bank Handlowy w Warszawie S.A) hozott Iétre
Lengyelorszdgban. A Térsaség koteles a jelen Tajékoztatdt, a Téjékoztatd
egyszer(sitett verzidjat, éves és féléves pénziigyi beszamoléit és a



székhelye szerinti dllam jogszabélyaiban el6irt egyéb dokumentumokat és
informacidkat lengyel nyelven kozzétenni. Lengyelorszagban a Tarsaség
Részvényeit kizardlag jogosult forgalmazok értékesithetik.

Szingapur
A jelen Tajékoztato targyét képezé, alap (a ,, Korlatozott Részalap”) alabbi
alapjainak részvényeire (a ,,Részvények”) vonatkozé ajanlat vagy felhivas:

4 BlackRock Fixed Income Strategies Fund

4 BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund
4 BlackRock Global Currency Absolute Return Fund

4 BlackRock Latin American Opportunities Fund

4 BlackRock US Extension Fund

megtétele nem kapcsolddik olyan kollektiv befektetési rendszerhez, amelyet
a szingapuri értékpapirokrél és hatéridés ligyletekrél szdl6 torvény (az
»SFA”) 286. Szakasza engedélyez, illetve amelyet annak 287. Szakasza
ismer el. A Korlatozott Részalapokat a Szingapuri Monetaris Hatésag

(@ ,MAS”) nem engedélyezi és nem ismeri el, és igy a Részvények a
nagykozonség szaméra nem érheték el Szingapurban. A jelen Tajékoztatd
és az ajanlattal vagy eladéssal kapcsolatosan kiadott egyéb dokumentumok
nem tekintheték az SFA szerint meghatérozott tajékoztaténak. Ennek
megfelel6en az SFA szerinti torvényes felel6sség a tajékoztatok tartalméval
kapcsolatban nem érvényes. A befektetének gondosan mérlegelnie kell,
megfelel6-e szdmara ez a befektetés.

A jelen Téjékoztaté az MAS-nél nem regisztralt tajékoztatd. Ennek
megfelel6en Szingapur teriiletén a jelen Tajékoztatd, illetve a Részvényekre
vonatkozé ajanlattal, valamint az eladasukkal és a jegyzésiikre vagy
megvéasarlasukra vonatkozoé felhivassal kapcsolatos barminemd
dokumentum és irdsos anyag forgalomba hozatala és terjesztése barkinek
a szémara, részére tilos, a Részvények pedig senkinek a szdmara nem
ajanlhatok fel, senkinek a szdméra nem adhatdk el, jegyzésre vagy
vasarlasra vonatkozo felhivés targyat nem képezhetik sem kozvetlenil, sem
kozvetetten - ami alél kizardlag (i) az SFA 304. szakasza alapjan intézményi
befektetének tekintendd személyek, (ii) a 305(1) szakasz szerinti megfeleld
személyek, illetve az SFA 305. (2) szakasza szerinti és az SFA 305.
szakaszéban meghatarozott feltételek szerinti barmilyen személyek, vagy
(iii) az SFA feltételei vagy barmely més alkalmazandd rendelkezése szerinti
tovabbi személyek tekintheték kivételnek.

Amennyiben a 305. szakasz alapjan sor kerlil a Részvények jegyzésére vagy
megvasarlasara olyan személy altal, amely:

(@) olyan vallalat (amely az SFA 4A. szakaszanak meghatdrozasa szerint
nem akkreditalt befektetd), amelynek tevékenysége kizardlag
befektetések kezelésére terjed ki, és amelynek teljes részvénytékéjét
egy vagy tobb maganszemély birtokolja, akiknek mindegyike
akkreditalt befektetd; vagy

(b) olyan alapitvény (ahol az alapitvany kezel6je nem akkreditalt
befektetd), amely létrejottének kizardlagos célja befektetések
kezelése, és amelynek minden egyes kedvezményezettje olyan
személy, aki akkreditalt befektetd,

akkor azon véllalat értékpapirjai (az SFA 239. (1) szakaszaban talalhaté
definiciok szerint), illetve azon alapitvany kedvezményezettjeinek jogai és
érdekei (bdrmely médon legyenek is ezek megfogalmazva) a Részvényeknek
azon vallalat vagy alapitvany altali a 305. szakasz alapjan tett ajanlat utani
megszerzése utan hat hdnapon beliil 4t nem ruhéazhatok, kivéve:

(1) intézményi befektetének vagy az SFA 305. (5) szakasza alapjan
meghatérozott megfelelé személynek, vagy barmely személynek olyan
ajanlat alapjan, amelyet az SFA 275. (1A) vagy az SFA 305A (3)(i)(B)
szakasza ismertet;

C. fliggelék

(2) ha éatruhédzasukra ellenszolgaltatas nydjtasa nélkiil kerdil sor;
(3) ha atruhazasukra jogszabalyi rendelkezések alapjéan kertil sor; vagy
(4) az SFA 305A(5) szakasza szerint.

Spanyolorszag
A Térsasagot a Comision Nacional de Mercado de Valores jegyezte be
Spanyolorszagban, a 626. szam alatt.

A Térsasag szamara a Comision Nacional de Mercado de Valores
engedélyezte bizonyos Alapok néhény Részvényosztalydnak bejegyzését.
Ezek a Részvényosztélyok és Alapok - melyek a CNMV honlapjén
(www.cnmv.es) megtekinthetdk - az elsédleges forgalmazo éltal kijelolt
forgalmazdkon keresztiil forgalmazhatok a nagykozonség szamara
Spanyolorszagban.

Svédorszag

A Térsasdag az értékpapiralapokrél sz616 térvény (1990:1114) 7b.
szakaszaval 6sszhangban téjékoztatta a Pénzligyi Feliigyeleti Hatdsagot és
a Pénzligyi Felligyeleti Hatosagtol kapott visszaigazolas alapjan a Tarsaséag
nyilvanosan forgalmazhatja Részvényeit Svédorszagban. A hitelligynoki
szolgéltatdsokat Svédorszagban a BlackRock Investment Management (UK)
Limited, Filial Stockholm, (Master Samuelsgatan 1, 11411, Stockholm,
Svédorszég) latja el.

Sviéjc

A Svéjci Pénzpiacok Felligyelete (FINMA) engedélyezte a BlackRock Asset
Management Schweiz, AG mint a Tarsasag svajci képviseldje szamara, hogy
a Térsasdg minden egyes Alapjdnak Részvényeit a kollektiv befektetési
rendszerrél sz6lo, 2006. junius 23-i torvény 123. cikkével 6sszhangban
Svéjcban vagy Svajcbdl forgalmazza. Rendelkezésre éll a jelen Téjékoztatd
német nyelv( valtozata is, amely kiegészité informéaciokat tartalmaz a svajci
befekteték szamara.

USA

A Részvények az USA modositott 1933. évi értékpapirtdrvénye (az
Lertékpapirtdrvény”) szerint nem hozhatdk forgalomba, illetve nem
értékesithet6k - sem kozvetlentl, sem kozvetve - az USA-ban vagy

annak barmely teriiletén, illetve gyarmatan vagy fennhatéséga ala tartozd
terileten, illetve az USA allampolgérai javara. A Tarsasag az USA befektetési
tarsasagokrol sz6l6 1940. évi torvénye alapjan nem kerlil bejegyzésre. Az USA
dllampolgdrai nem birtokolhatnak Részvényeket. Felhivjuk a figyelmét az A.
fliggelék 3. és 4. pontjaira, amelyek bizonyos visszavaltasi kotelezettségeket
rogzitenek, és meghatérozzék az ,,USA allampolgar” fogalmat.

Egyesiilt Kirdlysag

A jelen Tajékoztaté tartalmét a Tarsasag egyesiilt kirdlysagi forgalmazdja,

a BlackRock Investment Management (UK) Limited, 12 Throgmorton
Avenue, London EC2N 2DL (melyet a Pénziigyi Szolgéltatési Hat6sag
szabalyoz az Egyesiilt Kirdlysagban folytatott befektetési tevékenység
tekintetében), az Egyesiilt Kirdlysédg pénziigyi szolgéltatasokrol és piacokrol
sz616 2000. évi torvényének (a , Torvény”) 21. szakasza értelmében
jovahagyta. A Tarsasag megszerezte a Torvényben meghatarozott ,.elismert
rendszer” statuszt. A Térsasag befektetéseire nem érvényes az Egyesiilt
Kiralysag szabalyozd rendszere éltal biztositott néhany vagy 6sszes védelem.
Az Egyesiilt Kirdlysag befektetési kompenzacios rendszere alapjan adhaté
kartérités altalanossagban nem veheté igénybe. A Tarsasag a BlackRock
Investment Management (UK) Limited irodaiban rendelkezésre bocsatja

az ilyen rendszereket szabélyozo rendeletekben eldirt lehetéségeket. Az
Egyesiilt Kirdlysagban a latra szdl6 részvények tulajdonosainak az egyesiilt
kiralysagi forgalmazéval kell kapcsolatba Iépnilik a rajuk vonatkozd
intézkedésekkel kapcsolatosan. Az Egyesiilt Kirdlysag Pénziigyi Szolgéltatasi
Hatoséaganak lzletszabalyzata szerint a Részvények igényl6i nem vonhatjék
vissza igénylésiiket. A BlackRock Global Funds alapokrdl sz6l6 tovabbi
részletekrél érdekl6djon az egyesiilt kirdlysagi forgalmazdjanak Brokeri
Ugyfélszolgélatanal az alabbi telefonszamon: 08457 405 405.

43



C. fliggelék

Altalanossagban

A jelen Tajékoztato terjesztése és a Részvények forgalomba hozatala
egyéb jogrendszerekben is engedélyezett, illetve korlatozott lehet. A
fenti informéciok csak altalanos téjékoztatasul szolgélnak és minden
olyan személynek, akinek a jelen Tajékoztato a birtokdban van, illetve aki
Részvényt kivan igényelni, a sajét feleldsségét képezi, hogy valamennyi
irdnyadé jogrendszer szabdlyait és el6irdsait megismerije, illetve betartsa.
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D. fiiggelék - Befektetési és hitelfelvételi képesség és korlatozasok

Befektetési és hitelfelvételi képesség

1.

A Térsasag Alapszabalya lehetévé teszi, hogy a Térsasag a luxemburgi

jog altal megengedett mértékben atruhazhato értékpapirokba és mas
likvid pénzligyi eszkozokbe fektessen be. Az Alapszabaly értelmében
az lgazgatok - a torvény figyelembevételével - sajat beldtdsuk

szerint barmilyen korlatozast bevezethetnek a Térsasag eszkozeinek
befektetésével, az azokkal torténd hitelfelvétellel vagy azok zalogba
addaséaval kapcsolatban.

Befektetési és hitelfelvételi korlatozdsok

2.

2.1.

A Térsasagra jelenleg a luxemburgi jog és (adott esetben) az Igazgatok

altal el6irt aldbbi korlatozasok érvényesek:

Az egyes Alapok befektetései a kovetkezé értékpapirokbdl allnak:

(a)

az Eurépai Uni6 (az ,,EU”) tagallamainak t6zsdéin hivatalosan
bevezetett atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok,

az EU tagéllamainak rendszeresen miikodé, elismert és a
nyilvanossag szémara nyitott egyéb szabalyozott piacain
forgalmazott atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok,

Eurdpa, Azsia, Oceénia, az amerikai kontinens és Afrika
barmely egyéb orszaganak értékt6zsdéin hivatalosan bevezetett
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci instrumentumok,

Eurdpa, Azsia, Oceénia, az amerikai kontinens és Afrika
barmely egyéb orszaganak rendszeresen mikodo, elismert
és a nyilvanossag szamara nyitott egyéb szabalyozott
piacain forgalmazott atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok,

nemrégiben kibocsétott atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok - feltéve, hogy a kibocséatasi feltételek kozott
szerepel az a kotelezettségvallalés, hogy kérelmezik azoknak az
a) és ¢) pontban meghatarozott értéktézsdék egyikén vagy a b)
és d) pontban meghatarozott rendszeresen miikodd, elismert
és a nyilvanossag szamara nyitott szabalyozott piacok egyikén
torténd hivatalos bevezetését, és hogy azok bevezetése a
kibocsatastdl szamitott egy éven belil biztositott,

a modositott 2009 /65/EK irdnyelv 1(2) cikkének a) és b)
pontjéban meghatérozott UCITS (atruhazhaté értékpapirokba
kollektiv alapon befektet véllalkozasok - AEKBV-k) és/vagy
egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok (,UCI”-k) befektetési
jegyei, fliggetlenl attdl, hogy azok az egyik tagéllamban
mikodnek-e vagy sem, feltéve, hogy:

» ezeket az egyéb UCI-kat olyan jogszabalyok szerint
engedélyezik, amelyek alapjan azok a Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) éltal
a kozosségi jogban meghatérozott felligyelettel
egyenértéklnek tekintett felligyelet alé tartoznak,
valamint a hatésagok kozotti egylittmikodés megfelel6en
biztositott;

»  azegyéb UCI-k befektetési-egység tulajdonosainak
védelmi szintje egyenérték( a UCITS befektetési egység
tulajdonosok védelmi szintjével, és kiilonosen azzal a
feltétellel, hogy az atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok eszkoz-megdbrzésére, kolcsonvételére,
kolcsonadasara és fedezetlen eladaséra vonatkozo
szabalyok egyenértékliek a médositott 2009 /65 /EK
irdnyelv el@irésaival;

(8)
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»  azegyéb UCI-k izleti tevékenységérdl félévente és
évente jelentés késziil, ami lehet6vé teszi a beszamolési
idészakban meglévé eszkozok és forrasok, bevételek és a
tevékenységek felmérését;

»  amegvasarolni tervezett UCITS vagy az egyéb UCI-k
eszkozeinek (vagy - amennyiben a kiilonbozé részek
kotelezettségeinek kilonvalasztasara vonatkozo alapelv
érvényes harmadik felek vonatkozésaban - azok barmely
részalapja eszkdzeinek) legfeljebb 10%-a fektethetd be
0sszességében - azok létesitd okiratai szerint - egyéb
UCITS vagy egyéb UCI-k befektetési egységeibe;

hitelintézeteknél elhelyezett, latra szdl6 vagy lehivhato,
legfeljebb 12 hénapos lejaratu betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet székhelye az EU egyik tagallamaban talalhatoé vagy -
ha a hitelintézet bejegyzett székhelye nem az egyik tagallamban
taldlhato - azzal a feltétellel, hogy arra a CSSF altal a kdzosségi
jogban meghatéarozott prudencialis felligyeletre vonatkozd
szabalyokkal egyenértékilinek tekintett szabélyok érvényesek;

pénzligyi szarmazékos ugyletek, ideértve az azokkal
egyenértékd, szabalyozott piacon forgalmazott, készpénzzel
kiegyenlitett instrumentumokat; és/vagy a t6zsdén kiviil
forgalmazott pénzligyi szarmazékos iigyleteket (,0TC
szdrmazékos ligyleteket”), feltéve, hogy:

»  amogottes eszkdzt olyan, a fenti (a)-(g) alpontokban
ismertetett instrumentumok, pénziigyi indexek,
kamatlabak, deviza-arfolyamok vagy valuték alkotjak,
amelyekbe a Tarsasag befektetési célkitlizéseinek
megfelel6en befektethet;

4 az OTC szarmazékos lgyletekben résztvevd partnerek
prudencidlis felligyelet alatt allnak és a CSSF éltal
jovéhagyott kategdridkba tartoznak; és

»  az OTC szarmazékos lgyleteket naponta megbizhaté és
ellendrizheté médon értékelik és egy kiegyenlitd (lezéro)
tranzakcio keretében a Téarsasag kezdeményezésére
valos értéken barmikor eladhatdk, pénzzé tehetdk vagy
megsziintethetdk;

a nem szabalyozott piacon forgalmazott, a 2010. évi torvény
41. cikk (1) (a) pontjanak hatalya ala tartozé pénzpiaci
instrumentumok, ha az instrumentumok kibocsatasa vagy
kibocsatdja szabalyozva van a befektet6k és megtakaritasok
védelme érdekében, feltéve, hogy azokat:

»  azegyik EU tagéllam kozponti, regionélis vagy helyi
hatésaga ill. kozponti bankja, az Eurépai Kozponti Bank, az
EU vagy az Eurépai Befektetési Bank, egy nem EU tagallam
vagy - szovetségi allam esetében - az egyik szovetségi
tagéllam vagy egy olyan kozcélu nemzetkdzi szervezet
bocsatotta ki vagy szavatolta, amelyhez egy vagy tobb
tagéllam tartozik; vagy

»  olyan véllalkozas bocsétotta ki, amelynek értékpapirjait
a fenti (a), (b) vagy (c) alpontokban emlitett szabalyozott
piacon forgalmazzak; vagy

4 prudenciélis felligyelet ala tartoz6 cég a kozosségi jogban
meghatérozott kritériumokkal 6sszhangban bocsatotta ki
vagy egy olyan cég bocsatotta ki vagy szavatolta, amely a
CSSF éltal a kozosségi jogban meghatarozott prudencialis
felligyeletre vonatkozo szabalyokhoz képest legaldbb
olyan szigorunak itélt szabélyok ald tartozik és azoknak
megfelel; vagy
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

46

»  a CSSF éltal elfogadott kategéridkba tartozé egyéb
szervezetek bocsatottak ki, feltéve, hogy az ilyen
instrumentumokba torténd befektetések az elsé, masodik
vagy harmadik francia bekezdésben meghatarozott
befektetdi védelemmel egyenértéki védelem ala tartoznak,
tovéabba feltéve, hogy a kibocséto olyan tarsasag, amelynek
tékéje és tartalékai legaldbb 10 millié EUR 6sszeglek,
és amely éves kimutatésait a 78/660/EGK irdnyelv (1)
bekezdésével 6sszhangban késziti el és teszi k6zzé; olyan
szervezet, amelyet - valamely egy vagy tobb tézsdén
jegyzett tarsasagot magaban foglald vallalatcsoporton beliil
- a csoport finanszirozasa érdekében hoztak Iétre, illetve
olyan szervezet, amelyet banki likviditasi csomag hasznat
élvezd értékpapirositasi céltarsasagok finanszirozasa
érdekében hoztak létre.

Ezenkivil az egyes Alapok nett6 eszkozértékik legfeljebb 10%-at
fektethetik be értékpapirokba és pénzpiaci instrumentumokba, a 2.1.
(a)-(i) alpontjaiban emlitett értékpapirok kivételével.

Az egyes Alapok megvésérolhatjék a 2.1. pont (f) alpontjdban emlitett
UCITS és/vagy egyéb UCI-k befektetési egységeit is, feltéve, hogy

az UCITS vagy egyéb UCI-k befektetési egységeibe torténd osszes
befektetés nem haladja meg az egyes Alapok nett6 eszkozértékének
10%-at - kivéve, ha az adott Alap befektetési politikdja ezt masképp
irja eld.

Ha valamennyi Alap vaséarolt UCITS és/vagy egyéb UCI-k befektetési
egységeibdl, az adott UCITS vagy egyéb UCI-k eszkozeit nem kell
0sszevonni a 2.5. pontban meghatérozott limitek szamitasanal.

Amikor egy Alap kozvetlenll vagy megbizassal egyéb UCITS és/

vagy egyéb UCI-k olyan befektetési egységeibe fektet be, amelyeket
ugyanazon befektetéskezel6 vagy egy mésik olyan tarsasag kezel,
amelyhez a befektetéskezeld kozos vezetés vagy ellendrzés révén
vagy jelentds kozvetlen vagy kozvetett portfolidval kapcsolédik, nem
szamithato fel semmilyen jegyzési vagy visszavaltasi dij a Tarsasagnak
azilyen egyéb UCITS és/vagy egyéb UCI-k befektetési egységeibe
tortént befektetései utan.

Az Alapok kiegészitd likvid eszkdzokkel is rendelkezhetnek.

Az Alapok az aldbbi limiteket meghaladé értékben nem fektethetnek
be més kibocsatok részvényeibe:

(@) Az Alap nett6 eszkozértékének legfeljebb 10%-at fektetheti
be ugyanazon szervezet altal kibocsatott atruhazhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci instrumentumokba.

(b) Az Alap nett6 eszkdzértékének legfeljebb 20%-at fektetheti be
ugyanannal a szervezetnél elhelyezett betétekbe.

(c) A jelen fejezet els6 bekezdésében meghatérozott 10%-os limit
kivételesen:

4 maximum 35%-ig novelhetd, ha az atruhézhaté értékpapirokat
vagy pénzpiaci instrumentumokat az EU egyik tagéllama,
annak helyi hatésagai, egy nem tagallam vagy olyan kozcélu
nemzetkozi szervezetek bocsatjak ki vagy szavatoljak,
amelyekhez egy vagy tobb tagéllam tartozik;

4 maximum 25%-ig novelhetd bizonyos kotvények esetében,
ha ezeket olyan hitelintézet bocsétja ki, amelynek
bejegyzett székhelye egy EU tagéllamban talédlhatd, és
amely a torvény alapjan a kotvénytulajdonosok védelme
érdekében specialis allami felligyelet alatt all. Az ilyen
kotvények kibocsatasébol szdrmazoé dsszegeket ugyanis
a jogszabdlyokkal 6sszhangban olyan eszkozokbe kell
befektetni, amelyek a kotvények teljes érvényességi

ideje alatt képesek a kotvényekhez kapcsolddd
koveteléseket fedezni, és amelyeket a kibocsatd csédje
esetén el6bb a téke visszatéritésére és a felnalmozddott
kamatok kifizetésére hasznalnénak fel. Ha valamely Alap
nettd eszkozértékének tobb mint 5%-at a jelen bekezdésben
emlitett, egyetlen kibocsété altal kibocsétott kotvényekbe
fekteti, az ilyen befektetések teljes nett6 eszkozértéke nem
haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének 80%-at.

és pénzpiaci eszk0zok teljes értéke, amelyek kibocsatdiba az
Alap nettd eszkozeinek tobb mint 5%-at fekteti, nem haladhatja
meg az Alap netté eszkozeinek 40%-at. Ez a korldtozas nem
érvényes a prudenciélis felligyelet ala tartozé pénzintézeteknél
elhelyezett betétekre és az ilyen pénzintézetekkel folytatott
OTC szérmazékos lgyletekre. A fenti 2.5. (c) pont két francia
bekezdésében emlitett atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok nem veheték figyelembe a jelen bekezdésben
emlitett 40%-os limit alkalmazéasakor.

A fenti 2.5. pont (a)-(d) alpontjaiban meghatarozott egyéni limitektdl
fliggetlentl, az Alapok nem kapcsolhatjak ossze:

- azegyetlen szervezet éltal kibocsétott dtruhazhato
értékpapirokat vagy pénzpiaci instrumentumokat, és/vagy

- azegyetlen szervezetnél elhelyezett betéteket, és/vagy

- az egyetlen szervezettel folytatott OTC szarmazékos
tranzakciokbdl szarmazd kotelezettségeket,

ha azok meghaladjak nett6 eszkozeik 20%-at.

Amennyiben egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci instrumentum
széarmazékos Ugyletbe dgyazddik, az utdbbit a fent emlitett
korldtozasok betartasakor figyelembe kell venni.

A fenti 2.5. pont (a)-(d) alpontjaiban meghatérozott limitek nem
adodhatnak 0ssze, igy az ugyanazon szervezet altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci instrumentumokba torténéd
befektetések, illetve a 2.5. pont (a)-(d) alpontjainak megfeleléen

az e szervezetnél eszk0zolt betételhelyezések vagy az azzal kotott
szarmazékos Ulgyletek 6sszességiikben semmilyen koriilmények
kozott sem haladhatjék meg az Alap nettd eszkozeinek 35%-at.

A konszolidalt beszamoldk szempontjabdl ugyanabba a csoportba
tartozo tarsasagok - a 83/349/EGK irdnyelvvel vagy az elismert
nemzetkozi szamviteli szabélyokkal 6sszhangban - a fenti 2.5. pont
(a)-(d) alpontjaiban emlitett befektetési limitek kiszémitasakor
egyetlen szervezetnek tekintendok.

Az Alap nett6 eszkozeinek osszességében legfeljebb 20%-at fektetheti
be a 2.5. pont (a) alpontjéban és a fenti 2.5. pont (d) alpontjdban
foglalt korlatozasok ald tartozd ugyanazon csoport atruhdzhatd
értékpapirjaiba vagy pénzpiaci instrumentumaiba.

Az alabbi 2.7. pontban meghatéarozott limitek érintése nélkdl, a fenti
2.5. pont (a) alpontjaban meghatérozott 10%-os limit maximum 20%-ra
emelkedik az ugyanazon szervezet altal kibocsatott részvényekbe és/
vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetések
esetében, amennyiben egy Alap befektetési politikdjanak célja egy
meghatérozott, a CSSF altal elismert részvény-, vagy kotvényindex
visszatlikrozése, amelyrél elmondhatd, hogy

4 az index 0sszetétele eléggé diverzifikalt;
»  azindex megfelel6en leképezi azt a piacot, amelyre vonatkozik; és

»  megfelel6 médon teszik kozzé azt.



2.6.

2.7.

2.8.

Ez a limit 35%, amennyiben azt kivételes piaci korlilmények indokoljék,
kiilondsen olyan szabélyozott piacokon, ahol bizonyos atruhdzhaté
értékpapirok vagy pénzpiaci instrumentumok erésen uraljék a piacot.
Az e limitig torténd befektetés csak egyetlen kibocsato tekintetében
lehet elfogadott.

Ettdl eltéréen mindegyik Alap befektetheti nett6 eszkozeinek akar
100%-4t is egy EU tagéllam, annak helyi hatéségai, az OECD egy

masik tagéllama vagy olyan kozcéli nemzetkozi szervezetek éltal
kibocsatott vagy szavatolt atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci
instrumentumokba, amelyeknek egy vagy tobb EU tagéllam a tagja,
amennyiben (i) ezek az értékpapirok legaldbb hat kiilonb6z6 kibocséatas
részét képezik, és (i) az egy kibocsatdsbdl szdrmazd értékpapirok nem
haladjak meg az ilyen Alap nett6 eszkozértékének 30%-at.

A Térsasag nem fektethet be olyan szavazati jogot biztosito
részvényekbe, amelyek jelentds befolyast tesznek lehetévé a szamara
a kibocsatd szervezet vezetése felett.

A Tarsasag nem:

(a) szerezheti meg egy és ugyanazon kibocsaté szavazati jogot nem
biztositd részvényeinek tobb mint 10%-at;

(b)  szerezheti meg barmely kibocsatéd pénzpiaci instrumentumainak
tobb mint 10%-4t;

(c) szerezheti meg egy és ugyanazon kollektiv befektetési
véllalkozas befektetési egységeinek tobb mint 25%-at;

(d) szerezheti meg barmely egyetlen kibocsété pénzpiaci
instrumentumainak tobb mint 10%-at.

Afenti 2.7. pont (b), (c) és (d) alpontjaiban kikotott limitek a
megszerzés idépontjaban figyelmen kiviil hagyhatdk, ha a hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok vagy a pénzpiaci instrumentumok brutté
0sszege, illetve a kibocsatandé értékpapirok netté értéke az adott
idépontban nem szamithat¢ ki.

Afenti 2.6. és 2.7. pontban kikotott limitek nem érvényesek:

(@) egy adott EU tagdllam vagy annak helyi hatdségai altal
kibocsatott vagy szavatolt dtruhazhaté értékpapirokra és
pénzpiaci instrumentumokra;

(b) egy nem EU tagéllam &ltal kibocsétott vagy szavatolt dtruhdzhatoé
értékpapirokra és pénzpiaci instrumentumokra;

(c) olyan kozcéli nemzetkdzi intézmények altal kibocsatott
atruhdzhato értékpapirokra és pénzpiaci instrumentumokra,
amelyeknek egy vagy tobb EU tagallam a tagja;

(d) olyan atruhdzhatd értékpapirokra, amelyeket valamely Alap
egy olyan nem EU tagéllamban bejegyzett tarsasag t6kéjében
birtokol, amely eszkdzeit féleg abban az &llamban székhellyel
rendelkezé kibocsatd szervezetek értékpapirjaiba fekteti, ahol
az adott allam jogszabalyai értelmében az ilyen portfoli6 jelenti
az egyetlen médot arra, hogy ez az Alap az adott allam kibocséato
szervezeteinek értékpapirjaiba befektessen. Ez a kivétel azonban
csak akkor alkalmazhatd, ha a nem EU tagallambdl szarmazd
tarsasag befektetési politikajdban a 2010. évi torvény 43., 46.
és 48(1) és (2) cikkében meghatdrozott limiteket érvényesiti.
A 2010. évi torvény 43. és 46. cikkében foglalt limitek
meghaladésa esetén a 49. cikk alkalmazandé értelemszer(en;

(e) olyan atruhézhatd értékpapirokra, amelyeket a Térsaség a
kizérélag menedzsmenttel, tandcsaddssal vagy marketinggel
foglalkozd lednyvéllalatok t6kéjében birtokol abban az
orszégban, ahol a leanyvallalat talalhato, figyelemmel a

2.9.

2.10.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

3.1.

D. fliggelék

befektetési jegyeknek a tulajdonosok kérésére kizardlag a
nevében vagy neviikben torténd visszavasarlésa is.

A Tarsasag a részvényesek érdekében mindig gyakorolhatja az
eszkozeinek részét képezé értékpapirokhoz kapcsolédo jegyzési
jogait.

A fenti 2.2-2.7. pontokban foglalt maximélis szazalékaranyoknak
a Térsasag onhibajan kiviil &ll6 okokbdl vagy a jegyzési jogok
gyakorldsanak eredményeképpen torténd tullépése esetén a
Tarsasagnak - elsédleges célként - eladési tranzakciokat kell
végrehajtania a megfelel6 helyzet helyredllitdsa érdekében,
részvényesei érdekeinek megfeleld figyelembevétele mellett.

Az Alapok (piaci értéken értékelt) teljes nettd eszkdzértékik 10%-
anak erejéig vehetnek fel hitelt, feltéve, hogy ezek a hitelek ideiglenes
jellegliek. A Tarsasag azonban egy Alap szamléjara viszonossagi
kolcsonnel kiilfoldi valutat szerezhet.

. A Tarsasag harmadik felek javéra nem nyujthat hiteleket illetve nem

jarhat el kezesként, azzal azonban, hogy e korlatozas szempontjabdl
(i) a fenti 2.1. pont (f), (h) és (i) alpontjaiban emlitett dtruhdzhatd
értékpapirok, pénzpiaci instrumentumok, illetve egyéb pénzigyi
befektetések megszerzése - teljes vagy részleges kifizetés mellett

- és (i) a befektetésre alkalmas értékpapirok engedélyezett
kolcsonadéasa nem tekintheté kolcsonnydjtasnak.

A Tarsasag véllalja, hogy nem bonyolit le semmilyen fedezetlen
értékesitési tranzakciot a fenti 2.1. pont (f), (h) és (i) alpontjaiban
emlitett dtruhdzhato értékpapirokkal, pénzpiaci instrumentumokkal
vagy egyéb pénzligyi instrumentumokkal; azzal azonban, hogy ez

a korlatozas nem akadélyozhatja meg a Tarsasagot abban, hogy a
fentiekben megengedett limiteken belll betéteket helyezzen el, vagy
elszamoléasokat folytasson pénziigyi szarmazékos instrumentumokkal
kapcsolatban.

A Téarsasag eszkozei nem tartalmazhatnak nemesfémeket vagy azokat
megtestesitd igazolasokat, arucikkeket, arucikkszerzédések, ill.
arucikkeket megtestesité igazolasokat.

A Térsasag nem vasarolhat vagy adhat el ingatlant vagy barmilyen
ingatlannal kapcsolatos opcidt, jogot vagy érdekeltséget feltéve, hogy
a Térsaséag befektethet ingatlannal vagy abban valé érdekeltséggel
fedezett vagy olyan tarsasagok éaltal kibocsatott értékpapirokba,
amelyek ingatlanba vagy abban valé érdekeltségekbe fektetnek be.

A Térsasag ezeken kivil betartja azon orszagok szabalyoz6 hatdsagai
altal el6irt egyéb korldtozasokat is, amelyben a Részvényeket
forgalmazzak.

A Téarsasag vallalja az dltala az egyes Alapok célkitlizéseinek
eléréséhez ésszerlinek itélt kockdzatokat; ugyanakkor nem tudja
garantélni, hogy ezeket a célokat az adott t6zsdei ingadozdsok
és az atruhédzhaté értékpapirokba valé befektetésekben rejlé
egyéb kockazatok mellett el is tudja érni.

Pénzligyi médszerek és eszkozok.

A Térsasagnak olyan kockazatkezelési eljarast kell alkalmaznia, amely
lehet6vé teszi a szdmara, hogy mindig figyelemmel tudja kisérni és
fel tudja mérni a pozicidk kockéazatat és azok szerepét a portfolid
altalanos kockéazati profiljaban; a Tarsasagnak gondoskodnia kell az
OTC széarmazékos lgyletek pontos és fliggetlen értékbecslésérdl.

A CSSF éltal meghatérozott részletes szabalyoknak megfelel6en
rendszeresen tajékoztatnia kell a CSSF-t a szarmazékos
instrumentumok tipusairdl, az azokkal jaré kockazatokrdl, a
mennyiségi limitekrél és a szarmazékos instrumentumokkal folytatott
tranzakciokhoz kapcsolédé kockazatok felmérése érdekében
alkalmazott médszerekrél.
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Ezenkivill a Tarsasag az atruhézhaté értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok vonatkozasaban - a CSSF altal meghatarozott
feltételekkel és limiteken belill - bizonyos technikdkat és médszereket
alkalmazhat - feltéve, hogy ezeket a technikéakat és modszereket a
hatékony portfolidkezelés vagy kockézatfedezés céljabdl alkalmazza.

Amennyiben ezek a mlveletek szarmazékos instrumentumok
alkalmazésaval jarnak, ezeknek a feltételeknek és limiteknek
6sszhangban kell lennitik a 2010. évi torvényben foglalt
rendelkezésekkel.

Ezek a miveletek semmilyen koriilmények kozott nem okozhatjak
azt, hogy a Taraség eltérjen befektetési politikitdl és befektetési
korlatozasaitdl.

A Térsasag gondoskodik arrdl, hogy a mogottes eszkozoknek vald
globalis kitettség ne haladja meg az adott Alap teljes nettd eszkozértékét.

Az egyes Alapok pénziigyi szdrmazékos uigyletekbe fektethetnek be
a 2.5. (d) pontban lefrt korlétozasok figyelembe vételével feltéve,
hogy a mogottes eszkozokre vonatkozd kitettség 6sszevonva

nem haladja meg a 2.5. (a) - (d) pontokban szereplé limiteket. Az
index alapu szarmazékos instrumentumok alapul fekvé eszkozei
nem kapcsolhaték dssze a fenti 2.5. pont (a)-(d) alpontjaiban
meghatérozott befektetési limitekkel.

Amennyiben egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci instrumentum
szarmazékos Ugyletbe agyazddik, az utébbit a fent emlitett
korlatozasok eléirasainak betartasakor figyelembe kell venni.

A kotelezettség kiszdmitdsa az adott eszkoz aktudlis értékének, a
partnerkockazat, a jovébeni piaci mozgésok és a poziciok likvidalasara
rendelkezésre &ll6 id6 figyelembevételével torténik.

Az OTC szérmazékos ligyletet magéaban foglalod ligyletek
partnerkockazata nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 10%-

4t, ha a masik fél az EU-ban vagy olyan orszédgban székhellyel
rendelkezé hitelintézet, ahol a CSSF megitélése szerint a felligyeleti
rendelkezések egyenértéklek az EU-ban érvényes rendelkezésekkel.
Ez a limit minden egyéb esetben 5%.

Ertékpapirok kdlcstnadasa és visszavésarlasa (repd ligylet)

Az értékpapirok kolcsonzésére és visszavasarlasara vonatkozo
szabalyokat a CSSF 08/356-0s szamd, id6rél id6re médositott
korlevele tartalmazza. A jelen 3.5-Gs és 3.6-0s pontokban
meghatarozott befektetési korlatozasok az értékpapirok
kdlcsonzésére és visszavéasarlasara vonatkozé fébb szabélyokat
tartalmazzék, a teljesség igénye nélkiil.

Egy értékpapirok kolcsonzésére és visszavasarlasara iranyuld
tranzakcié az aldbbi konkrét célok kozil egy vagy tobb elérése
érdekében kezdeményezhetd:

(i) kockézatcskkentés,
(i) koltségcsokkentés és

(iii) a Tarsasadg szaméra téke- vagy bevételszerzés, olyan
kockazatszint mellett, amely megfelel a Térsaséag és
a kapcsolddé Alapok kockézati profiljanak, tovabba
kockazatdiverzifikéciés szabélyok vonatkoznak ra.

Ezenkiviil ilyen tranzakciok végrehajthatok az adott Alap altal birtokolt
eszkozok 100%-ara, ha (i) volumentiik a megfeleld szinten van tartva,
vagy ha a Tarsasdg jogosult az olyan médon kdlcsonadott értékpapirok
hozamat kérni, amely lehetévé teszi, hogy a Térsasadg mindenkor
megfeleljen a visszavéltasi kotelezettségeinek, tovabba (i) az ilyen
tranzakciok nem veszélyeztetik a Tarsasag eszkozeinek az adott Alap

befektetési politikaja szerinti kezelését. A kockazatokat a Tarsaséag
kockazatkezelési eljarasrendjének megfelel6en kell nyomon kovetni.

Az értékpapir-kolcsonzésbdl szarmazo, a Tarsasagnak jaré nettd
bevétel (a Tarsasdg értékpapir-kdlcsonzési tigynokének jard dij
levondsa utan) a Tarsasdgba Ujbol befektetésre keriil.

3.5.1 Ertékpapirok kdlcsdnadasi ligyletei

A Tarsasag értékpapir-kolcsonzési tranzakciokat kothet azzal a
feltétellel, hogy:

(i) atranzakciokat kozvetve vagy kozvetlentil egy elismert
kliringintézmény altal szervezett szabvanyos kolcsonzési
rendszer vagy egy prudenciélis felligyeleti szabalyoknak
alarendelt pénzintézet altal szervezett kolcsonzési program
keretében koti, ahol a CSSF elismeri a hivatkozott szabalyoknak
a kozosségi jogszabalyokban lefektetett szabalyokkal vald
egyenranglsagat, és ahol a pénzintézet ilyen tipusu tranzakcidk
végrehajtéséra szakosodott;

(i) akolcsonvevének olyan prudenciélis felligyeleti szabalyoknak
kell megfelelnie, amelyeket a CSSF a k6zosségi jogszabalyokban
lefektetett szabalyokkal egyenrangl szabélyoknak tekint;

(i) az egy vagy tobb értékpapir-kolcsonzési tranzakcidbdl felmerdild,
adott tranzakcios féllel szembeni kockéazat a Tarsasag szamara
nem haladhatja meg az adott Alap eszkozei értékének a 10%-at,
ha a tranzakcios fél EU-s székhely( hitelintézet vagy olyan
orszagban van székhelye, ahol a CSSF szerint a feliigyeleti
szabalyozas egyenrangu az EU-s szabélyozassal; minden més
orszégban pedig nem haladhatja meg az adott Alap eszkozei
értékének 5%-at;

(iv) az értékpapir-kdlcsdnzés részeként a Tarsasédgnak fedezetet
kell biztositani, amelynek értéke a kolcsonzésre vonatkozd
megallapodds id6tartama alatt a kolcsonadott értékpapirok
teljes értékének legaldbb 90%-at kell, hogy kitegye (beleértve a
kamatokat, osztalékokat és egyéb lehetséges jogokat is);

(v) afedezetet a kolcsonadott értékpapirok atadasa elétt vagy
azzal egy id6ben kell dtadni. Ha az értékpapirokat a fenti
3.5.1.(i) pontban hivatkozott kdzvetitén keresztiil kdlcsonzik, a
kolcsonadott értékpapirokat a fedezet atvétele elétt kell atadni,
amennyiben az adott kozvetitd biztositja a tranzakcié megfeleld
teljesitését. A kozvetitd a kolcsonvevé helyett adhat fedezetet az
UCITS-nak.

(vi) afedezet a kdvetkez6 formdkban nydjtando:

(@) olyan likvid eszkozok, mint készpénz, rovid lejaratu
bankbetétek, pénzpiaci instrumentumok a 2007. méarcius 19-i,
2007/16/EK iranyelv meghatarozasa alapjan, valamint
akkreditivek és készfizetd kezességvallalasok, amelyeket a
tranzakciés partnertdl fliggetlen elsé osztalyd minésitési
hitelintézetek bocséatottak ki;

(b) az OECD egyik tagorszaga vagy helyi hatdségai, vagy
szupranacionalis intézetek, illetve annak valamely
kozosségi regiondlis vagy globalis hatéskorl szerve éltal
kibocsatott vagy garantélt kotvények;

(c) pénzpiaci tipusuy, napi nettd eszkozértéket szamitd és AAA
vagy annak megfelelé mindsitéssel rendelkezé UCI-k altal
kibocsatott részvények vagy befektetési egységek;

(d) olyan UCITS é&ltal kibocsatott részvények vagy befektetési
egységek, amelyek féként az alabbi (e) és (f) pontokban
emlitett kotvényekbe /részvényekbe fektetnek be;
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(e) amegfeleld likviditast biztosité elsé osztélyd kibocsatok
altal kibocsatott vagy garantalt kotvények, vagy

(f)  az Eurdpai Unid egy tagallaménak szabéalyozott piacén vagy
az OECD egy tagallamanak tézsdéjén engedélyezett vagy
kereskedett részvények, ha azok szerepelnek valamely
fébb indexben.

(vii) a készpénzen és egy UCI/UCITS részvényein/befektetési
egységein kivili formaban adott fedezetet csak a tranzakcids

féltdl fliggetlen szervezet bocsathatja ki;

(viii

ha a készpénz formajéban nyujtott fedezet a Tarsasagot
hitelkockdzatnak teszi ki a fedezet letéteményesével szemben,
az ilyen kockéazat a 20%-os korlatozas ala esik a fenti 2.5.
pontban lefektettek alapjan;

(ix) a készpénzen kiviili forméban adott fedezetet a tranzakcids
partner nem tarthatja letétben - kivéve, ha megfeleléen el
van kilonitve a tranzakcios fél sajat eszkozeitél és jogilag
védelem alatt &ll a tranzakcids fél nemteljesitésébdl fakadd
kovetkezményekkel szemben;

(x) aTérsasag naponta értékeli a kapott fedezetet. Ha a nyujtott
fedezet értéke elégtelennek tlinik a fedezendé 6sszeghez
képest, a tranzakcids félnek tovabbi fedezetet kell biztositania
nagyon rovid idén belll. Amennyiben megoldhaté, biztonsagi
réhagyast kell alkalmazni az arfolyamkockézatok vagy a
fedezetként elfogadott eszkdzokben rejlé piaci kockazatok
figyelembe vétele érdekében;

(xi) aTarsaséag gondoskodik réla, hogy képes legyen a fedezethez
kapcsolddo jogai kovetelésére az azok érvényesitését
szilkségessé tevd esemény bekovetkezése esetén, ami azt
jelenti, hogy a fedezet mindenkor rendelkezésre all, akar
kozvetlentl, akér egy elsé osztélyd pénzintézet vagy annak
100%-0s tulajdonédban levé leanyvallalat kozvetitéjén keresztiil
oly médon, hogy a Tarsasag képes legyen a fedezetként adott
eszkozok késedelem nélkiili birtokba vételére vagy realizalasara,
ha a tranzakcids fél nem tesz eleget a kdlcsonadott értékpapirok
visszaadasara vonatkozd kotelezettségének;

(xii) a megéllapodds idétartama alatt a biztositékot nem lehet
eladni, illetve biztositékként vagy zalogként atadni - kivéve, ha a

Térsaséagnak van mas fedezete is; tovabba

(i

a Tarsasag kozzéteszi a kolcsonadott értékpapirok teljes kord
értékelését az éves és féléves beszamoldiban.

Visszavasarlasi megallapodasok
A Tarsasag a kovetkezd tipusu tranzakciokat kotheti:

(i) olyan visszavéasarlasi tranzakciok, amelyek értékpapirok vételére
vagy eladéséra vonatkoznak, és fenntartjk az eladénak a
jogat vagy kotelezettségét arra, hogy a vevo6tél visszavasarolja
a szerz6déses megallapodasukban meghatarozott éron és
feltételek mellett értékesitett értékpapirokat; tovabba

(i) forditott visszavésarlasi tranzakcidk, amelyek olyan, lejératkori
hatdridds tigyletbdl allnak, amelynél az eladé (tranzakcids
partner) koteles visszavéasérolni az eladott értékpapirokat,

a Térsasag pedig koteles a tranzakcid keretében kapott
értékpapirokat visszaadni (egylittesen a ,,repo tranzakciok”).

A Téarsasag vevoként vagy eladoként visszavasarlasi megallapoddsokat
kothet. Részvétele ilyen tranzakcidkban azonban az alabbi
szabalyok fliggvénye:

D. fliggelék

(a) afenti 3.5.1.(ii) és a 3.5.1.(iii) feltételek teljesitése;

(b) azolyan repé tranzakcioé idétartama alatt, ahol a Tarsasag a
vevl, a Tarsasag nem értékesitheti a szerz6dés targyat képezd
értékpapirokat, amig a tranzakcids fél le nem hivta az opcigjat,
vagy amig a visszavasarlas hatarideje le nem jart - kivéve, ha a
Térsasagnak van egyéb fedezete is;

(c) aTdrsaség éltal repd tranzakcié keretében felvésérolt
értékpapiroknak meg kell felelnitik az Alap befektetési
politikajanak és korlatozasainak, és a kovetkezokre kell
korlatozédnia:

(i) rovid lejératd bankigazoldsok vagy pénzpiaci
instrumentumok a 2007. marcius 19-i, 2007/16/EK
iranyelv meghatérozasa alapjan;

(i) megfeleld likviditast biztositd, nem &llami kibocsatok altal
kibocsatott kotvények; és

(iii) afenti 3.5.1.(vi), (b), (c) és (d) pontokban emlitett
eszkozok.

(d) A Térsasag kozzéteszi a nyitott repd tranzakciok adott
idépontbeli teljes értékét az éves és évkozi beszamoldiban.

3.6.2 A készpénzfedezet Ujbdli befektetése

A Térsasag a kovetkezdkbe fektetheti be Ujra az értékpapir
kolcsonzési és/vagy repd tranzakciok keretében készpénz
formajéban kapott fedezetet:

(i) pénzpiaci tipusl, napi nettd eszkozértéket szamitd és AAA vagy
annak megfelel6 mindsitéssel rendelkezé UCI-k altal kibocsatott
részvények vagy egységek;

(i) megfeleld rovid lejérati banki betétek;

(iii)  megfelel6 pénzpiaci instrumentumok a 2007. mércius 19-i,
2007/16/EK irdanyelv meghatarozasa alapjan, a jelen
A. fuggeléknek megfelelGen;

(iv) az Eurdpai Unié egyik tagorszaga, Svajc, Kanada, Japan
vagy az Egyesiilt Allamok, vagy ezek helyi hatéségai, vagy
szupranacionalis intézetek, illetve egy kozosség regionélis
vagy globélis hataskor( szerve altal kibocsatott vagy garantélt
kotvények, a jelen A. fliggeléknek megfeleléen;

(v)  megfeleld likviditast biztosito, elsé osztalyd kibocsatok altal
kibocsatott vagy garantalt kotvények, tovabba

(vi) forditott visszavasarlasi megéllapoddsok.

Emellett a fenti 3.5.1(vii), (viii), (ix) és (xii) pont alatti feltételek
ugyanugy vonatkoznak azokra az eszkdzokre, amelyekbe a
készpénzfedezetet Ujbdl befektették. A készpénzfedezet Ujboli
befektetése nem tartozik a Tarsaségra altalaban vonatkozd
diverzifikacios szabalyok hatalya ala, azzal a megkotéssel, hogy

a Tarsasagnak kertlnie kell az Ujbdli befektetéseinek a tulzott
koncentracidjat, mind kibocsétdi, mind instrumentum szinten (a fenti
3.6.2. (i) és (i) pontok alatt hivatkozott eszkdzokbe torténd Gjboli
befektetések mentesek ezen kdvetelmény aldl). A készpénzfedezetnek
a kockéazatmentes ratat meghaladé hozamot biztosité pénziigyi
eszkozokbe torténd ujbdli befektetését figyelembe kell venni a
Térsasag globalis kitettségének a kiszamitasanal a fenti 3.4 pontnak
megfelelen. A Tarsaség éves és féléves beszamoldiban kozzé kell
tenni, hogy a készpénzfedezetet mely eszk6zokbe fektették be Ujra.
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E. fiiggelék - A teljesitési dij kiszamitasa

A teljesitési dij szamitésakor hasznélt technikai kifejezések magyarézata. Ezek a kovetkez6 szdszedetben talélhaték:

Benchmark

Olyan viszonyitési alapként hasznéalt index vagy kamatlab, amelyhez az egyes Alapok teljesitményét mérik a teljesitési dij
kiszamitasa érdekében (az egyes Alapokkal kapcsolatosan a részletek az F. fliggelékben taldlhatok). A kétségek elkeriilése
érdekében az egyes esetekben hivatkozott indexet vagy kamatlabat kizérdlag a teljesitési dij kiszamitasahoz hasznaljuk, és
ezért semmilyen korilmények kozt nem hasznalhaté az adott befektetési stilus értékelésére. Amennyiben a benchmark az
Igazgatok altal meghatarozott kalkuldciés pontban nem all rendelkezésre, a benchmark teljesitményének kiszamitdsahoz
az Alapkezel6 Tarsasag éltal megfelel6nek tartott helyettesitd érték alkalmazhatd, amely a leginkabb tiikrozi az adott
benchmark teljesitményét.

Referencia
(benchmark) hozam

Abban az esetben, amikor a Benchmark egy index, a Benchmark teljesitményhozamanak véltozésa, amelyet minden
egyes Ertékelési napon a Benchmark adott napi értéke és az el6z6 Ertékelési napi érték kiilonbségeként szamitanak ki.
Kamatlab alapd Benchmark esetén ezen kamatlabhoz kapcsolddd drfolyamjegyzések szamtani kozepe az egyes Ertékelési
napokon. Ha a Benchmark értékét egy adott Ertékelési napon nem teszik k&zzé, annak eldontését, hogy a teljesitési dijat
elhatéroljék-e, elhalasztjak olyan Ertékelési napig, amikor a Benchmarkot kézzéteszik. A referenciahozam meghatérozasa
egymastol figgetlenil kért arfolyamjegyzések alapjan torténik; szamitasa az uralkodd piaci gyakorlatnak megfeleléen
torténik.

Adott napi netté

Az Alap adott Részvényosztélya egyes Részvényeinek nettd eszkozértéke, miutén az 6sszes rendszeresen halmozédo

eszkozérték koltséget és raforditast az Alapra elhatérolték, de még azt megel6zéen, hogy a teljesitési dij elhatarolasra kerlilt volna az
aktudlis értékelési napon.

Elszdmolas Az a pont, amikor a teljesitési dij kifizetése esedékessé vélik az Alapkezelé Tarsasag részére, még akkor is, ha a kifizetésre
ennél késébb kerlil sor. Elszdmolédsra a Pénziigyi év végén kerdll sor vagy azon a Kereskedési napon, amikor a Részvényes
visszavaltja vagy atvaltja 0sszes vagy néhany Részvényét.

Pénziigyi év A Térsasag Pénziigyi éve. A Pénziigyi év minden év junius 1-jén kezdddik.

Részvényenkénti nett6
eszkozérték alapjan
szamitott hozam

Ez az érték minden Ertékelési napon kiszémitésra keriil az egy Részvénye jutd adott napi nettd eszkdzérték és az
egy Részvénye jutd el6zd napi nettd eszkozérték kiilonbségeként az adott Részvényosztaly tekintetében. A kifizetett
osztalékok nem befolydsoljak az adott Részvényosztély teljesitményét.

Teljesitési id6szak

Az egyes Részvényosztalyok esetén a kezdeti teljesitési id6szak az adott Részvényosztaly bevezetéséhez van kotve, és az
aktuélis Pénzligyi év végéig tart. A kovetkez6 teljesitési id6szak a Pénziigyi év végétdl a kovetkez6 Pénziigyi év végéig tart.

El6z6 napi nettd
eszkozérték

Az Alap adott Részvényosztélya egyes Részvényeinek nettd eszkozértéke, miutén a teljesitési dijat és az 6sszes
rendszeresen halmozddé kdltséget és réforditést az el6z6 Ertékelési napon elhatéroltak az Alapra.

Referencia nettd
eszkozérték

Az A tipusu Alapokat illetéen vagy a Részvényosztaly elsé Teljesitési id6szakara vonatkozéan a Részvényenkénti kezdeti
Netto eszkozérték, vagy a Részvényosztaly késdbbi Teljesitési idészakara vonatkozdan a referencia nett6 eszkozérték az
aldbbiak koziil a magasabbik

(a) aRészvényenkénti Nettd eszkozérték az el6z6 Teljesitési idészak végén, miutdn megtortént a legutdbbi teljesitési dijat
kovetden felhalmozott megtériiléssel kiigazitott teljesitési dij kifizetése, vagy

(b) Részvényenkénti Nettd eszkozérték az el6z6 Teljesitési idészak végén.
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Hogyan mtikodik a teljesitési dij?

Osszefoglalas

A teljesitési dij az Alapkezel6 Tarsasagot illeti az F. fliggelékben szerepl6
Részvényosztalyok utan a jelen Tajékoztatéban szerepld egyéb dijakon
és koltségeken felll. Kiszamitasara két szamitasi modszert alkalmazunk
(A és B tipus). Az egyes Alapokra vonatkozd mdédszereket az aldbbiakban
ismertetjiik, és az F. fliggelékben vannak feltiintetve.

Szamitasi mdédszerek

Az A tipusu Alapok esetében a teljesitési dij elhatéarolasara ott kertl sor,
ahol a megfelel6 Részvényosztélyra vonatkozd Részvényenkénti nettd
eszkozérték alapjan szamitott hozam tulteljesiti a megfelel6 Benchmark
hozamot és az Adott napi netté eszkozérték magasabb, mint a Referencia
nettd eszkozérték. Ahol a Részvényenkénti Adott napi nettd eszkozérték

a Referencia nett6 eszkozérték ald csokken és/vagy a Részvényenkénti
netté eszkozérték alapjan szamitott hozam alulteljesit a vonatkozd
Benchmark hozamhoz képest, nem kerlil sor a teljesitési dij elhataroléasara,
amig a csokkenés vagy az alulteljesités barmelyik teljesitési id6szak

alatt a visszéjara nem fordul. Az alkalmazott Benchmark alapjaul az Alap
alappénzneme szolgél az alap és a nem fedezett nem alap valutaosztalyokra
vonatkozdan. Fedezett részvényosztély esetén azonban az alkalmazott
Benchmark alapjaul az adott osztaly megfelelé pénzneme szolgal.

A B tipusu Alapok esetében a teljesitési dij elhataroladsanak kiszamitésara
ott kerlil sor, ahol a relevdns Részvényosztaly Részvényenkénti nett6
eszkozérték alapjan szémitott hozama meghaladja a referenciahozamot.
Amikor a Részvényenkénti nett6 eszkozérték alapjan szamitott hozam
alulteljesit a vonatkozo referenciahozammal szemben, nem kertil sor a
teljesitési dij elhatarolasara, amig az alulteljesités nem korrigalédik. Az
Alapkezeld altal barmiféle teljesitési dij kifizetését megel6zéen korrigalandd
alulteljesités, az Alap megmaradt részvényesei k6z0tt (visszavaltas esetén)
részvényeik ardnyaban gorgetend6 tovdbb minden egyes értékelés
alkalméaval. Nem sziikséges, hogy a nettd eszkozérték meghaladja a
referencia nettd eszkozértéket. Fedezett részvényosztaly esetén a
megfeleld osztaly bevezetésekor az Alapkezeld tarsaséag megfeleld valutaval
egyenértékl benchmarkot jeldl ki.

Elhatarolas

Az egyes Ertékelési napokon a kérdéses Részvényosztélyra vonatkozd
Részvényenkénti nettd eszkozérték alapjan szamitott hozamot 0sszevetik

a megfelelé Referenciahozammal (“tlteljesités” vagy “alulteljesités”)
miel6tt az A. fliggelék 16 (c) pontjaban foglaltak szerinti netté bearamlés
és nettd kidramlds kiigazitasara sor keriilne. Minden egyes Részvényosztaly
esetében kiilon kerlil sor a teljesitési dij kiszamitasara.

A teljesitési dij elhatarolasat Ugy szamitjak ki, hogy a Részvényosztaly
adott napi nettd eszkozértéke egy részvényre juto tulteljesitésének 20%-at
megszorozzak az adott Részvényosztalyra vonatkozd, a kereskedési napon
forgalomban Iévé Részvények szamdval.

A teljesitési idészak elejétdl a kumulativ teljesitési dij elhatarolasokat
figyelembe veszik az egy részvényre jutd nettd eszkozérték aktuélis
szamitasaban.

Az A tipusu Alapok esetében, a teljesitési id6szak végén a kovetkez6
teljesitési id6szakra vonatkozd referencia netté eszkozértéket kell
kiszamolni, miel6tt az A. fliggelék 16 (c) pontjéban foglaltak szerinti netté
bedramlas és nettd kidramlas kiigazitasara sor keriilne.

Elszémolas

A teljesitési dij elszdmolédséara az egyes Teljesitési idészakok utolsd napjén
kerll sor. Barmely esedékes teljesitési dijat az Alapbdl a hatralékban levé
Alapkezelé Téarsaségnak a teljesitési idészak vége utan kell kifizetni. Ennek
megfelel6en, amikor a teljesitési dijat elszamoltak, a kovetkezd teljesitési
idészakokban visszatéritésre nem keriil sor az ezen a ponton kifizetett
teljesitési dijakra vonatkozdan.

E. fliggelék

Ha egy Részvényes Gsszes Részvényét vagy annak egy részét visszavaltja
vagy atvaltja a Teljesitési id6szak vége el6tt, a visszavaltott Részvényekkel
kapcsolatos elhatarolt teljesitési dij az adott Kereskedési napon keriil
elszamolésra, és vélik az Alapkezeld Térsaség részére esedékessé. Az A
tipusu Alapok esetében a Referencia nettd eszkozérték nem nullézodik le
azokon a Kereskedési napokon, amikor a teljesitési dij elszamolésra keriil a
Részvények visszavéltasat kovetben.

A Tarsasag Konywvizsgéldi megvizsgaljak az éves alapon kifizetett
teljesitési dijak szamitésait. Az Igazgatok gondoskodnak arrdl, hogy az
elhatérolds helyesen és pontosan tiikrozze a teljesitési dijjal kapcsolatos
kotelezettséget, amelyet az Alap vagy a Részvényosztaly fizet az Alapkezeld
Térsaséag részére.

51



F. fliggelék

F. figgelék - Portfolidk - beleértve a befektetési célokat és
politikékat

Az Alapok kivalasztasa

A jelen Tajékoztato kiadasanak idépontjatdl kezdve a befekteték

a BlackRock Strategic Funds jelen Téjékoztatoban talalhaté alabbi
Alapjaibdl valaszthatnak. A ,nincs bevezetve” jeldléssel ellatott Alapok
a jelen Tajékoztato kiaddsanak idépontjaban nem jegyezheték. Ezek

az Alapok az Igazgatdk belatasa szerint vezetheték be. Ezen Alapok
bevezetési id6pontjardl ezt kovetden a helyi Befektetési szolgaltatasi
csoporttol kérhetd tajékoztatas. A jelen Tajékoztatoban a fenti Alapok
barmelyikére vonatkozoé barmely rendelkezés csak a megfeleld Alap
bevezetési idépontjatdl I1ép életbe. A Kereskedési Pénznemeket,
Fedezett Részvényosztalyokat, Osztalékfizet6 és Osztalékot Nem Fizet6
Részvényosztélyokat, valamint az Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap
statuszd Részvényosztalyokat kinald Alapok frissitett listdja a Tarsasag
székhelyén és a helyi Befektetési szolgaltatasi csoporttdl szerezhetd be.

Némely Alap ,kapacitasat tekintve korlatozott termékké” vélhat,

amely azt jelenti, hogy az Igazgatdk hozhatnak olyan dontést, amely
alapjan korlétozzak a részvények vésarlasat, hogyha az az Alap és/vagy
részvényesei érdekében all, beleértve (példanak oké&ért) azt az esetet,
amikor egy Alap vagy befektetési stratégia olyan méretet ér el, amely az
Alapkezeld Tarsasag véleménye szerint befolyasolhatja az Alap széamara
megfelel6 befektetések szerzésének képességét. Amikor egy Alap eléri

a kapacitdsénak hataréat, a részvényesek megfeleld értesitést kapnak, és
az Alapra tovabbi jegyzés nem engedélyezett. A Tajékoztatd a kovetkez6
maodosités alkalmaval kibévill az ennek megfelel valtoztatasokkal.

A részvényesek tovabbra is jogosultak az érintett Alapra vonatkozd
visszafizetésekre. Amennyiben egy adott Alap a visszavaltasok vagy a
piaci mozgasok miatt nem éri el a kapacitaskorlatot, az Igazgatok ujra
megnyithatjak az Alapot vagy barmilyen Részvényosztalyt. Hogyha az
alébbiakban egy Alapot ,kapacitésat tekintve korlatozott termékként”
jelolnek meg, Ugy az Alapra a jelen Tajékoztaté datumatdl kezdédden
tovabbi jegyzés nem engedélyezett. A jelen Tajékoztaté datumatdl
informéaciodt arrdl, hogy az adott Alapra vonatkozoé részvények vasarlasa is
korladtozasra kertilt-e a helyi Befektetési Szolgéltatasi Csoporttdl lehet kérmni.

Az Alapok befektetései

Minden egyes Alap esetében az elsédleges cél olyan befektetések eszkozlése,
amelyek megfelelnek az adott Alap befektetési céljanak. Mindazonaltal

nincs garancia arra, hogy minden egyes Alap befektetési célkitlizései
megvaldsulnak. A befektetéknek el kell olvasniuk a speciélis kockazatokkal
kapcsolatos fejezetet, mielétt a Tarsasag barmelyik Alapjaba befektetnek.

Minden egyes Alapot kiilon-kiilon, a D. figgelékben meghatérozott
befektetési és hitelfelvételi korlatozasokkal 6sszhangban kell kezelni. Az
Alapok befektetésmendzsement technikékat alkalmazhatnak - beleértve

a pénzligyi szédrmazékos lgyleteket és egyes devizastratégidkat fedezeti
vagy kockéazatkezelési céllal, illetve az 6sszhozam novelése érdekében. Az
Alap minden szarmazékos befektetése tartalmazhat hataridés kontraktust,
opcios ligyletet, részvényarfolyam-kiilonbozeti szerz6dést, pénziigyi
instrumentumokra szl hataridés lgyletet és ilyen szerzédésekre sz616
opcidt, jelzélog BE-t, és swap kontraktusokat (beleértve a nem fizet6
hiteltartozasra kotott swap és teljes hozadéki swap iigyleteket) maganjellegi
megallapodéssal, illetve egyéb fix hozamu részvény- és hitelderivativakat.

Az Alapok kollektiv befektetési rendszer egységeibe és egyéb atruhazhatd
értékpapirokba is befektethetnek. A fenti befektetési célkitlizések és
politikak alkalmazasat illetéen az ,,atruhazhato értékpapirok” kifejezés
minden esetben magéban foglalja a ,,pénzpiaci instrumentumok, valamint fix
kamatozasu és véltozé kamatozasl instrumentumok” kifejezést is.

Amennyiben az Alapok egyedi befektetési politikai mésképp nem hatérozzak
meg, a Tarsasag minden Alapjara az alabbi befektetési szabalyok és
korlatozasok vonatkoznak:

»  Amennyiben egy Alap egyedi befektetési politikéja szerint az
Alap teljes eszkozalloményanak 70%-at egy bizonyos tipusu
befektetésbe vagy bizonyos korl befektetésekbe fekteti be, a teljes
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eszkozéllomany fennmaradé 30%-a a vildg barmely részén, barmely
gazdasagi szektorban miikodd, barmilyen nagysagu térsaséag vagy
kibocsaté pénziigyi instrumentumaiba befektethetd, kivéve, ha

az ilyen Alap egyedi befektetési politikéja tovabbi korlatozédsokat
tartalmaz. Amennyiben egy Kotvényalap egyedi befektetési politikaja
szerint az Alap teljes eszkozéllomanyénak 70%-at egy bizonyos

tipusu befektetésbe fekteti be, az ilyen Kétvényalap - a teljes
eszkozéllomanyanak fennmaradé 30%-an bellil - az alébbi eszk6zokbe
fektethet be - feltéve, hogy Gsszesitve a befektetés nem haladja meg a
teljes eszkozallomany fennmaradd 30%-at:

teljes eszkozallomanyénak max. 30%-at pénzpiaci instrumentumokba,

teljes eszkozallomanyénak max. 25%-at atvalthaté kotvényekbe és
opcids kolcsonkotvényekbe, és

teljes eszkozallomanyanak legfeljebb 10%-at pedig részvényekbe.

A ,teljes eszkozallomény” kifejezés nem tartalmazza a kiegészit6 likvid
eszkozoket.

A kiegészité likvid eszkozok készpénz és készpénz jellegl
instrumentumok, amelyeket az adott Alap nem azért tart, hogy
azok fedezetet nydjtsanak a szdrmazékos tigyletek alkalmazésénak
lehet6vé tétele érdekében sem pedig azért, hogy a portfoli6 adott
eszkozosztélya esetén megvaldsulhasson a befektetési célkitizés.

Amennyiben valamely befektetési politika azt irja eld, hogy egy
bizonyos szazalékot egy bizonyos tipusu vagy bizonyos kord
befektetésekbe kell befektetni, ez a kdvetelmény nem érvényes
rendkivili piaci koriilmények kozott, és a Részvények kibocsatésabdl,
egymas kozotti atvaltdsabdl (switch) vagy visszavaltasabdl szarmazé
likviditasi és/vagy piaci kockazatok fedezési szempontjabdl
feliilvizsgalhatd. Igy kiildndsen egy Alap befektetési céljainak az
elérése érdekében olyan atruhazhaté értékpapirokba is torténhet
befektetés, amelyek eltérnek azoktdl az értékpapiroktdl, amelyekbe
az Alap normél esetben befektet azért, hogy az Alap piaci kockazatnak
vald kitettségét csokkentsék.

Az Alapok csak mellékes jelleggel birtokolhatnak készpénzt és
készpénz jellegli instrumentumokat.

A neviikben, befektetési céljukban és politikéjukban az ,,Absolute
Return” hosszU tavu pozitiv (abszollt) hozam kifejezést tartalmazé
Alapok célja a pozitiv hozam és a tékendvekedés elérése a piaci
korulményektdl fuggetleniil. Az egyes Alapok célja, hogy a hosszu
poziciok, a szintetikus hosszu poziciok, a szintetikus rovid poziciok,
a részvényparokra torténd kereskedés és a piaci tékeattétel (tovabbi
hosszu kitettség szerzése szarmazékos ligyletek segitségével)
kombinacidjanak megvaldsitasaval, illetve amikor id6rél idére
megfelel6nek tartjék, készpénz és készpénz jellegli instrumentumok
birtoklasaval hozamot generaljanak. Ezek az Alapok hagyomanyos
’hosszU’ befektetési alapon fektetnek be, ami ’szintetikus hosszd’
és/vagy “szintetikus rovid’ pozicidkkal tarsul a rovid befektetési
technikékat visszatlikrozve. Ezen befektetési stratégidkat alkalmazva
az Alapok célja a lehetséges alfa hatékonységénak novelése
tobblethozamot generalva, amely nem fligg a mogottes piac
mozgasatdl. Ez azonban nem értelmezhetd gy, illetve nem utal arra,
hogy az abszolut hozam garantélt lenne, mivel addédhatnak olyan
korilmények, amelyek miatt negativ hozam keletkezik.

Azok az Alapok, amelyek nevei az “Extension vagy az “Extension
Strategies” kifejezést tartalmazzék neviikben vagy befektetési
céljukban, hosszu tavu tékendvekedésre torekednek benchmark
indexhez viszonyitott tobblethozam generalasara iranyulo stratégiak
alkalmazéséval. Az egyes Alapok célja, hogy a hosszu poziciok,

a szintetikus hosszu poziciok, a szintetikus rovid pozicidk és a

piaci tékeattétel (tovabbi hosszu kitettség szerzése szarmazékos
ligyletek segitségével) kombinécidjanak megvaldsitdsaval hozamot



generdljanak. Azon Alapok esetében, amelyeknek a befektetési
céljaban szerepel egy adott tipusl eszkozre iranyuld “befektetés”
kitétel, ez Ugy értendd, hogy magéban foglalja a mogottes eszkozokbe
vald kozvetlen befektetéseket, illetve a mogottes eszkozokre
vonatkozo kitettséget szarmazékos instrumentumok alkalmazasan
keresztiil. Ezen befektetési stratégidkat alkalmazva az Alapok célja a
lehetséges alfa hatékonysaganak novelése tobblethozamot generélva.
Ez azonban nem értelmezheté Ugy, illetve nem utal arra, hogy az
Alapok valéban tobblethozamot generalnak.

Az ,Eurdpa” kifejezés alatt az 6sszes eurdpai orszag értendd, az Egyesiilt
Kiralysaggal, Kelet-Eurdpaval és a volt Szovjetunid orszagaival egyditt.

Az egész vildgon vagy Eurdpaban befektetd Alapok Oroszorszagban

is befektethetnek, minden esetben figyelembe véve a ,,Fejlédé

piacok” fejezetben emlitett 10%-os limitet. Ez aldl kivételt képeznek

a szabélyozott piacként elismert Orosz Ertékt6zsdén vagy a Moszkvai
Bankkdzi Valutatézsdén jegyzett értékpapirokba eszkozolt befektetések.

Abban az esetben, amikor az adott Alap befektetési célja szerint “az
arfolyamkockazat kezelése rugalmasan torténik”, ez annyit jelent,
hogy a Befektetési Tanacsadonak rendszeresen devizamenedzsment
és fedezeti technikakat kell alkalmaznia az Alapban. Az alkalmazott
technikék kozé tartozik az arfolyamkockazatnak egy adott Alap
portfoliéjan valé fedezete, és/vagy aktivabb devizamenedzsment
technikék hasznélata, mint példaul devizakockazat kihelyezése. Ez
nem jelenti azt, hogy az Alap portfolidja teljesen vagy részben mindig
fedezve lesz.

A ,nem befektetési mindsitésl” kifejezés azokra a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra vonatkozik, amelyek nem minésitettek,
vagy amelyek legalabb egy elismert mindsité szerv minésitése szerint a
vasarlas idépontjaban (a Standard and Poor’s vagy ezzel egyenérték
mindsités alapjan) BB+, vagy annél kedvezétlenebb besoroldsuak,
vagy amelyek - az Alapkezel0 tarsasag véleménye szerint - ehhez
hasonlithaté minéségliek.

A ,Latin-Amerikai” kifejezés alatt értendé Mexikd, Kozép-Amerika, Dél-
Amerika és a Karib-szigetek, ideértve Puerto Ricét.

Azok az Alapok, amelyek neve az “6sszhozam” kifejezést tartalmazzak
befektetési céljukban, hosszu tavi tékendvekedésre, illetve
bevételszerzésre torekednek.

Ha egy Alap derivativakba fektet be a befektetési céljanak
megvalositasa céljabol, az ilyen derivativ poziciok fedezete
készpénzben vagy egyéb likvid eszkozben tarthato.

Amennyiben egy Alap elsddleges nyilvdnos részvénykibocsatas
vagy Uj kotvénykibocsatés soran fektet be, az elsédleges nyilvanos
részvénykibocsatassal vagy Uj kotvénykibocsatassal érintett
értékpapirok gyakran nagyobb mérték( és kevésbé elérelathatd
arfolyamvaltozasoknak vannak kitéve, mint a korabbi kibocsatasu
értékpapirok.

A kétségek elkerlilése érdekében megjegyzendd, hogy az egyes
Alapoknal hivatkozott indexet kizardlag a teljesitési dij kiszamitdsahoz
hasznaljuk, és ezért semmilyen korilmények kozt nem hasznalhaté az
adott befektetési stilus értékelésére.

A csillaggal (*) megjeldlt Alapok a jelen Tajékoztatd kiadésénak
idépontjaban nem jegyezheték. Ezek az Alapok az Igazgatdk belatasa
szerint vezetheték be. Az ilyen Alapok bevezetési idépontjardl

ezt kovetden a helyi Befektetési szolgaltatasi csoporttdl kérhetd
tajékoztatas. A jelen Tajékoztatoban a fenti Alapok barmelyikére
vonatkozd barmely rendelkezés csak a megfelel6 Alap bevezetési
idépontjatol 1ép életbe.
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4 Ha egy Alap befektetési politikdja “fejlett piacokra” vagy “fejlett
orszagokra” vonatkoz6 befektetésre hivatkozik, az Alap a MSCI World
Index for Equity Funds vagy a JP Morgan Government Bond Index
Broad for Bond Funds indexekben felsorolt piacokon és orszagokban
fektethet be. Ennek megfeleléen a “fejl6d6” piacok vagy orszagok
olyan piacokat vagy orszagokat jelolnek, amelyek nem szerepelnek az
adott indexben.

4 Az ENSZ éltal elfogadott, kazettds bombakrdl sz6l6 egyezmény
2010. augusztus 1-jén lépett hatalyba, amely tiltja a kazettas bombak
hasznalatat, eléallitasat vagy tovabbadasat. A Tarsasag nevében a
Befektetési Tandcsaddknak intézkednilik kell az egyes véllalatok
globalis atvilagitédsardl azaz ellendrizni kell, hogy azok véllalati szinten
érdekeltek-e gyalogsagi aknékat, kazettds bombékat és szegényitett
urén lovedékeket és fegyverzetet illetéen. Amennyiben bebizonyosodik
ilyen vallalati érdekeltség, az Igazgatok politikéjaval 0sszhangban
a Tarsasag és annak Alapjai ilyen vallalat altal kibocsatott
értékpapirokba nem fektethetnek be.

Kockazatkezelés

A szabéalyozasok megkovetelik az Alapkezel6 Tarsasagtol, hogy az Alapokkal
kapcsolatosan alkalmazzon olyan kockéazatkezelési eljarast, amely lehetévé
teszi szamara, hogy megfelel6en ellendrizze az Alapok altal szerzett pénziigyi
szarmazékos ligyletekre vonatkozo globélis kitettséget (,globalis kitettség”).

Az Alapkezel6 Tarsasag az Alapokra vonatkozd globalis kitettség mérésére,
valamint a piaci kockézat miatti esetleges veszteség kezelésére az
Ugynevezett ,kockaztatott érték” mddszert hasznalja. A kockéaztatott érték
modszer egy bizonyos idStartam alatt, normal piaci korlilmények kozott, egy
meghatérozott bizonyosségi (valdszinliségi) szinten méri az alapra vonatkoz6
esetleges veszteséget. Az Alapkezel6 Tarsasag 99%-os bizonyossagi szintet
alkalmaz, és a mérést egy hénapos idészakokra késziti el.

A kockaztatott érték mdédszernek két olyan fajtaja van, amelyeket egy alap
globalis kitettségének mérésére és kezelésére lehet hasznalni: ,relativ
kockéztatott érték” és ,Abszollt kockaztatott érték”. A relativ kockéztatott
érték esetében az alap kockéztatott értékét el kell osztani a megfelel6
benchmarkkal vagy referenciaportfolidval, amely lehet6vé teszi az alap
globélis kitettségének a megfelelé benchmark vagy referenciaportfolié globélis
kitettségével valé 0sszehasonlitasat, és erre a szintre torténd korlatozasat.

A szabalyozasok kikotik, hogy az alap kockaztatott értéke nem haladhatja
meg a ré vonatkozd benchmark kockéztatott értékének kétszeresét. Az
abszolut kockéztatott érték modszerét gyakran hasznéljak olyan esetekben,
amikor kockéazatmérés szempontjabdl nincs megfelelé benchmark vagy
referenciaportfolid. A szabalyozasok kikotik, hogy az alap kockéaztatott értéke
nem haladhatja meg az adott alap nett6 eszkozértékének 20%-at.

Az Alapkezel6 Tarsasag bizonyos alapok esetében a relativ kockéaztatott
érték modszerét, mig mas alapok esetében az abszolit kockéaztatott
érték modszerét alkalmazza. Az egyes alapok esetében hasznalt mddszer
az alabbiakban kerlil meghatérozasra. A relativ kockaztatott érték
modszer esetében a szdmolasban hasznalt megfelel6 benchmark vagy
referenciaportfolié is megnevezésre kerll.

Tokeattétel

Az alap befektetési kitettségi szintje (az ligyleteket és a készpénzt
egyesit6 részvényalapok esetében) 0sszességében meghaladhatja a

nett6 eszkozértékét a pénzlgyi szarmazékos lgyletek vagy kolcsonok
miatt (kolcson kizardlag korlatozott koriilmények kozott engedélyezett,

és nem befektetési célbdl). Azt, hogyha egy alap befektetési kitettsége
meghaladja a nett6 eszkozértékét, tékeattételnek hivjuk. A szabdlyozésok
megkovetelik, hogy a Téjékoztatd tartalmazzon az alappal kapcsolatos
tékeattétel elvarhato szintjeire vonatkozé informaciokat, hogyha a
kockaztatott értéket alkalmazzak a globalis kitettség mérésére. Az alapok
varhat¢ tékkeéattételi szintje az alabbiakban a nettd eszkozérték szazalékos
aranyaban kerlil megjelolésre. Rendellenes, vagy véltozd piaci korlilmények
kozott - példaul a befektetési arak gyors valtozasa egy dgazat vagy régié
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nehéz gazdaségi helyzete miatt - az alapok tékeattételi szintje magasabb
lehet. llyen korlilmények kozott az Alap piaci kockéazatnak vald kitettségének
csokkentése érdekében az érintett Befektetési Tandcsadé megemelheti a
szarmazékos Ugyletek hasznalatat az Alapban, és ennek eredményeképp
annak tékeattételi szintje megemelkedik. A jelen tajékoztatas
alkalmazaséban, a tékeéttétel a pénzligyi szdrmazékos lgyletek hasznélatan
keresztiil szerzett befektetési kitettséget jelenti. Kiszamitdsa sorén az

adott Alapra vonatkoz6 valamennyi pénziigyi szarmazékos ugylet forgalmi
értékének nettdzas nélkili 6sszegét kell figyelembe venni. A tékeattétel
varhaté szintje nem hatarérték, és idérél-idére valtozhat.
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BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Constrained
Credit Strategies Fund*

Befektetési cél

A BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Constrained Credit
Strategies Fund célja pozitiv abszolut hozam elérése a befekteték részére
a piaci mozgésoktdl fuggetlenil. Az Alap ezt a befektetési célt hosszd,
szintetikus hosszu és szintetikus rovid befektetési kitettség alkalmazasaval
kivanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at eurdpai
pénznemekben kifejezett vagy Eurépaban bejegyzett vagy gazdasagi
tevékenységuk tllnyomd részét ilyen piacokon folytatd kibocsatok fix
kamatozasu atruhazhato értékpapirjain vagy fix kamatozasu kapcsolédd
értékpapirjain (beleértve a szarmazékos értékpapirokat), illetve adott
esetben készpénzen és készpénz jellegli instrumentumokon keresztiil

érje el. Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy
teljes eszkozéllomanyénak legaldbb 70%-at fix kamatozasu atruhazhaté
értékpapirokba és fix kamatozasu kapcsolddo értékpapirokba, illetve adott
esetben készpénz és készpénz jellegl instrumentumokba fekteti be. A
hozamot relativ értéket és iranyitott poziciokat képvisel valtozatos portfolion
keresztil tudjuk elérni az adott piacokon alapvetd, hitelorientalt kutatas

és elemzés alapjan. Az Alap nem szerez kitettséget a Moody’s, a Standard
and Poor’s illetve a Fitch altal a kitettség megszerzésekor meghatdrozott
CCC, vagy az alatti besorolasu fix kamatozasu atruhézhaté értékpapirokra
vonatkozdan. Az arfolyam- és a kamatkockazat altalaban fedezett.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivénja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehetéséget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nydjtanak a pozitiv hozam maximalizalasat szem el6tt tartva.

Alap pénzneme
Euro (EUR)

Alap tipusa
Kotvény, abszoldit hozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock European Constrained Credit Strategies Fund ligyletei hetente,
szerdanként, munkanapokon (,Alap Kereskedési napja”) bonyolithatok.
Amennyiben a szerdai nap nem munkanap, a Részvények vaséarldsara az

azt megel6z6 munkanapon keriilhet sor. Tovabba az tgyletek bonyolitasara
minden hénap utolsé munkanapjan is sor keriilhet. A Részvények
jegyzésére, visszavaltasara és atvaltasara vonatkozd megbizédsoknak a
Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz
luxemburgi id6 szerint déli 12 dréig az ,,Alap Kereskedési napja” el6tt két
Munkanappal (,hatéridépont”) be kell érkeznitik. A lebonyolitas az adott nap
dalutanjan kiszamitott arfolyamon térténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy a
helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hatéridépont utan beérkezett
lgyleti megbizasok a kovetkez6 Kereskedési Napon kertilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.



Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazési  CDSC Teljesitési

European koltség dij dij dij

Constrained Credit
Strategies Fund

I osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%

X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - 3 havi LIBOR (eurdban), vagy megfelelé LIBOR més
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra vonatkozéan

Kockézatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockdaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
186%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 123456 7101213141516171819 20
2122 23 24 25.
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BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Credit
Strategies Fund

Befektetési cél

A BlackRock European Credit Strategies Fund célja a lehet6 legmagasabb
pozitiv abszolut hozam elérése a befektetdk részére a piaci mozgasoktol
fliggetlendil.

Az Alap ezt a befektetési célt Ugy kivanja megvaldsitani, hogy vallalatok,
kormanyok és szervezetek éltal kibocsatott fix kamatozésu atruhazhatd
értékpapirokkal és fix kamatozésu kapcsolddo értékpapirokkal (beleértve

a szarmazékos értékpapirokat is) kapcsolatos hosszu és rovid poziciokat
alkalmaz. Teljes eszkozalloméanyanak legaldbb 70%-at eurépai pénznemekben
kifejezett vagy Eurépaban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomd
részét ilyen piacokon folytaté kibocsatok fix kamatozésu atruhazhato
értékpapirjaiba vagy fix kamatozasu kapcsolddé értékpapirjaiba (beleértve

a szarmazékos értékpapirokat), illetve adott esetben készpénz és készpénz
jellegl instrumentumokba fekteti be. A hozamot relativ értéket és iranyitott
poziciokat képviseld valtozatos portfolion keresztil tudjuk elérni az adott
piacokon alapvet6, hitelorientélt kutatés és elemzés alapjan. Az arfolyam- és
a kamatkockézat éltaléban fedezett.

A befektetési cél és politika megvaldsitasa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet&séget, amelyek hosszu, szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

2011. oktéber 17-t6l az Alap befektetési célja és politikdja az
aldbbiaknak megfelel§en valtozik.

A BlackRock European Credit Strategies Fund célja a pozitiv abszolit hozam
elérése a befekteték részére a piaci mozgasoktdl flggetlenil. Az Alap ezt

a befektetési célt hosszu, szintetikus hosszd, és szintetikus rovid
befektetési kitettség alkalmazasaval kivanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legaldbb 70%-at eurdpai
pénznemekben kifejezett vagy Eurépdban bejegyzett vagy gazdasagi
tevékenységlik tulnyomé részét ilyen piacokon folytatd kibocsatok fix
kamatozasu atruhazhato értékpapirjain vagy fix kamatozasu kapcsolédo
értékpapirjain (beleértve a szarmazékos értékpapirokat), illetve adott
esetben készpénzen és készpénz jellegl instrumentumokon keresztil
érje el. Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy
teljes eszkozéallomanyénak legaldbb 70%-4t fix kamatozésu atruhazhatd
értékpapirokba és fix kamatozasu kapcsolddé értékpapirokba, illetve
adott esetben készpénz és készpénz jellegli instrumentumokba fekteti
be. A hozamot relativ értéket és iranyitott poziciokat képviseld valtozatos
portfolion keresztil tudjuk elérni az adott piacokon alapvetd, hitelorientalt
kutatés és elemzés alapjan. Az arfolyam- és a kamatkockéazat altaldban
fedezett.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba valo befektetési
lehetéséget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizéldsat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Kotvény, abszollt hozam
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Ertékelés és kereskedés

A BlackRock European Credit Strategies Fund ligyletei rendszerint

hetente, szerdanként, munkanapokon (,Kereskedési nap”) bonyolithatok.
Amennyiben a szerdai nap nem munkanap, a Részvények vaséarlasara az
azt megel6z6 munkanapon keriilhet sor. Tovabba az tgyletek bonyolitasara
minden hénap utolsé munkanapjén is sor keriilhet. A Részvények
jegyzésére, visszavaltasara és atvéltasara vonatkozd megbizédsoknak

a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatési csoporthoz
luxemburgi id6 szerint déli 12 dréig az ,,Kereskedési nap” el6tt két
Munkanappal (,hatéridépont”) be kell érkezniiik. A lebonyolits a vonatkozd
Kereskedési nap dalutanjan kiszamitott arfolyamon torténik. A Transzfer
Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont
utén beérkezett ligyleti megbizésok a kovetkezé Kereskedési Napon
kerlilnek feldolgozésra. Lasd a ,,Kereskedés az Alap részvényeivel” cim(
fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazési  CDSC Teljesitési
European Credit koltség dij dij dij
Strategies Fund

H osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - 3 havi LIBOR (EUR-ban), vagy megfelel§ LIBOR més
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra vonatkozéan

Kockézatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockdaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
186%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal

kapcsolatos megfontoldsok”): 123456 7101213141516171819 20
212223 24 25.

56

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Fixed Income
Strategies Fund

Befektetési cél
A BlackRock Fixed Income Strategies Fund célja a pozitiv 6sszhozam
elérése euréban haroméves gordilé ciklusra.

Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozéllomanyanak legalabb 70%-at a vilag barmely részén mikodé
korményok, szervezetek és vallalatok &ltal kibocsatott fix kamatozésu
atruhazhato értékpapirokba és fix kamatozasu kapcsolédo értékpapirokba
(beleértve a szarmazékos értékpapirokat is), valamint hataridds
devizaligyletekbe, illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegl
instrumentumokba fekteti be. Az Alap eszkdzallokécidja rugalmas, és az
Alap tovabbra is fent kivénja tartani azon képességét, hogy kitettséget
valtson a piaci feltételeket és egyéb tényez6ket figyelembe véve.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivénja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek hosszd, szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Az Alap 0sszes eszkozének legfeljebb 50%-at fektetheti eszkozfedezetd
értékpapirokba és jelzélog-fedezetl értékpapirokba - fliggetlenil attdl, hogy
azok befektetési mindsitésiek vagy sem. Ezen a korlatozéson beliil az Alap
0sszes eszkdzének maximum 40%-at lehet nem befektetési mindsitésd,

fix kamatozasU atruhézhato értékpapirokba fektetni (beleértve a véllalati
kotvényeket, az eszkozfedezetl értékpapirokat és jelzalog-fedezetl
értékpapirokat). Ebbe a korbe tartoznak az eszkozfedezet( kereskedelmi
papirok, a fedezett addssagkotelezvények, a jelzalog papirral fedezett
addssagkotelezvények, a kereskedelmi céld ingatlan alapu jelzélog fedezet(
értékpapirok, a hitelhez kotott értékpapirok, az ingatlanjelzalog alapu
addssagpapirok, a lakossagi jelzalogfedezettel rendelkez6 értékpapirok és
a szintetikus adéssagkotelezvények. Az eszkozfedezetl értékpapirokhoz

és a jelzalog-fedezet( értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzok kolcsonoket,
lizingeket és kdveteléseket is tartalmazhatnak (mint példaul hitelkartya-
tartozésok, gépkocsikdlcsondk, és didkhitelek eszkozfedezetl értékpapirok
esetén, illetve szabdlyozott és engedélyezett pénzintézettdl szirmazé
kereskedelmi és lakossagi jelzaloghitelek a jelzélog-fedezet( értékpapirok
esetén). Azok az eszkozfedezet( értékpapirok és jelzélog-fedezet(l
értékpapirok, amelyekbe az Alap befektet, tékeattételt alkalmazhatnak

a befektet6k hozamanak novelése céljabdl. Egyes eszkozfedezetl
értékpapirok strukturdldsa torténhet szarmazékos értékpapir (mint példaul
nem fizeté hiteltartozésra kotott swap vagy ilyen szarmazékos értékpapirok
kosara) segitségével azzal a céllal, hogy értékpapirokba vald kozvetlen
befektetés nélkiil kiilonbozé kibocsatdk értékpapirjainak teljesitményére
valo kitettségre lehessen szert tenni.

2011. oktéber 17-t6l az Alap befektetési célja és politikdja az
aldbbiaknak megfeleléen véltozik.

A BlackRock Fixed Income Strategies Fund célja pozitiv abszolit hozam
euréban torténd elérése egy haroméves gordiilé idészak alatt. Az Alap ezt a
befektetési célt hosszd, szintetikus hosszu, és szintetikus rovid befektetési
kitettség alkalmazasaval kivéanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at a vilag
barmely részén m(kodé vallalatok, kormanyok és szervezetek altal
kibocsatott, vagy a hozzéjuk kapcsolddo kitettséget biztositd fix
kamatozasu atruhdzhaté értékpapirokon vagy fix kamatozésu kapcsolddé
értékpapirokon (beleértve a szdrmazékos értékpapirokat) keresztil

érje el. Az Alap ezt a befektetési célt Ugy kivanja megvaldsitani, hogy
teljes eszkozallomanyénak legalédbb 70%-at fix kamatozésu atruhazhatd
értékpapirokba és fix kamatozasu kapcsolddé értékpapirokba, valamint
hataridds devizaiigyletekbe, illetve adott esetben készpénz és készpénz
jellegl instrumentumokba fekteti be. Az Alap eszkozallokdcidja rugalmas, és
az Alap fenntartja azon képességét, hogy a piaci koriilmények vagy egyéb
szempontok alapjan véltoztasson a kitettségen.



A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba valé befektetési
lehetéséget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nydjtanak a pozitiv hozam maximalizalasat szem el6tt tartva.

Az Alap 0sszes eszkozének legfeljebb 50%-at fektetheti eszkozfedezetl
értékpapirokba és jelzélog-fedezetl értékpapirokba - fliggetlenil attél, hogy
azok befektetési mindsitésiek vagy sem. Ezen a korlatozéson belil az Alap
0sszes eszkozének maximum 40%-at lehet nem befektetési mindsités,

fix kamatozasU atruhézhatoé értékpapirokba fektetni (beleértve a vallalati
kotvényeket, az eszkozfedezet( értékpapirokat és jelzalog-fedezet
értékpapirokat). Ebbe a kdrbe tartoznak az eszkozfedezet( kereskedelmi
papirok, a fedezett addssagkotelezvények, a jelzalog papirral fedezett
addssagkotelezvények, a kereskedelmi céld ingatlan alapu jelzélog fedezet(
értékpapirok, a hitelhez kotott értékpapirok, az ingatlanjelzélog alapu
addssagpapirok, a lakossagi jelzalogfedezettel rendelkezd értékpapirok és
a szintetikus addsségkotelezvények. Az eszkozfedezet(l értékpapirokhoz

és a jelzalog-fedezet( értékpapirokhoz kapcsol6dd eszkozok kdlcsonoket,
lizingeket és kdveteléseket is tartalmazhatnak (mint példaul hitelkértya-
tartozasok, gépkocsikolcsondk, és diakhitelek eszkozfedezetl értékpapirok
esetén, illetve szabalyozott és engedélyezett pénzintézettdl szdrmazo
kereskedelmi és lakossagi jelzaloghitelek a jelzélog-fedezet( értékpapirok
esetén). Azok az eszkozfedezet( értékpapirok és jelzélog-fedezetl
értékpapirok, amelyekbe az Alap befektet, tékeattételt alkalmazhatnak

a befektet6k hozamanak novelése céljabdl. Egyes eszkozfedezet(
értékpapirok strukturdldsa torténhet szarmazékos értékpapir (mint példaul
nem fizetd hiteltartozésra kotott swap vagy ilyen szarmazékos értékpapirok
kosara) segitségével azzal a céllal, hogy értékpapirokba vald kozvetlen
befektetés nélkil kiilonbozé kibocsatdk értékpapirjainak teljesitményére
valé kitettségre lehessen szert tenni.

Az Alap jelentds kitettséget szerezhet az eszkozfedezet(i
értékpapirokat, a jelzélog-fedezetii értékpapirokat és a nem
befektetési mindsitési hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat
illetéen, igy javasoljuk a befektetSknek, hogy olvassék el a “Speciélis
kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok” cim( rész 2., 6. és 7.

pontjaiban taldlhaté kockazat-kozzétételi nyilatkozatokat.

Az egyéb vonatkozo kockazatokat a kovetkez6 pontok tartalmazzék: 1 2 3 4
5101213141516171819 20 21 22 23 24 25.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Kotvény, Osszhozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Fixed Income Strategies Fund lgyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltaséra és atvéltasara
vonatkozé meghizasoknak a Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoporthoz barmely Kereskedési Napon luxemburgi idé szerint
déli 12 oréig (a ,hataridépontig”) be kell érkeznilik, a lebonyolitds pedig az
adott nap délutanjan érvényes arfolyamon térténik. A Transzfer Ugynokhdz
vagy a helyi Befektetési szolgdltatasi csoporthoz a hatéridépont utan
beérkezett ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek
feldolgozasra. Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

F. fliggelék

Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazési  CDSC Teljesitési
Fixed Income koltség dij dij dij
Strategies Fund

A osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,00% 1,00% 1,00% - 0,00% 0,00%
D osztaly 5,00% 0,60% 0,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,00% 0,50% 0,00% 0,00%
| osztaly 0,00% 0,60% 0,00% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
114%-a
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F. fliggelék

DEVIZAALAPOK

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Global Currency
Absolute Return Fund

Befektetési cél

A BlackRock Global Currency Absolute Return Fund célja az abszolit hozam
elérése a piaci feltételektdl fliggetleniil a globélis devizapiacokon valé
befektetéseken keresztiil.

Az Alap ezt a befektetési célt Ugy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at készpénzbe és készpénz jellegl
instrumentumokba és devizaderivativékba fekteti be. A befektetések
magukban foglalhatjdk - de nem kizérélagos jelleggel - a fix hozamu
értékpapirokat, a pénzpiaci instrumentumokat, a készpénzletéteket, a
kollektiv befektetési rendszereket és egyéb instrumentumokat, amelyek a
globalis valutapiacokkal kapcsolatosan kitettséget biztositanak.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivdnja haszndlni a szarmazékos értékpapirokba valé befektetési
lehetéséget, amelyek hosszd, szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nydjtanak az abszollt hozam maximalizalédsat szem el6tt tartva.

2011. oktéber 17-t6l az Alap befektetési célja és politikdja az
aldbbiaknak megfelelGen viéltozik.

A BlackRock Global Currency Absolute Return Fund abszolit hozam elérése
a piaci feltételektdl fliggetlenil a globalis devizapiacokba valo befektetéseken
keresztil. Az Alap ezt a befektetési célt hosszu, szintetikus hosszu, és
szintetikus rovid befektetési kitettség alkalmazaséval kivanja elérni.

Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at készpénzbe és készpénz jellegl
instrumentumokba és devizaderivativakba fekteti be (beleértve a

hatéridés devizaiigyleteket is). A befektetések magukban foglalhatjak -

de nem kizarélagos jelleggel - a fix hozamu értékpapirokat, a pénzpiaci
instrumentumokat, a készpénzletéteket, a kollektiv befektetési rendszereket
és egyéb instrumentumokat, amelyek a globélis valutapiacokkal
kapcsolatosan kitettséget biztositanak.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivénja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek hosszd, szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
USA dollar (USD)

Alap tipusa
Deviza, abszolit hozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Global Currency Absolute Return Fund ligyletei rendszerint
naponta bonyolithaték. A Részvények jegyzésére, visszavaltédséara és
atvaltaséra vonatkozé meghbizésoknak a Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi
Befektetési szolgaltatéasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi idé szerint
déli 12 éréig (a ,hatdridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az
adott nap délutanjan érvényes arfolyamon térténik. A Transzfer Ugynokhoz
vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hatéridépont utén
beérkezett ligyleti megbizdsok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek
feldolgozasra. Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

58

Dijak és koltségek

BlackRock Global Kezdeti

koltség dij dij dij

Alapkezelési Forgalmazési  CDSC Teljesitési-

Currency Absolute
Return Fund

A osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 0,50% 0,00% 0,00% 20%
E osztély 3,00% 1,00% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 0,50% 0,00% 0,00% 20%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - Federal Funds Rate (USD) vagy megfelel§ napi kamat mas
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra vonatkozéan (jelenleg
EONIA az euro fedezeti és SONIA az angol font fedezetii esetén)

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvérhatd tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
35%-a

Kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontolasok”): 2 10 12 18 19 20 21 22 23 24 25



RESZVENYALAPOK

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Americas Diversified
Equity Absolute Return Fund*

Befektetési cél

A BlackRock Americas Diversified Equity Absolute Return Fund célja a
pozitiv abszolit hozam elérése a befektet6k részére a piaci mozgéasoktdl
fliggetlentl. Az Alap ezt a befektetési célt hosszd, szintetikus hosszd, és
szintetikus rovid befektetési kitettség alkalmazasaval kivanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at az Amerikai
Egyesiilt Allamok, Kanada Latin Amerika (az ,amerikai kontinensek”)
terlletén alapitott vagy bejegyzett véllalatok altal kibocsatott, vagy a
hozzajuk kapcsolddo kitettséget biztosité értékpapirokon vagy kapcsol6dd
értékpapirokon (beleértve a szdrmazékos értékpapirokat) keresztiil érje

el. Az Alap ezt a befektetési célt Ugy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at értékpapirokba és kapcsolddo
értékpapirokba, illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegl
instrumentumokba fekteti be. Az Alap rendkiviil diverzifikélt lesz az amerikai
kontinensrél szarmazo részvényeket illetéen, mikdzben célja a mogottes
amerikai részvénypiacokkal kapcsolatos nettd kitettség csokkentése.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. A Befektetési
Tandcsado altal gyakorolt, és az abszoldt hozam elérésére iranyulé
stratégia egy piaci szempontbdl semleges stratégia. Ez azt jeleneti, hogy
a kitettséggel (hosszu vagy rovid szintetikus pozicidkkal) érintett eszkozre
vonatkozd iranyultségi piaci kockazat (vagyis a piac mozgésanak irdnyaval
kapcsolatos kockéazat - felfelé, vagy lefelé) csdkkentése vagy mérséklése
érdekében szarmazékos ligyleteket (szintetikus rovid vagy szintetikus
hosszu pozicidkat) hasznal. Mivel az Alap célja, hogy nagymértékben
véltozatos legyen, rendkiviil sok szarmazékos tigyletet fog hasznalni;
annak érdekében, hogy az eszkozzel kapcsolatban befektetési kitettséget
szerezzen, és ezzel egylitt mérsékelje az ezen eszkozokre vonatkozd
iranyultsagi piaci kockazatot. Az Alap teljesen ki kivanja hasznalni a
szarmazékos értékpapirokba vald befektetési lehetéséget, amelyek
szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid pozicidkat nydjtanak a pozitiv
hozam maximalizalasat szem el6tt tartva. Az Alap éltal leginkébb hasznélt
széarmazékos lgyletek részvényarfolyam-kiilonbozeti szerz6dések.

Alap pénznem
USA dollar (USD)

Alap tipusa
Részvény, abszollit hozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Americas Diversified Equity Absolute Return Fund

ligyletei rendszerint naponta bonyolithatdk. A Részvények jegyzésére,
visszavaltasara és atvaltasara vonatkozé megbizasoknak a Transzfer
Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi barmely Kereskedési
Napon luxemburgi idé szerint déli 12 éraig (a ,hataridépontig”) be kell
érkeznilk, a lebonyolités pedig az adott nap délutéanjan érvényes arfolyamon
térténik. A Transzfer Ugynokhdz vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoporthoz a hatdridépont utan beérkezett ligyleti megbizésok a kovetkez6
Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra. Lésd a ,,Kereskedés az Alap
részvényeivel” cim( fejezetet.

F. fliggelék

Dijak és koltségek

BlackRock Americas Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazasi CDSC Teljesitési
Diversified Equity koltség dij dij dij
Absolute Return

Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztély 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - 3 havi LIBOR (USD-ben) vagy megfelel§ LIBOR més
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockéztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvarhaté tékeattétel szintje: a nettd eszkozérték
557%-a

Tekintettel arra, hogy az Alap milyen médon hasznélja a pénziigyi
szarmazékos eszkozoket, sok mas Alapnal magasabb bruttd t6keattétel
vonatkozik ra. Amiatt, ahogy a szarmazékos eszkozoket hasznélja, erre az
Alapra magasabb tékeattétel vonatkozhat, mint azokra az Alapokra, amelyek
nem Otvozik a véltozatos befektetési stratégiat azzal a céllal, hogy piac
semlegesek maradjanak. A tékeattétel 6sszege ez esetben megegyezik a
szarmazékos eszkoz éltal képzett bruttd spekulativ kitettség dsszegével.

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 101213151718 19 20 21 22 23 25
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F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Asia Extension Fund*

Befektetési cél
A BlackRock BlackRock Asia Extension Fund célja a leheté legmagasabb
hosszitavu hozam elérése egy kiterjesztési stratégia alkalmazasaval.

A kiterjesztési stratégia alkalmazésa azt jelenti, hogy azon fellil, hogy

az Alap eszkozéllomanyéanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazasaval tovabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbdl a szintetikus rovid pozicidkbol nyert hozamot
tovébbi szintetikus hosszu pozicidk vaséarlasara forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvaséarolt révid poziciok).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-4t Azsidban
(Japén kivételével) bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomd
részét ilyen piacokon folytaté tarsasagokon keresztil érje el. Az Alap ezt a
befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozalloméanyanak
legalabb 70%-at értékpapirokba és kapcsolddé értékpapirokba (beleértve a
szarmazékos értékpapirokat), illetve adott esetben készpénz és készpénz
jellegl instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehetéséget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
USA dollar (USD)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Asia Extension Fund ligyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltaséra és atvéltdsara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli

12 ¢réig (a ,hatéridépontig”) be kell érkeznilik, a lebonyolitds pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont utéan beérkezett
ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Asia Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazési  CDSC Teljesitési
Extension koltség dij dij dij
Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztély 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij
tipusa és benchmark

B tipus - MSCI All Country Asia ex Japan Index SM
Kockazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockaztatott érték, alkalmazott
benchmark: MSCI All Country Asia ex Japan Index SM

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
200%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontolasok”): 1258101213 151718 19 20 21 22 23 25
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BlackRock Strategic Funds - BlackRock Emerging Markets
Extension Fund*

Befektetési cél
A BlackRock BlackRock Emerging Markets Extension Fund célja a lehetd
legmagasabb hozam elérése egy kiterjesztési stratégia alkalmazasaval.

A kiterjesztési stratégia alkalmazéasa azt jelenti, hogy azon feliil, hogy

az Alap eszkozéllomanyéanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazasaval tovabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbdl a szintetikus rovid pozicidkbdl nyert hozamot
tovabbi szintetikus hosszu poziciok vasarlaséra forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvasarolt rovid pozicidk).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legaldbb 70%-at fejl6dé
piacokon bejegyzett vagy gazdaségi tevékenységiik tilnyomé részét ilyen
piacokon folytato tarsasagokon keresztil érje el. Az Alap ezt a befektetési
célt ugy kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at értékpapirokba és kapcsolddo értékpapirokba (beleértve a
szarmazékos értékpapirokat), illetve adott esetben készpénz és készpénz
jellegl instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba valo befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
USA dollar (USD)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Emerging Markets Extension Fund iigyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltasara és atvaltasara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi idé szerint déli 12
6réig (a ,hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont utéan beérkezett
lgyleti megbizasok a kovetkezd Kereskedési Napon kertilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Emerging Kezdeti  Alapkezelési ~ Forgalmazési CDSC Teljesitési
Markets Extension  koltség dij dij dij
Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij
tipusa és benchmark

B tipus - MSCI Emerging Markets Index

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Relativ kockaztatott érték, alkalmazott
benchmark: MSCI Emerging Markets Index SM

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
200%-a

Kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 101213151718 19 20 21 22 23 25



BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Absolute
Return Fund

Befektetési cél

A BlackRock European Absolute Return Fund célja a lehetd legmagasabb
pozitiv abszolut hozam elérése a befektetdk részére a piaci mozgasoktol
fliggetlendil.

Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at az Eurépéban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon folytatd
tarsasagok részvényeibe vagy részvényekkel kapcsolatos értékpapirjaiba
(beleértve a szarmazékos értékpapirokat), illetve adott esetben készpénz és
készpénz jellegli instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba valo befektetési
lehetéséget, amelyek hosszu, szintetikus hosszu és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

2011. oktéber 17-t6l az Alap befektetési célja és politikaja az
aldbbiaknak megfelelen vaéltozik.

A BlackRock European Absolute Return Fund célja pozitiv abszoldt hozam
elérése a befekteték részére a piaci mozgasoktdl fliggetlenil. Az Alap ezt a
befektetési célt hosszu, szintetikus hosszu, és szintetikus rovid befektetési
kitettség alkalmazaséaval kivéanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at Eurdpaban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomd részét ilyen piacokon
folytatd kibocsétok fix kamatozédsu atruhazhatd értékpapirjain vagy

fix kamatozasU kapcsolddé értékpapirjain (beleértve a szérmazékos
értékpapirokat) keresztil érje el. Az Alap ezt a befektetési célt dgy
kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozallomanyanak legaldbb 70%-

at értékpapirokba és kapcsol6do értékpapirokba, illetve adott esetben
készpénz és készpénz jellegli instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitéasa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyujtanak a pozitiv hozam maximalizéldsat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Részvény, Abszolit hozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock European Absolute Return Fund lgyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltasara és atvaltasara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli

12 éraig (a ,hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hatéridépont utan beérkezett
lgyleti megbizasok a kovetkezd Kereskedési Napon kertilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

F. fliggelék

Dijak és koltségek

BlackRock European Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazadsi CDSC Teljesitési
Absolute Return koltség dij dij dij
Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztély 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - 3 havi LIBOR (euréban) vagy megfeleld LIBOR més
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
67%a

Kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 12131718 19 20 21 22 23 25
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F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Diversified
Equity Absolute Return Fund

Befektetési cél

A BlackRock European Diversified Equity Absolute Return Fund célja a
lehetd legmagasabb pozitiv abszolit hozam elérése a befektetok részére a
piaci mozgésoktdl fliggetlendil.

Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at az Eurépéban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon folytatd
tarsasagok részvényeibe vagy részvényekkel kapcsolatos értékpapirjaiba
(beleértve a szérmazékos értékpapirokat), illetve adott esetben készpénz és
készpénz jellegl instrumentumokba fekteti be. Az Alap rendkiviil diverzifikélt
lesz az eurépai részvényeket illetéen, mikozben célja a mogottes eurdpai
részvénypiacokkal kapcsolatos netto kitettség csokkentése.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivénja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek hosszd, szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

2011. oktéber 17-t6l az Alap befektetési célja és politikaja az
aldbbiaknak megfelel§en valtozik.

A BlackRock European Absolute Return Fund célja pozitiv abszolut hozam
elérése a befekteték részére a piaci mozgasoktdl flggetlenil. Az Alap ezt a
befektetési célt hosszu, szintetikus hosszu, és szintetikus rovid befektetési
kitettség alkalmazasaval kivanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legaldbb 70%-at Eurépéban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon
folytatd kibocsatok értékpapirjain vagy kapcsolddé értékpapirjain (beleértve
a szérmazékos értékpapirokat) keresztiil érje el. Az Alap ezt a befektetési
célt ugy kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozallomanyanak legalabb
70%-at értékpapirokba és kapcsolddo értékpapirokba, illetve adott

esetben készpénz és készpénz jellegli instrumentumokba fekteti be. Az
Alap rendkiviil diverzifikélt lesz az eurdpai részvényeket illetéen, mikozben
célja a mogottes eurdpai részvénypiacokkal kapcsolatos nettd kitettség
csokkentése.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. A Befektetési
Tanédcsado altal gyakorolt, és az abszoldt hozam elérésére iranyulé
stratégia egy piaci szempontbdl semleges stratégia. Ez azt jeleneti, hogy
a kitettséggel (hosszu vagy rovid szintetikus pozicidkkal) érintett eszkozre
vonatkozd iranyultségi piaci kockazat (vagyis a piac mozgésanak irdnyaval
kapcsolatos kockéazat - felfelé, vagy lefelé) csdkkentése vagy mérséklése
érdekében szarmazékos lgyleteket (szintetikus rovid vagy szintetikus
hosszu pozicidkat) hasznal. Mivel az Alap célja, hogy nagymértékben
valtozatos legyen, rendkivil sok szarmazékos ligyletet fog hasznalni;
annak érdekében, hogy az eszkozzel kapcsolatban befektetési kitettséget
szerezzen, €s ezzel egylitt mérsékelje az ezen eszkozokre vonatkozd
iranyultsagi piaci kockazatot. Az Alap teljesen ki kivanja hasznalni a
szarmazékos értékpapirokba vald befektetési lehetéséget, amelyek
szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid pozicidkat nydjtanak a pozitiv
hozam maximalizalasat szem el6tt tartva. Az Alap éltal leginkébb hasznélt
széarmazékos lgyletek részvényarfolyam-kiilonbozeti szerz6dések.

Ez egy kapacitdsat tekintve korlatozott termék.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Részvény, Abszollut hozam
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Ertékelés és kereskedés

A BlackRock European Diversified Equity Absolute Return Fund

tgyletei rendszerint naponta bonyolithatok. A Részvények jegyzésére,
visszavéltasara és atvaltdsara vonatkoz6é megbizasoknak a Transzfer
Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi barmely Kereskedési
Napon luxemburgi idé szerint déli 12 6raig (a ,hataridépontig”) be kell
érkeznitik, a lebonyolitds pedig az adott nap déluténjan érvényes arfolyamon
torténik. A Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoporthoz a hataridépont utan beérkezett ligyleti megbizésok a kovetkezé
Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra. Lésd a ,Kereskedés az Alap
részvényeivel” cim( fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock European Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazdsi  CDSC Teljesitési
Diversified Equity koltség dij dij dij
Absolute Return

Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - 3 havi LIBOR (eurdban) vagy megfelel6 LIBOR més
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvarhato tékeéattétel szintje: a nettd eszkozérték
557%-a

Tekintettel arra, hogy az Alap milyen médon hasznélja a pénziigyi
szarmazékos eszkozoket sok mas Alapnal magasabb brutto tékeattétel
vonatkozik ra. Amiatt, ahogy a szarmazékos eszkozoket hasznalja, erre az
Alapra magasabb tékeattétel vonatkozhat, mint azokra az Alapokra, amelyek
nem 0Otvozik a véltozatos befektetési stratégidt azzal a céllal, hogy piac
semlegesek maradjanak. A tékeattétel 6sszege ez esetben megegyezik a
szarmazékos eszkoz altal képzett bruttd spekulativ kitettség dsszegével.

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 101213151718 19 20 21 22 23 25



BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Extension Fund*

Befektetési cél
A BlackRock European Extension Fund célja a lehet6 legmagasabb pozitiv
abszollt hozam elérése egy kiterjesztési stratégia alkalmazésan keresztiil.

A kiterjesztési stratégia alkalmazéasa azt jelenti, hogy azon feliil, hogy

az Alap eszkozallomanyanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazésaval tovéabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbél a szintetikus révid pozicidkbol nyert hozamot
tovabbi szintetikus hosszu poziciok vasarléséra forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvasarolt rovid pozicidk).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legaldbb 70%-at Eurépaban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyoma részét ilyen piacokon
folytatd kibocséatokon keresztiil érje el. Az Alap ezt a befektetési célt gy
kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozéllomanyénak legalabb 70%-at
értékpapirokba és kapcsolddd értékpapirokba (beleértve a szarmazékos
értékpapirokat), illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegli
instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba valé befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock European Extension Fund tigyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltaséra és atvéltasara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli 12
oréig (a ,hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy
a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hatéaridépont utan beérkezett
lgyleti megbizasok a kovetkezd Kereskedési Napon kertilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazési  CDSC Teljesitési
European Extension  koltség dij dij dij
Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztély 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij
tipusa és benchmark

B tipus - MSCI Europe Index

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockaztatott érték; alkalmazott
benchmark: MSCI Europe Index

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
160%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 1012131718 19 20 21 22 23 25

F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Opportunities
Absolute Return Fund

Befektetési cél

A BlackRock European Opportunities Absolute Return Fund célja a lehetd
legmagasabb pozitiv abszolit hozam elérése a befektetok részére a piaci
mozgésoktdl fliggetlendil.

Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at az Eurépéban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon folytatd
tarsasagok részvényeibe vagy részvényekkel kapcsolatos értékpapirjaiba
(beleértve a szarmazékos értékpapirokat), illetve adott esetben készpénz
és készpénz jellegl instrumentumokba fekteti be. Az Alap teljes
eszkozértékének legalabb 50%-at alacsonyabban és kozepesen tékésitett
tarsasagok részvényeibe fekteti be. Azok a tarsaségok tekintenddk
alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagnak, amelyek a vésarlas
idépontjaban az eurdpai értéktézsdék piaci kapitalizaciojat tekintve az alsd
30%-ba esnek.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehetdséget, amelyek hosszd, szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyujtanak a pozitiv hozam maximalizéldsat szem el6tt tartva.

2011. oktéber 17-t6l az Alap befektetési célja és politikaja az
aldbbiaknak megfeleléen valtozik.

A BlackRock European Opportunities Absolute Return Fund célja pozitiv
abszollt hozam elérése a befektet6k részére a piaci mozgéasoktol
flggetlenll. Az Alap ezt a befektetési célt hosszu, szintetikus hosszu és
szintetikus rovid befektetési kitettség alkalmazaséval kivanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at Eurépaban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon
folytatd kibocsétok értékpapirjain vagy kapcsolddé értékpapirjain keresztil
érje el. Az Alap ezt a befektetési célt Ugy kivanja megvaldsitani, hogy
teljes eszkozallomanyéanak legalédbb 70%-at értékpapirokba és kapcsol6dd
értékpapirokba, illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegl
instrumentumokba fekteti be. Az Alap teljes befektetési kitettségének
legalabb 50%-a alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagok
részvényeire irdnyul. Azok a trsasdgok tekintenddk alacsonyabban és
kozepesen tékésitett tarsasédgnak, amelyek a vasérlas idépontjéban az
eurépai értéktézsdék piaci kapitalizacidjat tekintve az alsé 30%-ba esnek.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Részvény, Abszolit hozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock European Opportunities Absolute Return Fund ligyletei
rendszerint naponta bonyolithatok. A Részvények jegyzésére,
visszavaltdsara és atvaltasara vonatkozé megbizdsoknak a Transzfer
Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi barmely Kereskedési
Napon luxemburgi idé szerint déli 12 6rdig (a ,hataridépontig”) be kell
érkezniiik, a lebonyolités pedig az adott nap délutéanjan érvényes arfolyamon
torténik. A Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoporthoz a hatéridépont utan beérkezett ligyleti megbizésok a kovetkez6
Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra. Lésd a ,,Kereskedés az Alap
részvényeivel” cim( fejezetet.
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F. fliggelék

Dijak és koltségek

BlackRock European Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazasi Teljesitési
Opportunities dij dij dij dij
Absolute Return

Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztély 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - 3 havi LIBOR (eurdban) vagy megfelel§ LIBOR més
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockéztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvarhaté tékeattétel szintje: a nettd eszkozérték
97%-a

Kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 1012131718 19 20 21 22 23 25
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BlackRock Strategic Funds - BlackRock European Opportunities
Extension Strategies Fund

Befektetési cél

A BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund hosszu
tavu novekedést kivan megvaldsitani egy elsésorban hosszu és szintetikus
hosszu részvénypozicidokbdl all6 portfolié alapjan, de kell6 rugalmassaggal
rendelkezik szintetikus rovid pozicidk kialakitaséra is.

Az Alap ezt a befektetési célt Ugy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at az Eurépéaban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon folytatd
tarsasagok részvényeibe vagy részvényekkel kapcsolatos értékpapirjaiba
(beleértve a szarmazékos értékpapirokat) fekteti be. Az Alap teljes
eszkozértékének legalabb 50%-at alacsonyabban és kozepesen tékésitett
tarsasagok részvényeibe fekteti be. Azok a tarsaségok tekintenddk
alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagnak, amelyek a vésarlas
idépontjaban az eurdpai értéktézsdék piaci kapitalizaciojat tekintve az alsd
30%-ba esnek.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehetdséget, amelyek hosszu, szintetikus hosszu és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyujtanak a pozitiv hozam maximalizéldsat szem el6tt tartva.

2011. oktéber 17-t6l az Alap neve BlackRock European Opportunities
Extension Strategies Fundrél BlackRock European Opportunities
Extension Fundra véltozik, és a jelen tajékoztatéban szerepl6, a
»BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund”-ra
tett valamennyi hivatkozés a ,BlackRock European Opportunities
Extension Fund”-ra értendd. Ezen a napon az Alap befektetési célja és
politikaja is megvaltozik az alédbbiak alapjén:

A BlackRock European Opportunities Extension Fund célja a lehet6
legmagasabb hozam elérése egy kiterjesztési stratégia alkalmazasan
keresztll.

A kiterjesztési stratégia alkalmazasa azt jelenti, hogy azon feliil, hogy

az Alap eszkozéllomanyéanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazasaval tovabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbdl a szintetikus rovid pozicidkbdl nyert hozamot
tovabbi szintetikus hosszu poziciok vasarléséra forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvasarolt rovid pozicidk).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at Eurépaban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon
folytatd kibocséatokon keresztiil érje el. Az Alap ezt a befektetési célt gy
kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozéllomanyénak legalabb 70%-at
értékpapirokba és kapcsolddd értékpapirokba (beleértve a szarmazékos
értékpapirokat is), illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegl
instrumentumokba fekteti be. Az Alap teljes befektetési kitettségének
legalabb 50%-a alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagok
részvényeire irdnyul. Azok a tarsasdgok tekintenddk alacsonyabban és
kozepesen tékésitett tarsasédgnak, amelyek a vasérlas idépontjéban az
eurépai értéktézsdék piaci kapitalizacidjat tekintve az alsé 30%-ba esnek.

A befektetési cél és politika megvaldsitasa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehetéséget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies



Ertékelés és kereskedés

A BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund

tgyletei rendszerint naponta bonyolithatok. A Részvények jegyzésére,
visszavaltasara és atvaltasara vonatkozé megbizasoknak a Transzfer
Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatési barmely Kereskedési
Napon luxemburgi idé szerint déli 12 6raig (a ,hataridépontig”) be kell
érkeznitik, a lebonyolitds pedig az adott nap déluténjan érvényes arfolyamon
torténik. A Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoporthoz a hataridépont utan beérkezett ligyleti megbizésok a kovetkez6
Kereskedési Napon kerllnek feldolgozasra. Lasd a ,,Kereskedés az Alap
részvényeivel” cim( fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock European Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazasi CDSC Teljesitési

Opportunities koltség dij dij dij

Extension
Strategies Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij
tipusa és benchmark

B tipus - S&P Europe BMI Index
Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockaztatott érték; alkalmazott
benchmark: S&P Europe BMI Index

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékedttétel szintje: a netté eszkozérték
68%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1 2581012131718 19 20 21 22 23 25

F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Global Extension Fund*

Befektetési cél
A BlackRock Global Extension Fund célja a lehet6 legmagasabb hozam
elérése egy kiterjesztési stratégia alkalmazasan keresztiil.

A kiterjesztési stratégia alkalmazésa azt jelenti, hogy azon felll, hogy

az Alap eszkozéllomanyéanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazasaval tovabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbdl a szintetikus rovid pozicidkbol nyert hozamot
tovébbi szintetikus hosszu pozicidk vaséarlasara forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvaséarolt révid poziciok).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legaldbb 70%-at fejlett
piacokon bejegyzett vagy gazdaségi tevékenységiik tllnyomo részét ilyen
piacokon folytaté kibocsatokon keresztil érje el. Az Alap ezt a befektetési
célt Ugy kivdnja megvaldsitani, hogy teljes eszkozéllomanyénak legaldbb
70%-at értékpapirokba és kapcsolddo értékpapirokba (beleértve a
szarmazékos értékpapirokat is), illetve adott esetben készpénz és készpénz
jellegl instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitasa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nydjtanak a pozitiv hozam maximalizalasat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
USA dollar (USD)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Global Extension Fund ligyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltaséra és atvéltdsara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli

12 éraig (a ,hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatdsi csoporthoz a hataridépont utan beérkezett
ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazasi CDSC Teljesitési
Global Extension koltség dij dij dij
Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij
tipusa és benchmark

B tipus - MSCI World Index
Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockaztatott érték; alkalmazott
benchmark: MSCI World Index

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
160%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 101213151718 19 20 21 22 23 25
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F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Japan Extension Fund*

Befektetési cél
A BlackRock Japan Extension Fund célja a lehet6 legmagasabb hozam
elérése egy kiterjesztési stratégia alkalmazasan keresztiil.

A kiterjesztési stratégia alkalmazésa azt jelenti, hogy azon fellil, hogy

az Alap eszkozéllomanyéanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazasaval tovabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbdl a szintetikus rovid pozicidkbol nyert hozamot
tovébbi szintetikus hosszu pozicidk vaséarlasara forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvasarolt révid poziciok).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at Japanban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tdlnyomd részét ilyen piacokon
folytatd kibocséatokon keresztiil érje el. Az Alap ezt a befektetési célt gy
kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozéllomanyénak legalabb 70%-4t
értékpapirokba és kapcsolddo értékpapirokba (beleértve a szdrmazékos
értékpapirokat is), illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegl
instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitasa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nydjtanak a pozitiv hozam maximalizalasat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Japén jen (Yen)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Japan Extension Fund ligyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltaséra és atvéltdsara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli

12 éraig (a ,hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont utan beérkezett
ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon kertilnek feldolgozasra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Latin American
Opportunities Fund

Befektetési cél
A BlackRock Latin American Opportunities Fund célja a lehet6 legmagasabb
0sszhozam elérése.

Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy teljes
eszkozallomanyanak legalabb 70%-at a Latin-Amerikaban bejegyzett

vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomo részét ilyen piacokon folytatd,
alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagok részvényeibe vagy
részvényekkel kapcsolatos értékpapirjaiba (beleértve a szdrmazékos
értékpapirokat) fekteti be. Azok a tarsasagok tekintenddk alacsonyabban és
kozepesen tékésitett tarsasdgnak, amelyek a vasérlas idépontjaban a latin-
amerikai értéktézsdék piaci kapitalizaciéjat tekintve az alsé 30%-ba esnek.

Alap pénznem
USA dollar (USD)

Alap tipusa
Részvény, Osszhozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Latin American Opportunities Fund részvényeivel vald

ligyletek bonyolitédséra a hédnap minden 15. napjén, illetve a hénap utolsd
munkanapjan keriilhet sor. Amennyiben a hénap 15. napja nem munkanap,
az azt megel6z6 munkanap lesz a Kereskedési Nap. A Részvények
jegyzésére, visszavaltasara és atvaltasara vonatkozd megbizédsoknak a
Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi csoporthoz

az adott Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 éréig (a
Lhatéridépontig”) be kell érkeznilik, a lebonyolités pedig a Kereskedési
napot koveté Munkanap reggelén érvényes arfolyamon torténik, kozzététele
pedig altaldban a mésodik Munkanapon. A Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporthoz a hataridépont utan beérkezett ligyleti
megbizésok a kovetkezd Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra. Lasd a
,Kereskedés az Alap részvényeivel” cim( fejezetet.

Ez egy kapacitdsat tekintve korlatozott termék.
Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti
Latin American koltség dij dij dij

Alapkezelési Forgalmazdsi CDSC Teljesitési

Opportunities Fund

Dijak és koltségek A osztaly 5,00% 2,00% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 2,00% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
BlackRock Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazadsi CDSC Teljesitési
. L " " " D osztély 5,00% 1,25% 0,00% 0,00% 20%
Japan Extension koltség dij dij dij
Fund E osztély 3,00% 2,00% 0,50% 0,00% 20%
A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20% | osztély 0,00% 1,25% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20% J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20% Teljesitési dij B tipus - MSCI Emerging Market Latin America
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20% tipusa és benchmark
osztal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% , . L , , -
) y i Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockaztatott érték; alkalmazott
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% benchmark: MSCI Emerging Market Latin America Index

Teljesitési dij
tipusa és benchmark

B tipus - Topix
Kockézatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockaztatott érték; alkalmazott
benchmark: Topix

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
160%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 1012131718 19 20 21 22 23 25
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Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeéattétel szintje: a nettd eszkozérték 0%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1 58 101213151718 19 20 21 23 25



BlackRock Strategic Funds - BlackRock UK Absolute
Return Fund*

Befektetési cél

A BlackRock UK Absolute Return Fund célja a lehetd legmagasabb
pozitiv abszolut hozam elérése a befekteték részére a piaci mozgasoktol
fliggetlenll. Az Alap ezt a befektetési célt hosszu, szintetikus hosszu és
szintetikus rovid befektetési kitettség alkalmazasaval kivanja elérni.

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalédbb 70%-at az Egyesiilt
Kiralysagban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomo részét itt
folytato kibocsatok értékpapirjain és kapcsolddo értékpapirjain keresztil
érje el. Az Alap ezt a befektetési célt gy kivanja megvaldsitani, hogy
teljes eszkozéallomanyénak legaldbb 70%-at értékpapirokba és kapcsolédd
értékpapirokba, illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegli
instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégidkba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivénja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nyljtanak a pozitiv hozam maximalizélésat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Brit font (GBP)

Alap tipusa
Részvény, Abszollt hozam

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock UK Absolute Return Fund ligyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltaséra és atvéltdsara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi idé szerint déli

12 éréig (a ,hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitas pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont utéan beérkezett
ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazasi CDSC Teljesitési
UK Absolute kéltség dij dij dij
Return Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztély 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij A tipus - 3 havi LIBOR (GBP-ben) vagy megfelelG LIBOR més
tipusa és benchmark  pénznemmel fedezett részvényosztalyra

Kockézatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockdaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékedttétel szintje: a netté eszkozérték
75%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specialis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 1012131718 19 20 21 22 23 25

F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock UK Extension Fund*

Befektetési cél
A BlackRock UK Extension Fund célja a lehet6 legmagasabb hozam elérése
egy kiterjesztési stratégia alkalmazéséan keresztiil.

A kiterjesztési stratégia alkalmazésa azt jelenti, hogy azon fellil, hogy

az Alap eszkozéllomanyéanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazasaval tovabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbdl a szintetikus rovid pozicidkbol nyert hozamot
tovébbi szintetikus hosszi pozicidk vaséarlasara forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvasarolt révid poziciok).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legaldbb 70%-at az Egyesiilt
Kirdlysagban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomd részét itt
folytatd kibocséatokon keresztiil érje el. Az Alap ezt a befektetési célt gy
kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkozéllomanyanak legalabb 70%-at
értékpapirokba és kapcsolddd értékpapirokba (beleértve a szarmazékos
értékpapirokat is), illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegl
instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitédsa érdekében az Alap kiilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehet8séget, amelyek szintetikus hosszu, és/vagy szintetikus rovid
pozicidkat nydjtanak a pozitiv hozam maximalizalasat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
Brit font (GBP)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock UK Extension Fund lgyletei rendszerint naponta bonyolithatdk.
A Részvények jegyzésére, visszavaltdsara és atvaltdsara vonatkozo
megbizasoknak a Transzfer Ugynckhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 éréig (a
Lhatéridépontig”) be kell érkeznilik, a lebonyolités pedig az adott nap
déluténjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugynokhoz vagy a
helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont utan beérkezett
ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon kertilnek feldolgozasra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési  Forgalmazdsi CDSC Teljesitési
UK Extension koltség dij dij dij
Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij
tipusa és benchmark

B tipus - FTSE All Share
Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszollt kockaztatott érték; alkalmazott
benchmark: FTSE All Share Index

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
160%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 101213171819 20 21 22 23 25
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F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock US Extension Fund*

Befektetési cél
A BlackRock US Extension Fund célja a lehet6 legmagasabb hozam elérése
egy kiterjesztési stratégia alkalmazésan keresztiil.

A kiterjesztési stratégia alkalmazésa azt jelenti, hogy azon fellil, hogy

az Alap eszkozéllomanyéanak 100%-a hosszu és/vagy szintetikus hosszu
pozicidkon keresztil ki van téve értékpapiroknak, a cél az, hogy szintetikus
rovid poziciok alkalmazasaval tovabbi befektetési kitettséget érjen

el. Az Alap az ezekbdl a szintetikus rovid pozicidkbol nyert hozamot
tovébbi szintetikus hosszu pozicidk vaséarlasara forditja (koriilbelil olyan
mennyiségben, mint a mar megvasarolt révid poziciok).

Az Alap célja, hogy befektetési kitettségének legalabb 70%-at az Egyesillt
Allamokban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomd részét itt
folytato kibocsatokon keresztiil érje el. Az Alap ezt a befektetési célt ugy
kivanja megvaldsitani, hogy teljes eszkdzallomanyanak legaldbb 70%-at
értékpapirokba és kapcsolddd értékpapirokba (beleértve a szarmazékos
értékpapirokat is), illetve adott esetben készpénz és készpénz jellegl
instrumentumokba fekteti be.

A befektetési cél és politika megvaldsitéasa érdekében az Alap kilonféle
befektetési stratégiakba és instrumentumokba fektet be. Az Alap teljesen
ki kivanja hasznalni a szarmazékos értékpapirokba vald befektetési
lehetéséget, amelyek szintetikus hosszu és/vagy és szintetikus rovid
pozicidkat nyujtanak a pozitiv hozam maximalizélasat szem el6tt tartva.

Alap pénznem
USA dollar (USD)

Alap tipusa
Részvény, Extension Strategies

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock US Extension Fund lgyletei rendszerint naponta bonyolithatok.

A Részvények jegyzésére, visszavaltdsara és atvaltdsara vonatkozo
megbizasoknak a Transzfer Ugynckhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 éréig (a
Lhataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott nap
déluténjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugynokhoz vagy a
helyi Befektetési szolgaltatasi csoporthoz a hataridépont utan beérkezett
ugyleti megbizésok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Kezdeti  Alapkezelési  Forgalmazdsi CDSC Teljesitési
US Extension koltség dij dij dij
Fund

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% 20%
C osztély 0,00% 1,50% 1,00% 1,00% - 0,00% 20%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% 20%
| osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 20%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Teljesitési dij B tipus - Russell 1000

tipusa és benchmark

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Relativ kockaztatott érték; alkalmazott
benchmark: Russell 1000 Index

Az Alappal kapcsolatban elvarhaté tékeattétel szintje: a nettd eszkozérték
160%-a

Kockézatokkal kapcsolatos megfontolésok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1258 101213171819 20 21 22 23 25
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VEGYES ALAPOK

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Euro Dynamic
Diversified Growth Fund

Befektetési cél
A BlackRock Euro Dynamic Diversified Growth Fund célja a hosszu tavi
tékendvekedés megvaldsitéasa alacsony tékeveszteség-tolerancia mellett.

Az Alap globalisan az engedélyezett befektetések teljes spektrumaba
fektet be, beleértve a részvényeket, fix hozamu atruhézhaté értékpapirokat
(amelyek kozott lehetnek magas hozamd, fix kamatozésu atruhazathato
értékpapirok is), kollektiv befektetési egységeket, szarmazékos
értékpapirokat, készpénzt, betéteket és pénzpiaci instrumentumokat.

Az Alap rugalmasan kezeli az eszkozallokécié kérdését (amely magaban
foglalja az arukkal kapcsolatos kozvetett kockazatvallalast a kollektiv
befektetésekkel, a kozéplejaratu sajat valtokkal, a tézsdén forgalmazott
alapokkal és az arutigyletekhez kapcsolédod szarmazékos ligyletekkel
kapcsolatos befektetéseken keresztiil). Az Alap korlatozas nélkiil fektethet
be a referencia pénznemen (eurdn) kiviili pénznemekben kifejezett
értékpapirokba is. Az Alap rugalmasan kezeli az arfolyamkockéazatot.

Az Alap a fentiekben ismertetett politikat UCITS és/vagy egyéb UCI-k
befektetési egységeibe vald befektetésekkel kivanja megvaldsitani.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Multi Asset

Ertékelés és kereskedés

A BlackRock Euro Dynamic Diversified Growth Fund lgyletei rendszerint
naponta bonyolithaték. A Részvények jegyzésére, visszavéltasara és
atvéltdsara vonatkozé meghizasoknak a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporthoz az adott Kereskedési Napon luxemburgi
id6 szerint déli 12 éréig (a ,hataridépontig”) be kell érkeznilik, a lebonyolitds
pedig a Kereskedési napot kdveté Munkanap reggelén érvényes arfolyamon
torténik, kozzététele pedig altaldban a masodik Munkanapon. A Transzfer
Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoporthoz a hataridépont
utan beérkezett ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon
kerlilnek feldolgozasra. Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cim
fejezetet.

Dijak és koltségek

BlackRock Euro Kezdeti ~ Alapkezelési Forgalmazdsi CDSC Teljesitési
Dynamic Diversified koltség dij dij dij
Growth Fund

A osztaly 5,00% 1,25% 0,00% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,25% 1,00% 1,00%-0,00%  0,00%
D osztély 5,00% 0,65% 0,00% 0,00% 0,00%
E osztély 3,00% 1,25% 0,50% 0,00% 0,00%
| osztély 0,00% 0,65% 0,00% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kockéazatkezelés-mérés tipusa: Abszolut kockaztatott érték

Az Alappal kapcsolatban elvérhatd tékeattétel szintje: a netté eszkozérték
26%-a

Kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontolasok”): 1289101213 1415161718 19 20 21
23 25



BlackRock Funds of iShares

A BlackRock Fund of iShares célja, hogy befektetési céljait egy bizonyos
szint( kockéazat megtartasa mellett érje el. Ennek a kockazati szintnek a
fenntartasahoz a részvényekkel, részvényekkel kapcsolatos értékpapirokkal,
ingatlanokkal és arucikkekkel és egyéb alternativ eszk6zokkel kapcsolatos
kitettséget biztositd iShare-ek eloszlésa idérél-idére valtozik. Kérjiik,

hogy vegye figyelembe, hogy az eszkozeloszlés hosszabb idészakokon &t

a megadott tartomanyon kiviilre eshet, de altaléanossagban a részvények
megoszlasa a kiilonbozd kockazati profilokon beldl a kovetkezé:

iShare alap Részvények megoszldsa

Conservative 15%-35%
Moderate 25%-55%
Growth 35%-75%
Dynamic 45%-95%

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Fund of iShares
- Conservative

Befektetési cél

A BlackRock Fund of iShares célja konzervativ kokazati profilba valé
befektetés, valamint olyan hozam elérése, amely a tékendvekedés és

a kamat, az adott kockazatnak megfelel6 kombindcidja. Ezt elsésorban
iShares Exchange Traded Funds alapokba vald befektetéseken keresztiil
(UCITS vagy egyéb UCI-k) eszkozosztalyok széles korére vonatkozd
kitettség atjan valdsitja meg, illetve, abban az esetben, hogyha a kockézat
kontrollélasa érdekében sziikséges, készpénz- és készpénz jellegl
eszkozokre vonatkozo kitettségen keresztiil.

Ezen a kockazati profilon belll az Alaprdl jellemzéen varhatd, hogy teljes
nettd eszkdzéllomanyanak 15-35%-at olyan eszkozdkbe (elsésorban
iShares Exchange Traded Funds) fekteti be, amelyek részvényekkel,
részvényekkel kapcsolatos értékpapirokkal, ingatlanokkal és drucikkekkel
és egyéb alternativ eszkozokkel kapcsolatos kitettséget biztositanak. Az
Alap fennmarado része fix kamatozasu értékpapirokkal, fix kamatozasu
kapcsolddo értékpapirokkal és készpénzzel kapcsolatos kitettséget biztosit.
Az Alapra foldrajzi korldtozas nem vonatkozik.

A konzervativ kockazati szint fenntartédsa érdekében varhaté, hogy
ezek az eloszldsok idérél-id6re véltoznak, és az eszkozeloszlds
hosszabb idészakokon 4t a megadott tartoményon kiviilre eshet.
Ehhez hasonléan arra sincs garancia, hogy az Alapot konzervativ
kockézati szint jellemzi, kiilonosképp a szokatlanul magas vagy

alacsony volatilitadsu részvény- és fix hozamu piacokon.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Multi Asset

Ertékelés és kereskedés

A Fund of iShares - Conservative tigyletei rendszerint naponta
bonyolithatok. A Részvények jegyzésére, visszavaltasara és atvaltasara
vonatkozé megbizasoknak a Transzfer Ugyndkhoz vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli

12 éraig (a ,hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott
nap délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont utéan beérkezett
lgyleti megbizasok a kovetkezd Kereskedési Napon kertilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

F. fliggelék

Dijak és koltségek

BlackRock Fund Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazasi CDSC Teljesitési
of iShares - koltség dij dij dij
Conservative

K osztély 5,00% 0,60% 0,00% 0,00% 0,00%
L osztaly 3,00% 0,60% 0,50% 0,00% 0,00%
M osztély 2,00% 0,60% 0,75% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kockazatkezelés-mérés tipusa: Relativ kockaztatott érték. Az Alap

relativ kockdaztatott értékének mérésére egy testre szabott benchmarkot
alkalmaz. A teste szabott benchmark olyan indexek véltozatos csoportjat
hasznalja, amelyek globalis részvényekre valamint véllalatok, kormanyok,
korményhivatalok és nemzetek feletti szervezetek éltal kibocsétott fix
kamatozasu értékpapirokra vonatkozéan biztosit kitettséget, az olyan
alternativ eszk6zokon feliil, mint az &rucikkek és az ingatlanok. Ezen
indexeknek a testre szabott benchmarkon beliili elosztasa tiikrozi az Alap
befektetési céljat, és idével valtozik.

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tokeattétel szintje: a nettd eszkozérték 0%-a

Kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontolasok”): 12589 101314 15

69



F. fliggelék

BlackRock Strategic Funds - BlackRock Fund of iShares
- Moderate

Befektetési cél

A BlackRock Fund of iShares célja mérsékelt kokazati profilba valé
befektetés, valamint olyan hozam elérése, amely a tékendvekedés és

a kamat, az adott kockazatnak megfelel6 kombindcidja. Ezt elsésorban
iShares Exchange Traded Funds alapokba vald befektetéseken keresztiil
(UCITS vagy egyéb UCI-k) eszkozosztalyok széles korére vonatkozd
kitettség utjan valdsitja meg, illetve, abban az esetben, hogyha a kockazat
kontrollalasa érdekében sziikséges, készpénz- és készpénz jellegl
eszkozokre vonatkozo kitettségen keresztiil.

Ezen a kockazati profilon belll az Alaprdl jellemzéen varhatd, hogy teljes
nettd eszkdzéllomanyanak 25-55%-at olyan eszkozdkbe (elsésorban
iShares Exchange Traded Funds) fekteti be, amelyek részvényekkel,
részvényekkel kapcsolatos értékpapirokkal, ingatlanokkal és arucikkekkel
és egyéb alternativ eszk6zokkel kapcsolatos kitettséget biztositanak. Az
Alap fennmaradé része fix kamatozasu értékpapirokkal, fix kamatozasu
kapcsolddo értékpapirokkal és készpénzzel kapcsolatos kitettséget biztosit.
Az Alapra foldrajzi korlatozas nem vonatkozik.

A mérsékelt kockazati szint fenntartdsa érdekében vérhaté, hogy ezek
az eloszldsok idérél-id6re valtoznak, és az eszkdzeloszlas hosszabb
id6szakokon &t a megadott tartomdanyon kiviilre eshet. Ehhez
hasonléan arra sincs garancia, hogy az Alapot konzervativ kockézati
szint jellemzi, kiilondsképp a szokatlanul magas vagy alacsony

volatilitdsd részvény- és fix hozamu piacokon.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Multi Asset

Ertékelés és kereskedés

A Fund of iShares - Moderate iigyletei rendszerint naponta bonyolithatdk.

A Részvények jegyzésére, visszavaltdsara és atvaltdsara vonatkozo
megbizasoknak a Transzfer Ugynckhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 éréig (a
»hataridépontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott nap
déluténjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugynokhoz vagy a
helyi Befektetési szolgaltatasi csoporthoz a hataridépont utan beérkezett
ugyleti megbizésok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimd fejezetet.

Dijak és koltségek
BlackRock Fund of ~ Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazasi  CDSC Teljesitési
iShares - Moderate  koltség dij dij dij
K osztaly 5,00% 0,60% 0,00% 0,00% 0,00%
L osztaly 3,00% 0,60% 0,50% 0,00% 0,00%
M osztaly 2,00% 0,60% 0,75% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kockazatkezelés-mérés tipusa: Relativ kockaztatott érték. Az Alap

relativ kockaztatott értékének mérésére egy testre szabott benchmarkot
alkalmaz. A teste szabott benchmark olyan indexek véltozatos csoportjat
hasznélja, amelyek globalis részvényekre valamint vallalatok, kormanyok,
kormanyhivatalok és nemzetek feletti szervezetek dltal kibocsatott fix
kamatozasu értékpapirokra vonatkozéan biztosit kitettséget, az olyan
alternativ eszk6zokon feliil, mint az &rucikkek és az ingatlanok. Ezen
indexeknek a testre szabott benchmarkon beliili elosztasa tiikrozi az Alap
befektetési céljat, és idével valtozik.

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a nettd eszkozérték 0%-a

Kockdazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontolasok”): 12589 101314 15
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BlackRock Strategic Funds - BlackRock Fund of iShares - Growth

Befektetési cél

A BlackRock Fund of iShares - Growth célja mérsékelten magas

kokazati profilba valé befektetés, valamint olyan hozam elérése,

amely a tékendvekedés és a kamat az adott kockazatnak megfeleld
kombindcidja. Ezt els6sorban iShares Exchange Traded Funds alapokba valé
befektetéseken keresztiil (UCITS vagy egyéb UCI-k) eszkdzosztalyok széles
korére vonatkozo kitettség utjan valdsitja meg, illetve, abban az esetben,
hogyha a kockazat kontrollalasa érdekében sziikséges, készpénz- és
készpénz jellegli eszkdzokre vonatkozo kitettségen keresztil.

Ezen a kockézati profilon beliil az Alaprdl jellemzéen vérhatd, hogy

netté eszkozallomanyanak 35-75%-at olyan eszkozokbe (elsésorban
iShares Exchange Traded Funds) fekteti be, amelyek részvényekkel,
részvényekkel kapcsolatos értékpapirokkal, ingatlanokkal és arucikkekkel
és egyéb alternativ eszk6zokkel kapcsolatos kitettséget biztositanak. Az
Alap fennmarado része fix kamatozasu értékpapirokkal, fix kamatozasu
kapcsolddo értékpapirokkal és készpénzzel kapcsolatos kitettséget biztosit.
Az Alapra foldrajzi korlatozas nem vonatkozik.

A mérsékelten magas kockazati szint fenntartdsa érdekében vérhatsé,
hogy ezek az eloszlasok id6rél-id6re valtoznak, és az eszkozeloszlas
hosszabb id6szakokon &t a megadott tartomdanyon kiviilre eshet.
Ehhez hasonléan arra sincs garancia, hogy az Alapot konzervativ
kockdzati szint jellemzi, kiilonosképp a szokatlanul magas vagy

alacsony volatilitdsu részvény- és fix hozamu piacokon.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Multi Asset

Ertékelés és kereskedés

A Fund of iShares - Growth ugyletei rendszerint naponta bonyolithatok.

A Részvények jegyzésére, visszavéltasara és atvaltdsara vonatkozd
megbizasoknak a Transzfer Ugynckhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 éréig (a
~hatéridépontig”) be kell érkeznilik, a lebonyolitas pedig az adott nap
délutanjan érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugynokhdz vagy a
helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hatéridépont utén beérkezett
ligyleti megbizasok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek feldolgozasra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimi fejezetet.

Dijak és koltségek
BlackRock Fund of  Kezdeti  Alapkezelési Forgalmazési  CDSC Teljesitési
iShares - Growth koltség dij dij dij
K osztély 5,00% 0,60% 0,00% 0,00% 0,00%
L osztaly 3,00% 0,60% 0,50% 0,00% 0,00%
M osztély 2,00% 0,60% 0,75% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kockézatkezelés-mérés tipusa: Relativ kockaztatott érték. Az Alap

relativ kockaztatott értékének mérésére egy testre szabott benchmarkot
alkalmaz. A teste szabott benchmark olyan indexek véltozatos csoportjat
haszndlja, amelyek globalis részvényekre valamint véllalatok, kormanyok,
kormanyhivatalok és nemzetek feletti szervezetek dltal kibocsatott fix
kamatozasu értékpapirokra vonatkozoéan biztosit kitettséget, az olyan
alternativ eszkozokon felll, mint az arucikkek és az ingatlanok. Ezen
indexeknek a testre szabott benchmarkon beliili elosztasa tiikrozi az Alap
befektetési céljat, és idével valtozik.

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a nettd eszkozérték 0%-a

Kockazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontoldsok”): 1 2589101314 15



BlackRock Strategic Funds - BlackRock Fund of iShares
- Dynamic

Befektetési cél

A BlackRock Fund of iShares célja Dynamic célja magasabb kokazati
profilba val6 befektetés, valamint olyan hozam elérése, amely a
tékendvekedés és a kamat, adott kockazatnak megfelel6 kombinacidja.
Ezt els6sorban iShares Exchange Traded Funds alapokba vald
befektetéseken keresztiil (UCITS vagy egyéb UCI-k) eszkGzosztélyok széles
korére vonatkozé kitettség utjan valdsitja meg, illetve, abban az esetben,
hogyha hogyha a kockazat kontrollalasa érdekében sziikséges, készpénz-
és készpénz jellegli eszkozokre vonatkozd kitettségen keresztiil.

Ezen a kockazati profilon belll az Alaprdl jellemzéen varhatd, hogy teljes
netté eszkozallomanyanak 45-95%-4t olyan eszkozokbe (elsésorban iShares
Exchange Traded Funds) fekteti be, amelyek részvényekkel, részvényekkel
kapcsolatos értékpapirokkal, ingatlanokkal és arucikkekkel és egyéb
alternativ eszkozokkel kapcsolatos kitettséget biztositanak.

Az Alap fennmaradd része fix kamatozasu értékpapirokkal, fix kamatozasu
kapcsolddo értékpapirokkal és készpénzzel kapcsolatos kitettséget biztosit.
Az Alapra foldrajzi korlatozas nem vonatkozik.

A magasabb kockézati szint fenntartédsa érdekében vérhaté, hogy
ezek az eloszldsok idérél-id6re véltoznak, és az eszkozeloszlds
hosszabb id6szakokon &t a megadott tartomdanyon kiviilre eshet.
Ehhez hasonléan arra sincs garancia, hogy az Alapot konzervativ
kockézati szint jellemzi, kiilonosképp a szokatlanul magas vagy
alacsony volatilitadsu részvény- és fix hozamu piacokon.

Alap pénznem
Euro (EUR)

Alap tipusa
Multi Asset

Ertékelés és kereskedés

A Fund of iShares - Dynamic ugyletei rendszerint naponta bonyolithatok.

A Részvények jegyzésére, visszavaltdsara és atvaltdsara vonatkozo
megbizasoknak a Transzfer Ugynckhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
barmely Kereskedési Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 ¢réig

(a ,hatarid6pontig”) be kell érkezniiik, a lebonyolitds pedig az adott nap
déluténjan érvényes arfolyamon térténik. A Transzfer Ugynokhoz vagy

a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporthoz a hataridépont utan beérkezett
ugyleti megbizésok a kovetkezé Kereskedési Napon keriilnek feldolgozésra.
Lasd a ,Kereskedés az Alap részvényeivel” cimd fejezetet.

Dijak és koltségek
BlackRock Fund of ~ Kezdeti ~ Alapkezelési Forgalmazasi  CDSC Teljesitési
iShares - Dynamic ~ koltség dij dij dij
K osztaly 5,00% 0,60% 0,00% 0,00% 0,00%
L osztaly 3,00% 0,60% 0,50% 0,00% 0,00%
M osztaly 2,00% 0,60% 0,75% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kockazatkezelés-mérés tipusa: Relativ kockaztatott érték. Az Alap

relativ kockaztatott értékének mérésére egy testre szabott benchmarkot
alkalmaz. A teste szabott benchmark olyan indexek véltozatos csoportjat
hasznélja, amelyek globalis részvényekre valamint vallalatok, kormanyok,
kormanyhivatalok és nemzetek feletti szervezetek dltal kibocsatott fix
kamatozasu értékpapirokra vonatkozéan biztosit kitettséget, az olyan
alternativ eszk6zokon feliil, mint az &rucikkek és az ingatlanok. Ezen
indexeknek a testre szabott benchmarkon beliili elosztasa tiikrozi az Alap
befektetési céljat, és idével valtozik.

Az Alappal kapcsolatban elvérhaté tékeattétel szintje: a nettd eszkozérték 0%-a

Kockdazatokkal kapcsolatos megfontoldsok - (Lasd: “Specidlis kockazatokkal
kapcsolatos megfontolasok”): 12589 101314 15

F. fliggelék
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A jegyzési eljaras és a fizetési rendelkezések 0sszefoglalasa

1. lgénylélap
A Részvények els6 jegyzéséhez ki kell toltenie az igényl6lapot, amely a
Transzfer Ugynoktél vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoportoktdl
szerezhet6 be. Az igényldlapot minden kozos igénylének ala kell irnia. A
késébbi jegyzés torténhet irdsban, faxon vagy telefonon a regisztracios
adatok és a befektetendd 6sszeg megadéasaval. Amennyiben az
igénylést szaktanacsaddja nyujtja be, az igénylélap 6. pontjat ki kell
tolteni. A kitdItott igénylélapokat a Transzfer Ugyndknek vagy a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoportoknak kell megkiildeni.

2. A pénzmosés megakadélyozasa
Kérjlik, olvassa el az igényl6lapon a szlikséges azonosité okmanyokra
vonatkozé megjegyzéseket és ne mulassza el azokat az igénylélappal
egyiitt a Transzfer Ugynoknek vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
csoportoknak benydujtani.

3. Kifizetés
Az igényléssel egylitt be kell nyljtania a tévirati atutaldsi megbizas
masolatat (l4sd az alabbi 4-5. pontokat).

4.  Fizetés tdvirati atutaldssal
A fizetést SWIFT/banki atutaldssal a megfelel6 valutaban kell
teljesiteni a tuloldali szamlék egyikére. A SWIFT /banki atutalési
megbizasnak az aldbbi adatokat kell tartalmaznia:

(i) Bank neve

(i SWIFT-kéd vagy banki azonositd
(iii)  Szamla (IBAN)

(iv) Szdmlaszém
(

(

v)  Szdmla kozleménye - ,,BSF - a jegyzett Alap neve”
vi) A részvényes neve/ligyndk neve és a részvényes szama/ligynok
szama utasitésara

5. Deviza
Amennyiben nem a kivélasztott Alap Kereskedési Pénznemében (vagy
egyik Kereskedési Pénznemében) kivanja a fizetést teljesiteni, ezt az
igénylés idépontjaban egyértelmlen jelezni kell.

A

USA dollar:

JP Morgan Chase New York

SWIFT-kéd: CHASUS33

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamlajara
Szamlaszam: 001-1-460185, CHIPS UID 359991
ABA-szam: 021000021

Kozlemény: ,az Alap neve - az Igénylé neve”

B

Euré:

JP Morgan Frankfurt

SWIFT-kéd: CHASDEFX, BLZ 501 108 00

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamlajéra

Szamlaszém: (IBAN) DE40501108006161600066

(korébban 616-16-00066)

Kozlemény: ,az Alap neve - az Igénylé neve”

Az igénylé akkor teljesiti Részvény-befizetési kotelezettségét, amikor az
adott 6sszeg szabadon rendelkezésre all6 pénzeszkozzel befizetésre kerdilt
a szamlara.

c

Font sterling:

JP Morgan London

SWIFT-kéd: CHASGB2L, Bankazonosité kod: 60-92-42
A BlackRock (Channel Islands) Limited szamlajara
Szdmlaszém: (IBAN) GBO7CHAS60924211118940
(kordbban: 11118940)

Kozlemény: ,az Alap neve - az Igénylé neve”
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Egyéb

Ausztrél dollar:

Fizetés cimzettje: ANZ National Bank Limited Sydney
SWIFT-kéd: ANZBAU3M

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT-KOD: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Limited sz&mléjéra
Szémlaszém: (IBAN) GB56CHAS60924224466325
Ref: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Hongkongi dollar:

Fizetés cimzettje: JP Morgan Hong Kong
SWIFT-kéd: CHASHKHH

A JP Morgan Bank London javara

SWIFT-KOD: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Limited szémlajéra
Szamlaszém: (IBAN) GB24CHAS60924224466319
(kordbban: 24466319)

Ref: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Japén jen:

Fizetés cimzettje: JP Morgan Tokyo

SWIFT-kéd: CHASJPIT

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT-KOD: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamlajara
Szdmlaszém: (IBAN) GB69CHAS60924222813405
(kordbban: 22813405)

Ref: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Uj-zélandi dollar:

Fizetés cimzettje: Westpac Banking Corporation Wellington

SWIFT-kéd WPACNZ2W

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT-KOD: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamldjara
Szdmlaszém: (IBAN) GB83CHAS60924224466324
Ref: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Szingapuri dollar:

Fizetés cimzettje: Overseas Chinese Banking Corp Ltd
SWIFT-kéd OCBCSGSG

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT-KOD: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamlajara
Szdmlaszém: (IBAN) GB13CHAS60924224466323
Ref: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Svéd korona:

Fizetés cimzettje: Svenska Handelsbanken Stockholm
SWIFT-kéd HANDSESS

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT-KOD: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamldjara
Szdmlaszém: (IBAN) GB80OCHAS60924222813401
(kordbban: 22813401)

Ref: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Svaéjci frank:

Fizetés cimzettje: UBS Ziirich

SWIFT-kéd UBSWCHZHBOA

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT-KOD: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamlajéra
Szamlaszém: (IBAN) GB56CHAS60924217354770
(korabban: 17354770)

Ref: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”
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