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A BlackRock Global Funds bemutatasa Nyilvantartas

Felépités Valamennyi Alap bizonyos osztélyba tartozé Részvényeit a

A BlackRock Global Funds (a ,, Térsasag”) Luxemburgban nyilt Luxemburgi Ertéktézsdén jegyzik, vagy fogjék jegyezni.

végl befektetési tarsasdgként bejegyzett véllalkozas, amely az

UCITS Irényelv I. része szerinti UCITS (4truhézhaté értékpapirokba Az Alapok kivélasztdsa

kollektiv alapon befekteté véllalkozas - AEKBV). A Tarsaség A jelen Tajékoztato kiadasanak idépontjatol kezdve a befektet6k a
~€serny8” szerkezetd, azaz tobb kiilonbozé, kiilonallé befektetési BlackRock Global Funds aldbbi Alapjaibdl valaszthatnak:

portfoliéval rendelkezé Alapbdl all. A Tarsasag a BlackRock
(Luxembourg) S.A. céget jelolte ki alapkezel6 tarsasagnak.

Alap Alap Kotvény-Részvény-
Pénznem vagy Vegyes Alap
1. Asian Dragon Fund usb R
2. Asian Local Bond Fund* usD K
3. Asian Tiger Bond Fund usb K
4. Asia Pacific Equity Income Fund usb R
5. Asia Pacific Opportunities Fund* usb R
6. China Fund usb R
7. Continental European Flexible Fund EUR R
8. Emerging Europe Fund EUR R
9. Emerging Markets Bond Fund usb K
10.  Emerging Markets Equity Income Fund* usD R
11.  Emerging Markets Fund usb R
12. Euro Bond Fund EUR K
13.  Euro Corporate Bond Fund EUR K
14.  Euro Reserve Fund EUR K
15, Euro Short Duration Bond Fund EUR K
16.  Euro-Markets Fund EUR R
17.  European Enhanced Equity Yield Fund EUR R
18.  European Equity Income Fund EUR R
19.  European Focus Fund EUR R
20.  European Fund EUR R
21.  European Growth Fund EUR R
22. European Small & MidCap Opportunities Fund EUR R
23. European Value Fund EUR R
24.  Fixed Income Global Opportunities Fund usb K
25.  Flexible Multi-Asset Fund EUR \
26.  Global Allocation Fund usD \Y
27. Global Corporate Bond Fund usb K
28.  Global Dynamic Equity Fund usb R
29. Global Enhanced Equity Yield Fund usb R
30. Global Equity Fund usb R
31.  Global Equity Income Fund usb R
32. Global Government Bond Fund usD K
33.  Global High Yield Bond Fund usD K
34. Global Inflation Linked Bond Fund usb K
35.  Global Opportunities Fund usb R
36. Global SmallCap Fund usb R
37. India Fund usb R
38. Japan Fund Yen R
39. Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen R
40. Japan Value Fund Yen R
41.  Latin American Fund usD R
42. Local Emerging Markets Bond Fund* usb K




Alap Alap Kotvény-Részvény-
Pénznem vagy Vegyes
43.  Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund usb K
44, Middle East & North Africa Fund* usb R
45, New Energy Fund usb R
46.  Pacific Equity Fund usb R
47.  Renminbi Bond Fund* RMB K
48.  Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF R
49.  United Kingdom Fund GBP R
50.  US Basic Value Fund usb R
51, US Dollar Core Bond Fund usD K
52. US Dollar Corporate Bond Fund* usb K
53.  US Dollar High Yield Bond Fund usb K
54, US Dollar Reserve Fund usb K
55. US Dollar Short Duration Bond Fund usb K
56.  US Flexible Equity Fund usb R
57. US Government Mortgage Fund usb K
58.  US Growth Fund usb R
59.  US Small & MidCap Opportunities Fund usb R
60.  World Agriculture Fund usb R
61.  World Bond Fund usb K
62.  World Energy Fund usb R
63.  World Financials Fund usb R
64.  World Gold Fund usD R
65.  World Healthscience Fund usb R
66.  World Income Fund usb K
67.  World Mining Fund usb R
68.  World Resources Equity Income Fund usb R
69.  World Technology Fund usb R

* Az Alap a jelen Téjékoztaté id6pontjaban nem jegyezhetd. Ezek az Alapok az Igazgatdk beldtdsa szerint vezethet6k be. Az ilyen Alapok bevezetési id6pontjarél ezt kdvetéen
a helyi Befektetési szolgéltatési csoporttdl kérhetd tajékoztatas. A jelen Tajékoztatdban a fenti Alapok barmelyikére vonatkozé barmely rendelkezés csak a megfelelé Alap

bevezetési id6pontjatdl 1ép életbe.
K Kotvényalap
Részvényalap
V' Vegyes Alap

el

A Kereskedési Pénznemek, Fedezett Részvényosztélyok, Osztalékfizets és Osztalékot Nem Fizet§ Részvényosztélyok, valamint az Egyesiilt Kiradlységi Jelentéskészits
Alap statuszui Részvényosztélyok listdja a Tarsasag székhelyén és a helyi Befektetési szolgaltatdsi csoporttél szerezhetd be.

Altalanos rész

Amennyiben barmilyen kétsége meriil fel a jelen Tajékoztatéd
tartalmaval vagy azzal kapcsolatban, hogy a Tarsasag
alapjaiba torténé befektetés megfelels-e az On szdmara,
kérdezze meg t6zsdeligynokét, ligyvédjét, konyvel§jét,
kapcsolati menedzserét vagy egyéb szaktanacsadéjat.

A jelen dokumentumban foglalt informéciokért a Tarsasag az
slgazgatdtanacs” cim( fejezetben felsorolt Igazgatoi, valamint

az Alapkezeld Térsasag lgazgatdi felel6sek. Az Igazgatdk és

az Alapkezel6 Tarsasag Igazgatoi (akik ennek érdekében

minden ésszer( intézkedést megtettek) legjobb tudomasuk és
meggyéz6désiik szerint a jelen dokumentumban foglalt informéaciok
megfelelnek a valéségnak, és nem maradt ki azokbdl semmilyen
olyan adat, amely tartalmilag befolydsolhatja ezen informdcidkat. Az
lgazgatdk és az Alapkezel6 Téarsasdg Igazgatoi ennek megfelelen
vallalnak felel6sséget.

Semmilyen személy nem rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy
a jelen Tajékoztatéban, az abban emlitett dokumentumokban és
a Tarsasag dltal kibocsatott, ezen dokumentumok helyébe 1épd
forgalomba-hozatali dokumentacidban foglalt informdacidkon
vagy tajékoztatédson kivil barmilyen informaciot kozoljon vagy
tajékoztatast nydjtson.

Fontos, hogy valamennyi Alap Részvényeinek arfolyama lefelé és
felfelé is valtozhat. A pénznemek kozotti atvaltasi arfolyamokban
bekovetkezd véltozdsok a Részvények Kereskedési Pénznemében/
Pénznemeiben kifejezett értékét novelhetik vagy csokkenthetik.
Ennek megfeleléen el6fordulhat, hogy a befekteté nem kapja vissza
az éltala befektetett 0sszeget.

A Részvények jegyzésére vonatkozé minden dontést
a Tarsasdg altal kibocsatott jelen Tdjékoztatéban,
valamint a Tarsaséag legfrissebb, a Tarsasdg székhelyén



beszerezhet6 éves és (azt kdvetd) évkozi jelentéseiben és
pénziigyi kimutatdsaiban foglalt informéciék alapjan kell
meghozni. A jelentésben és kimutatdsban - adott esetben -
megjelenhetnek a jelen T4jékoztatéhoz képest aktualisabb
informécidk.

A jelen Tajékoztaté mas nyelvekre is lefordithaté azzal, hogy
minden forditdsnak az angol nyelv( szovegrél torténd kozvetlen
forditasnak kell lennie. Amennyiben barmilyen ellentmondés

vagy kétértelmdség fordul elé a forditdsban szereplé barmely sz
vagy kifejezés jelentésével kapcsolatban, gy az angol szoveg a
mérvado, kivéve, ha (és csak abban az esetben, ha) valamely orszag
jogszabalyai el6irjak, hogy a Tarsasag és a befektetdk kozotti
jogviszonyra az adott orszagban a Tajékoztaté helyi nyelven késziilt
verzidja az iranyado.

A jelen Tajékoztatdban tett nyilatkozatok a Luxemburgi
Nagyhercegségben mindenkor hatdlyos jogszabalyokon
és joggyakorlaton alapulnak és e jogrendszer véltozasai
befolyasolhatjak azokat.

Forgalmazas

A jelen Tajékoztatd nem tekintheté egy barmely személy altal

tett ajanlatnak, ill. folytatott Uigyfélszerzésnek azon orszégokban,
amelyekben az ilyen ajanlat vagy ligyfélszerzés nem jogszerd, vagy
amelyekben az ilyen ajanlatot tevé vagy tigyfélszerzést folytatd
személy nem jogosult erre, vagy barmely olyan személynek tett
ajanlatnak, ill. olyan személlyel szemben folytatott iizletszerzésnek,
akinek, ill. akivel szemben az ilyen ajanlat vagy ligyfélszerzés
torvénytelen. Azoknak az orszagoknak az adatait, amelyekben a
Tarsasag jelenleg jogosult Részvényeket forgalmazni, a D. fliggelék
tartalmazza. A Részvények lehetséges jegyzdinek tajékozddniuk
kell az abban az orszagban érvényes részvényigénylésre vonatkozé
jogi el6irasokrol, amelynek allampolgarai, ill. amelyben lakhellyel
vagy székhellyel rendelkeznek, tovébba az ott alkalmazandé
devizarendelkezésekrél és addkrdl. Az USA éllampolgdrai nem
jegyezhetnek Részvényeket. Néhany orszagban a befekteték
rendszeres megtakaritasi programok keretében jegyezhetnek
Részvényeket. A luxemburgi jog alapjan a rendszeres megtakaritasi
programok keretében az elsé évben fizetendd dijak és jutalékok
nem haladhatjék meg a befektetd éltal befizetett 0sszeg
egyharmadat. A fenti dijak és jutalékok nem tartalmazzak a
befektetd altal abban az esetben fizetendd biztositasi dijakat,
amikor a rendszeres megtakaritasi program életbiztositas részeként
vagy teljes életbiztositési termékként szerepel az ajanlatban.
Tovabbi részletekért forduljon a helyi Befektetési szolgaltatasi
csoporthoz.

2011. majus 31.



Alapkezelés és adminisztracié
Alapkezel6 Tarsasag

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburgi Nagyhercegség

Befektetési Tandcsaddk

BlackRock Financial Management, Inc.
Park Avenue Plaza,

55 East 52" Street,

New York, NY 10055,

USA

BlackRock International Limited
40 Torphichen Street,
Edinburgh EH3 8]B,

Skocia

BlackRock Investment Management, LLC
800 Scudders Mill Road,

Plainsboro,

NJ 08536,

USA

BlackRock Investment Management (UK) Limited
33 King William Street,

London EC4R 9AS,

Egyesiilt Kirdlysag

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson

20 Anson Road

Szingapur, 079912

Els6dleges forgalmazé

BlackRock (Channel Islands) Limited
Forum House, Grenville Street,

St. Helier,

Jersey JE1 OBR,

Csatorna-szigetek

Letétkezeld

The Bank of New York Mellon (International) Limited
2-4, rue Eugene Ruppert,

L-2453 Luxembourg,

Luxemburgi Nagyhercegség

Alap konyvel6je

The Bank of New York Mellon (International) Limited
2-4, rue Eugene Ruppert,

L-2453 Luxembourg,

Luxemburgi Nagyhercegség

Transzfer Ugynok és Részvénykdnyv-vezetd
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Luxemburgi Nagyhercegség

Konyvvizsgald
PricewaterhouseCoopers
400 route d’Esch,

L-1471 Luxembourg,
Luxemburgi Nagyhercegség

Jogi tanacsadé iroda
Linklaters LLP

35 avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg,
Luxemburgi Nagyhercegség

Nyilvéntarté

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6C, route de Treves,

L-2633 Senningerberg,
Luxemburgi Nagyhercegség

Kifizet6helyek

A Kifizetéhelyek felsorolédsa a C melléklet 15. bekezdésében

talalhato.

Bejegyzett székhely

2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Luxemburg
Luxemburgi Nagyhercegség

Erdeklédés

Egyéb rendelkezés hidnyaban a Téarsasagra vonatkozd
érdeklédéseket az aldbbi cimre kell kiildeni:
rasbeli érdekl6dés:

BlackRock Investment Management (UK) Limited
¢/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058,

L-1010 Luxembourg,

Luxemburgi Nagyhercegség

Minden egyéb érdekl6dés:

Telefon: + 44 207 743 3300,

Fax: + 44 207 743 1143.



Igazgatétanacs

EIndk

Nicholas C. D. Hall (Fiiggetlen igazgatd)
85 Briarwood Road,

London SW4 9PJ,

Egyesiilt Kirdlysag

Igazgaték

James Charrington (Fiiggetlen igazgatd)

Szenior ligyvezetd igazgatd

EInok (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika régid)
BlackRock Investment Management (UK) Limited
33 King William Street,

London EC4R 9AS,

Egyesiilt Kirdlysag

Frank P. Le Feuvre (Fiiggetlen igazgato)
BlackRock (Channel Islands) Limited
Forum House, Grenville Street,

St. Helier,

Jersey JE1 OBR,

Csatorna-szigetek

Francine Keiser (Fliggetlen igazgatd)
35, avenue J.F. Kennedy,

L-1855 Luxembourg,

Luxemburgi Nagyhercegség

Geoffrey D. Radcliffe (Fliggetlen igazgato)
Ugyvezeté igazgaté és vezérigazgatd
BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Luxemburgi Nagyhercegség

Maarten F. Slendebroek (Fliggetlen igazgaté)
Ugyvezeté igazgato, a kiskereskedelmi iizletdg vezetdje,
BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street,

London EC4R 9AS

Egyesiilt Kirdlysag



Glosszarium
Alapok
A Téarsasag jelen Tajékoztatéban ismertetett részalapjai.

Alapkezel6 Tarsasag

A BlackRock (Luxembourg) S.A., a 2002. december 20-i torvény
alapjan alapkezelé tarsasdgként valé mikodésre feljogositott
luxemburgi ,société anonyme” (részvénytérsasag).

Alappénznem
Barmely Alap Részvényeinek vonatkozasaban ,, Az Alapok
kivalasztdsa” cimd részben feltiintetett pénznem.

Bank of America Csoport
A Bank of America véllalatcsoport, amelynek anyavallalata a Bank
of America Corporation.

Barclays Csoport
A Barclays vallalatcsoport, amelynek anyavéllalata a Barclays PLC.

Befektetési szolgaltatdsok
Kereskedelmi és egyéb befektetési szolgéltatasi feladatok nyujtésa
a BlackRock Csoport helyi cégei vagy fidkjai altal.

Befektetési tanacsadd(k)

Az Alapkezeld tarsaség altal az Alapok az ,,Az Alapokndl alkalmazott
befektetés-kezelés” részben leirtak szerinti, mindennapi kezelésére
kijelolt befektetési tanacsadd(k).

BlackRock Csoport
A BlackRock véllalatcsoport, mely a BlackRock, Inc.
holdingtarsasaghoz tartozik.

CDSC
Contingent deferred sales charge (feltételesen elhalasztott
értékesitési dij).

Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alapok

2009 novemberében a brit kormany jévahagyta a 2009. évi 3001.
sz. rendeletet (Offshore alapokban valé befektetések addzasa,
2009), amely (j keretrendszert fogalmaz meg az offshore alapokban
valé befektetések adézaséra vonatkozdan, és amely alapjan
eldonthet6, hogy egy alap jelentéskészité (,Egyesiilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alapok”) legyen vagy sem (,Nem Egyesiilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alapok”). Az 4j rendszerben az Egyesiilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alapok befektetSinek adét kell fizetnitik az Egyesiilt
Kiralysagi Jelentéskészitd Alap bevételébdl szarmazo részesedésiik
utéan fliggetlentl attél, hogy az alap osztalékfizetd vagy sem, de
részesedésiik eladasakor keletkez6 jovedelem utan tékenyereség-
adét kell fizetnilik. Az Uj szabdlyok a 2009. december 1-én vagy azt
kovetben kezd6dé elszamoldsi id6szakokra vonatkoznak.

Az Egyesillt Kirdlysagi Jelentéskészité Alapok rendszer 2010.
szeptember 1-t6l alkalmazandd a Térsasagra.

Az |gazgatok az ,Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészit6 Alap” statusz
megszerzésére iranyuld kérelme sikeres volt a kordbban Egyesiilt
Kirdlysagi Osztalékfizeté Statuszu részvényosztélyokat illetéen.

Az Igazgatok olyan alapok esetében is ,Egyesiilt Kirdlysagi
Jelentéskészité Alap” statuszért folyamodhatnak, amelyek nem
voltak Egyestilt Kirdlysagi Osztalékfizeté Statusziak. Arra azonban
nincs garancia, hogy a Jelentéskészitd Alap statuszt meg is kapjak.

A jelenleg Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészit6 Alap statuszu Alapok
listajat lasd: www.blackrock.co.uk/reportingfundstatus.

Elsédleges forgalmazé

BlackRock (Channel Islands) Limited Elsédleges forgalmazéként
jar el. Forgalmazdkra torténd hivatkozésok a BlackRock
(Channel Islands) vallalatot elsédleges forgalmazdi minéségben
tartalmazhatjék.

Fedezett Részvényosztalyok

Azok a Részvényosztalyok, amelyekre arfolyam-fedezeti stratégiat
alkalmaznak. Az Igazgatok belatasa szerint mas Alapokban és més
pénznemekben is jegyezhet6vé teheték Fedezett Részvényosztalyok.
Az olyan Alapokrél és pénznemekrél, amelyekben Fedezett
Részvényosztalyok jegyezhetdk, a Tarsasag székhelyén és a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporttdl kérhetd tajékoztatas.

Igazgaték
A Tarsasag Igazgatoi.

Kereskedési Pénznem

Az a pénznem (vagy pénznemek), amely(ek)ben az igényl6k jelenleg
valamelyik Alap Részvényeit jegyezhetik. Az Igazgatdk beldtasa
szerint vezethet6k be a Kereskedési Pénznemek. A Kereskedési
Pénznemek adatairdl a Tarsasag székhelyén és a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoporttdl kérhetd tajékoztatas.

Kereskedési Nap

Barmely Alap Részvényeinek vonatkozasaban barmely Munkanap
(a felfliggesztési id6szakra es6 nap kivételével), amelyen az
lgazgatdk dontése alapjan az adott Alappal kereskedni lehet.

Leényvallalat

A BlackRock India Equities Fund (Mauritius) Limited, a Tarsasag
100%-os tulajdonban 1évé leanyvallalata, mely olyan zartkorden
mUikodé részvénytarsasag, amelyen keresztiil az India Fund -
normaél piaci kortilmények kozott - értékpapirokba fog befektetni.

Merrill Lynch
A Merrill Lynch International & Co., Inc. vagy annak egyik kapcsolt
véllalata (a BlackRock Csoport barmely véllalata kivételével).

ML Csoport

A Merrill Lynch vallalatcsoport, amely a Merrill Lynch & Co., Inc.
holdingtarsasaghoz tartozik, amely pedig a Bank of America
Corporation holdingtarsasag része.

Munkanap

Barmely Alap Részvényeinek vonatkozasaban a bankok és a
luxemburgi értékt6zsde tekintetében Luxemburgban altaldban
munkanapnak tekintett nap (december 24-e kivételével) vagy az
lgazgatdk dontése szerinti egyéb napok. Olyan Alapok esetében,
amelyek eszkozeinek jelentds részét az Eurdpai Unidn kiviil fektetik
be, az Alapkezelé Tarsasag figyelembe veheti, hogy az érintett helyi
értéktézsdék nyitva vannak-e, illetve donthet Ugy, hogy azokat a
napokat, amelyeken a tézsde zarva tart, nem kezeli munkanapként.
Lehetdség szerint a Részvényeseket elére tajékoztatjuk az ilyen
jellegl esetekrdl.

Netté Eszkozérték
Egy Alap vagy (barmely osztalyd) Részvény vonatkozaséban a
B. fliggelék 11-17. pontjaiban ismertetett rendelkezésekkel



0sszhangban meghatdrozott 6sszeg. Egy Alap Nettd Eszkozértéke a
B. fliggelék 17(c) pontjéval 0sszhangban kiigazithaté.

Osztalékfizet§ Alapok és Osztalékfizet6 Részvények
Osztalékfizetés az Alapok Osztalékfizeté Részvényei utdn torténhet,
az lgazgatok beladtésa szerint. Az Osztalékfizeté Részvények
Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap statuszu részvényként

is kezelhetdék. Azokrdl az Alapokrdl, Részvényosztalyokrol

és Pénznemekrél, amelyek utan osztalékfizetés torténhet,

valamint az Egyesiilt Kiralysagi Jelentéskészité Alap statuszi
részvényosztalyokrdl (a részleteket 1asd fentebb) a Tarsasag
székhelyén és a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporttdl kérhetd
tdjékoztatas.

PNC Csoport
A PNC vallalatcsoport, amely a PNC Financial Services Group, Inc.
holdingtarsasaghoz tartozik.

Részvény
A Tarsasag t6kéjének részét képezé részvény a jelen
Téjékoztatdban leirtak szerint.

Részvényosztaly

A Tarsasag t6kéjét megtestesitd, egy bizonyos Alaphoz kapcsolédd,
minden esetben névérték nélkiili részvény osztalya, ,,A Részvények
osztdlyai és formaja” cim( fejezetben foglaltak szerint.

SICAV
Valtozo tékéjl befektetési tarsasag.

Téjékoztatd
A jelen dokumentum.

Reserve Fund-ok (Tartalékalapok)
A Euro Reserve Fund és a US Dollar Reserve Fund.



Az Alapoknal alkalmazott befektetés-kezelés
Alapkezelés

Az Igazgatok felelések a Tarsasag éltaldnos befektetési
politikajaért.

A Térsasédg a BlackRock (Luxembourg) S.A. céget jeldlte ki
alapkezel6 tarsaséagként. Az Alapkezelé tarsaséag jogosult arra,
hogy a 2002. december 20-i torvény 13. fejezete értelmében
befektetésialap-kezel6 tarsasédgként mikodjon.

A Térsaség alapkezelési szerz6dést (,,Befektetésialap-kezelési
Szerz6dés”™) irt ald az Alapkezeld térsaséggal. E szerz6dés
értelmében az Alapkezeld tarsasag feladata a Tarsaség mindennapi
lgyeinek intézése, amely sorén felelés a Tarsasag befektetéseinek
hozataldval kapcsolatos minden operativ feladat kdzvetlen vagy
hatéskorének atruhazasaval torténd ellatasaért.

Az Alapkezel6 tarsaséag - a Térsasaggal egyetértésben - gy
dontott, hogy feladatai koziil tobbet a jelen Tajékoztatd foglaltak
szerint atruhaz.

Az Alapkezeld tarsaség igazgatdi a kovetkezdk:

Graham Bamping

Ugyvezeté igazgatd

BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street, London EC4R 9AS, Egyesiilt Kirdlysag

Frank P. Le Feuvre

Ugyvezeté igazgato,

BlackRock (Channel Islands) Limited

Forum House, Grenville Street, St. Helier, Jersey JE1 0BR,
Csatorna-szigetek

Geoffrey Radcliffe

Ugyvezeté igazgaté és vezérigazgatd
BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburgi Nagyhercegség

A BlackRock (Luxembourg) S.A. a BlackRock Csoport 100%-0s
tulajdonban 1évé lednyvallalata. A tdrsaség a Commission de
Surveillance du Secteur Financier (pénziigyi szektort felligyelé
bizottsag) felligyelete alatt &ll.

Az Alapkezel6 tarsaséag befektetés-kezelési feladatait az altala
kijelolt Befektetési tandcsaddkra delegélta. A Befektetési
tandcsadok tanacsadassal és alapkezeléssel foglalkoznak a
részvények és szektorok kivalasztasa és a stratégiai allokacio
teriiletén. A BlackRock Investment Management (UK) Limited a
fenti feladatok koziil néhényat tovabbadott a BlackRock Japan Co.,
Ltd. és a BlackRock (Hong Kong) Limited cégeknek, a BlackRock
Financial Management, Inc. a fenti feladatok kozil néhanyat
tovabbadott a BlackRock International Limited, a BlackRock
Investment Management (Australia) Limited és a BlackRock
Investment Management (UK) Limited cégnek. A Befektetési
tandcsadok kijelolésétdl fiiggetleniil az Alapkezeld tarsasag teljes
kord felel6sséget véllal a Tarsasdggal szemben minden befektetési
tranzakcidért. A BlackRock Investment Management (UK) Limited a
Leanyvallalat befektetéskezel6jeként is eljar.

Befektetési tandcsaddk

A BlackRock Investment Management (UK) Limited a BlackRock
Csoport els6dleges mikodé leanyvallalata az USA teriiletén kiviil.
A fenti tarsaséag a BlackRock Inc. kozvetett lednyvéllalata.

A tarsasagot a Pénziigyi Szolgéltatdsok Feliigyelete (Financial
Services Authority - ,,FSA”) felligyeli, a Tarsasag azonban az
FSA Szabalyzaténak szempontjabdl nem ligyfele a BlackRock
Investment Management (UK) Limited cégnek, ezért kdzvetlentl
nem élvezi a fenti szabalyzat altal nydjtott védelem el6nyeit.

A BlackRock (Singapore) Limited vonatkozaséban a Szingapuri
Monetéris Hat6sag (a ,MAS”) a szabélyozé-hatésag.

A BlackRock Investment Management (UK) Limited a BlackRock
Csoport részét képezi. A BlackRock Csoport jelenleg kb. 9100
fét foglalkoztat, akik nemzetkozi szinten befektetéskezelési
szolgdltatasokat nyljtanak intézményi, kiskereskedelmi és magén
tgyfeleknek.

A BlackRock Financial Management, Inc., a BlackRock International
Limited és a BlackRock Investment Management, LLC cégeket
az Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet (Securities and Exchange
Commission) felligyeli. Ezek a cégek a BlackRock, Inc. kdzvetve
mUkodé leanyvallalatai, amelynek fé részvényesei a Bank of
America Corporation és a PNC Financial Services Group, Inc

- mindketté az USA-ban nyilvdnosan m(ikodé térsasag, illetve

a Barclays PLC, amely az Egyesiilt Kirdlysagban nyilvdnosan
mUikodé térsasag. 2010. december 31-én a BlackRock, Inc. és
lednyvallalatai 3,561 millidard USA-dollar értékd tigyfélvagyont
kezeltek, és 25 orszagban rendelkeznek képviselettel.

Specialis kockéazatokkal kapcsolatos megfontolasok
A befektetSknek el kell olvasniuk a jelen specidlis
kockézatokkal kapcsolatos fejezetet, miel6tt a Tarsaséag
barmelyik Alapjéba befektetnek.

Ez a fejezet az Alapokkal kapcsolatos f6bb kockazatokat
ismerteti. Nem mindegyik kockazat fenyegeti az 6sszes
Alapot; az aldbbi tablazat azokat a kockéazatokat mutatja be,
amelyek - az |gazgatdk és az Alapkezel§ tarsasdg véleménye
szerint - jelentdsen befolyasolhatjék a portfolié &ltalanos
kockézatossagat. A befektetéknek tudataban kell lennitik
annak, hogy idénként més kockdazatok is felmeriilhetnek az
Alapokkal kapcsolatban.



Specialis kockéazatokkal kapcsolatos megfontolasok

Sz. ALAP

Eszkozosztaly kockazatai

Késleltetett
teljesitést
tranzakciék

Fizetési
nehézséggel
kiizd6 térsasédgok
értékpapirjai

A t6kenovekedéssel Fix
kapcsolatos kamatozés
kockazat

Alacsonyabban
tékésitett
térsasdgok

1. Asian Dragon Fund X
2. Asian Local Bond Fund X X

3. Asian Tiger Bond Fund X X

4. Asia Pacific Equity Income Fund X X
5. Asia Pacific Opportunities Fund X
6. China Fund X
7. Continental European Flexible Fund X
8. Emerging Europe Fund X
9. Emerging Markets Bond Fund X X X

10. Emerging Markets Equity Income Fund X X
11. Emerging Markets Fund X
12. Euro Bond Fund X

13. Euro Corporate Bond Fund X

14. Euro Reserve Fund X

15. Euro Short Duration Bond Fund X

16. Euro-Markets Fund X
17. European Enhanced Equity Yield Fund X X
18. European Equity Income Fund X X
19. European Focus Fund X
20. European Fund X
21. European Growth Fund X
22. European Small & MidCap Opportunities Fund X
23.  European Value Fund X
24, Fixed Income Global Opportunities Fund X X X

25. Flexible Multi-Asset Fund X

26. Global Allocation Fund X X X
27. Global Corporate Bond Fund X

28. Global Dynamic Equity Fund X
29. Global Enhanced Equity Yield Fund X X
30. Global Equity Fund X
31. Global Equity Income Fund X X
32. Global Government Bond Fund X X

33. Global High Yield Bond Fund X X X

34. Global Inflation Linked Bond Fund X X

35. Global Opportunities Fund X
36. Global SmallCap Fund X
37. India Fund X
38.  Japan Fund

39. Japan Small & MidCap Opportunities Fund X
40. Japan Value Fund X
41. Latin American Fund X
42. Local Emerging Markets Bond Fund X X X

43. Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund X X X

44. Middle East & North Africa Fund X
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Specialis kockéazatokkal kapcsolatos megfontolasok

Sz. ALAP Eszkozosztaly kockazatai

A t6kenovekedéssel Fix Fizetési Késleltetett Alacsonyabban
kapcsolatos kamatozés nehézséggel teljesitésl tékésitett
kockazat kiizd6 térsasdgok  tranzakciék térsasdgok
értékpapirjai

45. New Energy Fund X
46. Pacific Equity Fund X
47. Renminbi Bond Fund X X

48. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund X
49. United Kingdom Fund X

50. US Basic Value Fund

51. US Dollar Core Bond Fund X X
52. US Dollar Corporate Bond Fund X X
53. US Dollar High Yield Bond Fund X X X
54. US Dollar Reserve Fund X

55. US Dollar Short Duration Bond Fund X X

56. US Flexible Equity Fund

57. US Government Mortgage Fund X X X

58. US Growth Fund

59. US Small & MidCap Opportunities Fund X
60. World Agriculture Fund X
61. World Bond Fund X X

62. World Energy Fund X
63. World Financials Fund X
64. World Gold Fund X
65. World Healthscience Fund X
66. World Income Fund X X X

67. World Mining Fund X
68. World Resources Equity Income Fund X X
69. World Technology Fund X




Specialis kockéazatokkal kapcsolatos megfontolasok

Sz. ALAP Piaci kockazatok

Fejlédé piacok Kiilfoldi Specidlis Szdrmazékos Szdrmazékos

és kiilfoldi befektetésekre szektorok _értékpapirok - értékpapirok
allamadéssag vonatkozé Altaldnossagban kotvényalapok, vegyes
korlatozasok alapok és bizonyos
részvényalapok

1. Asian Dragon Fund X X X
2. Asian Local Bond Fund X X X
3. Asian Tiger Bond Fund X X X
4. Asia Pacific Equity Income Fund X X X
5. Asia Pacific Opportunities Fund X X X
6. China Fund X X X
7. Continental European Flexible Fund X X X
8. Emerging Europe Fund X X X
9. Emerging Markets Bond Fund X X X
10. Emerging Markets Equity Income Fund X X X
11. Emerging Markets Fund X X X
12. Euro Bond Fund X
13. Euro Corporate Bond Fund X X X
14. Euro Reserve Fund X
15. Euro Short Duration Bond Fund X
16. Euro-Markets Fund X
17. European Enhanced Equity Yield Fund X X X
18. European Equity Income Fund X X X
19. European Focus Fund X X X
20. European Fund X X X
21. European Growth Fund X X X
22. European Small & MidCap Opportunities Fund X X X
23. European Value Fund X X X
24. Fixed Income Global Opportunities Fund X X X
25. Flexible Multi-Asset Fund X
26. Global Allocation Fund X X X
27. Global Corporate Bond Fund X X X
28. Global Dynamic Equity Fund X X X
29. Global Enhanced Equity Yield Fund X X X
30. Global Equity Fund X X X
31. Global Equity Income Fund X X X
32. Global Government Bond Fund X
33. Global High Yield Bond Fund X
34. Global Inflation Linked Bond Fund X X X
35. Global Opportunities Fund X X
36. Global SmallCap Fund X X X
37. India Fund X X X
38.  Japan Fund X
39. Japan Small & MidCap Opportunities Fund X
40.  Japan Value Fund X
41. Latin American Fund X X X
42. Local Emerging Markets Bond Fund X X X
43. Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund X X X
44. Middle East & North Africa Fund X X X
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Specialis kockéazatokkal kapcsolatos megfontolasok

Sz. ALAP Piaci kockazatok

Fejlédé piacok Kiilfoldi Specidlis Szdrmazékos Szdrmazékos

és kiilfoldi befektetésekre szektorok _értékpapirok - értékpapirok
allamadéssag vonatkozé Altaldnossagban kotvényalapok, vegyes
korlatozasok alapok és bizonyos
részvényalapok

45. New Energy Fund X X X X
46. Pacific Equity Fund X X X
47. Renminbi Bond Fund X X X
48. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund X
49. United Kingdom Fund X
50. US Basic Value Fund X
51. US Dollar Core Bond Fund X
52. US Dollar Corporate Bond Fund X
53. US Dollar High Yield Bond Fund X
54. US Dollar Reserve Fund X
55. US Dollar Short Duration Bond Fund X
56. US Flexible Equity Fund X
57. US Government Mortgage Fund X
58. US Growth Fund X
59. US Small & MidCap Opportunities Fund X
60. World Agriculture Fund X X X X
61. World Bond Fund X
62. World Energy Fund X X X X
63. World Financials Fund X X X X
64.  World Gold Fund X X X X
65.  World Healthscience Fund X X X X
66. World Income Fund X X X
67. World Mining Fund X X X X
68. World Resources Equity Income Fund X X X X
69. World Technology Fund X X X X




Altaldnos rész

Ez a fejezet az Alapoknadl felmeriil6 f6bb kockazatok
magyarazatat tartalmazza. |d6rél id6re més kockdazatok is
felmeriilhetnek, és a Tarsasag teljesitményét kiilondsen a
piac és/vagy a gazdaségi és politikai feltételek, valamint
a jogi, szabalyozéasi és ad6zési kovetelmények valtozésai
befolydsolhatjék.

Semmilyen garancia nincs a befektetési program sikerét illetéen,
illetve nincs biztositék arra vonatkozdan, hogy a Tarsasag vagy

az Alap befektetési célkitlizése megvaldsul. Ezenkivil a multbeli
teljesitménybdl nem kovetkezik egyenesen a jovébeni teljesitmény,
a befektetések értéke csokkenhet, ill. ndvekedhet. A pénznemek
kozotti atvaltasi arfolyamok valtozasai az Alapba fektetett eszk6zok
értékének csokkenését vagy novekedését okozhatjak.

Az Alap létrehozésakor a leendé befektet6k szamara altalaban a
korabbi mikodésre vonatkozd adatok nem élinak rendelkezésre,
amely alapjan a teljesitményt értékelhetnék.

A t6kendvekedéssel kapcsolatos kockézat

Bizonyos Alapok a t6kébdl, bevételbdl, valamint nettd realizalt és

a nettd nem realizalt tékenyereséghdl teljesithetnek kifizetéseket.
Tovéabba egyes Alapok meghatérozott befektetési stratégidkat
kovethetnek bevételszerzés céljabdl. Noha ez tobb feloszthatd
bevételt tehet lehetdvé, a téke és a hosszu tavu tékendvekedési
potencial csokkenését, illetve a tékeveszteség novekedését is
eredményezheti. Ez példaul a kdvetkezd esetekben kovetkezhet be:

» ha azok az értékpapirpiacok, amelyekbe az Alap befektet,
annyira visszaesnek, hogy valamelyik Alapnak nettd
tékeveszteséget kell elkonyvelnie;

» ha az osztalékot brutté médon fizetik ki, az annyit jelent,
hogy a dijak és koltségek kifizetése a nettd realizalt és a
netté nem realizélt tékenyereségbdl vagy a jegyzett t6kébdl
torténik. Ennek eredményeképpen az ilyen alapon torténd
osztalékfizetés csokkentheti a tékendvekedést vagy az Alap
tékéjét. Lasd még az “Addligyi megfontoldsok” cimd részt.

Adéligyi megfontoldsok

A Tarsasag a befektetési portféliobol szarmazé bevételre kivetett
forrds- vagy egyéb addk és/vagy tékenyereség-adok hatalya

ald tartozik. Amennyiben a Tdrsaség olyan részvényekbe fektet,
amelyek utan a vasarlas idépontjaban nem kell forrés- vagy egyéb
addkat fizetni, nincs garancia arra, hogy a vonatkozé torvények,
nemzetkozi szerz6dések, szabalyok, jogszabalyok médositésa, vagy
az azok értelmezésében bekovetkezd valtozasok eredményeként
az adott részvények a késébbiekben sem lesznek addkotelesek.
Mivel a Térsasag ezen adok esetében nem élhet visszaigényléssel,
minden ilyen médosités és valtozés negativ hatast gyakorolhat a
részvények nettd eszkozértékére.

Az ,Addzés” ciml fejezetben foglalt addzasi informaciok alapjat

a jelen tajékoztaté idépontjaban az Igazgatok legjobb tudomasa
szerint érvényes adotorvények és addligyi gyakorlat képezik.

Az adétorvények, a Tarsasag addzasi statusza, a részvényesek
megaddztatdsa és az esetleges adokedvezmények, valamint

az adott ad6zasi statusz és addkedvezmény kovetkezményei

idérol idére valtozhatnak. Az adott Alap bejegyzése, értékesitése
vagy befektetése szerinti orszédg ad6torvényeinek médosuldsa
befolydsolhatja az adott torvénykezés altal érintett teriileten az Alap
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addzaési statuszat, az Alapba fektetett eszkozok értékét, valamint
az Alappal 0sszefiiggd befektetési célkitlizések megvaldsulasat
és/vagy a részvényesek esetében az addzés utani megtériilést.
Amennyiben az Alap szérmazékos ligyletekbe fektet, az el6z6
mondat érvényessége a szarmazékos uigyletre vonatkoz6 szerzédés
és/vagy a szarmazékos ligyletbe bevont partner és/vagy a
szarmazékos lgylettel sszefliggd kitettség(ek)et magaba foglald
piac(ok) tekintetében irdnyadd torvénykezésre is kiterjedhet.

A részvényesek altal esetlegesen igénybe vehetd adokedvezmények
és azok mértéke a részvényesek egyéni kortlményeitdl fligg. Az
~Addzéas” ciml fejezetben foglalt informaciok nem teljes kordek,

és nem mindstilnek jogi vagy addiigyi tanacsadéasnak. A jovébeni
befektet6knek ajanlatos kikérni adétandcsaddjuk véleményét sajat
addzasi helyzetiikrél és a Tarsasag Alapjaiba valé befektetéssel jaré
addzasi kovetkezményekrol.

Amennyiben az Alap olyan orszagokban is befektet, ahol az
addrendszer nem teljesen fejlett vagy nem elég stabil (példaul a
Kozel-Keleten), az adott Alap, az alapkezeld, a befektetéskezel6 és
a letétkezelé nem felelnek a részvényesek felé a Tarsasag éltal a
Tarsasaggal vagy az adott Alappal 0sszefiiggésben az adéhatésagok
részére torténd adok vagy egyéb dijak johiszem( kifizetéséért,
akkor sem, ha a késébbiekben az derdil ki, hogy az adott kifizetés
nem volt kotelezd, illetve elkerilhetd lett volna. Ezzel szemben,

ha az addfizetési kotelezettséggel kapcsolatban alapvetd kétség
merdlil fel, vagy a praktikus és pontos adéfizetést lehetévé teve,
fejlett mechanizmus hidnyaban az adott Alap fizeti a korabbi
évekre vonatkozd adokat, és az ezekkel kapcsolatos esetleges
kamatok és késedelmi kamatok is az Alapot terhelik. A késedelmes
addfizetést jellemzéen akkor terhelik az Alapra, amikor dontés
sziiletik a kotelezettség az Alap konyvelésében vald passziv idébeli
elhatarolasarol.

Felhivjuk a részvényesek figyelmét, hogy bizonyos
részvényosztalyoknal az osztalékfizetés brutté mddon torténik.

Ez azt eredményezheti, hogy a részvényesek magasabb osztalékot
kapnak, mint normélisan, igy azonban a részvényeseknek
magasabb személyi jovedelemadd fizetési kotelezettsége mertiilhet
fel. Tovabba bizonyos korlilmények kozott az osztalék brutté médon
valo kifizetése azt is jelentheti, hogy az Alap az osztalék kifizetését
a t6kébdl, és nem a bevételbdl teljesiti. Az osztalék ilyen esetben

is a jovedelem kifizetésének szamit a részvényesek szempontjabol
a hatalyos helyi jogszabalyoktdl fliggden, és igy eléfordulhat, hogy
a részvényesnek adot kell fizetnie az osztalék utan az adott addsav
szerint. Ezzel kapcsolatban a részvényesek addszakért6tél kérjenek
tanacsot.

Fedezett részvényosztalyok

Noha az Alap vagy a megbizott ligynok igyekeznek az
arfolyamkockézatot fedezni, nem garantélhato, hogy ez
sikerdl, illetve ennek eredményeképpen az Alap és a Fedezett
Részvényosztaly valutapozicidja eltérhet.

Fedezeti stratégiak alkalmazaséara akkor keriilhet sor, amennyiben
az Alappénznem értéke a Fedezett Részvényosztaly arfolyamahoz
képest novekszik vagy csokken, mivel az ilyen fedezet alkalmazésa
jelentds védelmet nydjthat az adott Részvényosztaly befektetdi
széméra az Alappénznem értékének a Fedezett Részvényosztaly
pénzneméhez viszonyitott esetleges csokkenése ellen, azonban

az Alappénznem értékének esetleges novekedésébdl szarmazd
részesedésiiket is megakadalyozhatja.



A kevésbé jelentds pénznemekkel fedezett részvényosztalyokat
befolydsolhatja az, hogy az adott devizapiac kapacitasa korlatozott
lehet, ami tovébbi hatést gyakorol a fedezett részvényosztaly
volatilitésara.

A fedezeti Uigyletek minden nyereségét/veszteségét vagy koltségét
az adott Fedezett Részvényosztalyok részvényesei kiilon-kiilon
viselik. Mivel a kotelezettségek nincsenek kiilonvélasztva a
Részvényosztalyok kozott, fennall annak az elméleti kockazata,
hogy - bizonyos koriilmények kozott - az egyik Részvényosztallyal
kapcsolatos fedezeti valutaligyletek olyan kotelezettségeket
eredményezhetnek, amelyek befolyasolhatjak ugyanazon Alap tobbi
Részvényosztalyanak Nettd Eszkozértékét.

Pénziigyi piacok, tranzakcids felek, szolgaltatdsnyujtok

Egyes cégek kockazatnak lehetnek kitéve olyan pénziigyi
szektorbeli tarsasagok részérdl, melyek szolgéltatd intézményként,
vagy pénzligyi szerz6dések tranzakcids partnereként jelennek
meg. Az ilyen cégeket hatranyos helyzetbe hozhatjék a rendkiviil
volatilis piaci viszonyok, ami hatranyosan befolyésolhatja az Alapok
tevékenységeit.

Egyéb kockéazatok

Az Alapok ki lehetnek téve olyan kockdzatoknak, amelyeket nem
tudnak befolydsolni - példaul jogi kockézatok olyan orszagokban,
ahol a jogszabalyalok nem vildgosak vagy valtoznak, vagy a
jogorvoslati lehet6ségek nincsenek kialakitva vagy nem mikddnek
hatékonyan; terrortémaddsok kockdzata, annak kockdazata,

hogy gazdasagi vagy diplomdciai szankciok vannak érvényben
vagy ilyeneket |éptetnek életbe egyes dllamokban, vagy katonai
mUveletekre kerll sor. Az ilyen események kovetkezménye nem
ismert, azonban jelentds hatdssal lehetnek az dltalanos gazdasagi
feltételekre és a piac likviditasara.

A szabalyozok, az onszabalyozd szervezetek és a tézsdék piaci
vészhelyzet esetén rendkiviili intézkedéseket hozhatnak. A
tarsasagot érinté barmilyen jovébeli szabalyzasi intézkedés jelentés
és kedvezétlen lehet.

Eszkozosztaly kockazatai

Fix kamatozasu atruhéazhaté értékpapirok

A hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal mind a tényleges,
mind a tapasztalati hitelképességet meg kell vizsgalni. Egy mar
besorolt hitelviszonyt megtestesité értékpapir ,,lemindsitése” vagy
a fundamentalis elemzésekkel aldtdmaszthatatlan kedvez6tlen
hirek vagy kedvez6tlen befektetdi vélekedések csokkenthetik az
értékpapir értékét és likviditasat, kiilonosen egy alacsony forgalmu
piacon.

Az Alapokat befolydsolhatjak az iranyadé kamatlabak valtozésai és
a hitelminéségi megfontolasok is. A piaci kamatlabak véltozasai
altalanossagban Ugy befolyésoljak egy Alap eszkozértékét,

hogy a fix kamatozasu értékpapirok arfolyamai altaldnossagban
novekednek, amikor a kamatlédbak csokkennek, illetve csokkennek,
amikor a kamatlabak emelkednek. A révidebb lejaratu értékpapirok
arfolyamai dltaléban kevésbé ingadoznak a kamatlabak
véltozdsainak hatédsara, mint a hosszabb lejéaratu értékpapirok
arfolyamai.

A gazdaséagi recesszio hatranyosan befolyasolhatja egy kibocsaté
pénzligyi helyzetét, valamint az ilyen szervezet altal kibocsatott
magas hozamu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci

értékét. A kibocsatd addssagtorlesztd képességét hatranyosan
befolyasolhatjak bizonyos specidlis kibocsatdi fejlesztések
vagy az, hogy a kibocsaté nem képes a konkrét tervezett iizleti
elérejelzéseket teljesiteni, ill. az, hogy nem all rendelkezésére
kiegészité finanszirozas. Egy kibocsatd csddje veszteséget és
koltségeket okozhat az Alapnak.

A nem befektetési mindsitésu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok nagy tékeattételliek lehetnek és fizetésképtelenségiik
kockazata is nagyobb lehet. Ezenkiviil a nem befektetési mindsitésl
értékpapirok jellemz6éen volatilisebbek, mint a magasabb
mindsitésd fix kamatozasu értékpapirok, igy a hatranyos gazdasagi
események erdteljesebben befolydsolhatjak a nem befektetési
mindsitésd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamait,
mint a magasabb mindsités fix kamatozasu értékpapirokét.

Fizetési nehézséggel kiizd6 tarsasdgok értékpapirjai

Jelent8s kockézattal jar az olyan tarsasag altal kibocsatott
értékpapirokba torténd befektetés, amely fizetésképtelen, vagy
fizetésképtelensége bekovetkezésének kozvetlen veszélye fenyeget
(»fizetési nehézséggel kiizd6 tarsasdgok értékpapirjai”). llyen
befektetések csak akkor torténnek, ha a Befektetési Tanédcsadd
véleménye szerint az értékpapir kereskedése a valds értéknél
jelentésen alacsonyabb szinten folyik, vagy megalapozottan
feltételezhetd, hogy az értékpapirok kibocsatéja csereajanlatot
tesz, vagy egy atszervezési terv alanyava valik; nincs azonban
semmilyen garancia arra, hogy a csereajanlat megtorténik,

illetve az atszervezési tervet végrehajtjék, tovabba arra, hogy a
csereajanlatra vagy az atszervezési tervre tekintettel megszerzett
barmely értékpapirnak vagy egyéb eszkdznek nem lesz a
befektetéskor vartnal alacsonyabb az értéke vagy a bevételi
potencidlja. Ezenkiviil jelentds idd telhet el a fizetési nehézséggel
kiizdé tarsasagok értékpapirjaiba torténd befektetés idépontja és
azon idépont kozott, amikor a csereajanlat vagy atszervezési terv
megvaldsul. Ezalatt az idészak alatt nem valdszinG, hogy a fizetési
nehézséggel kiizdd tarsasagok értékpapirjaival kapcsolatosan
kamatkifizetésre keriilne sor; nagymértékben bizonytalan, hogy az
értékpapirok elérik-e valds értékiiket, valamint hogy a csereajanlat
vagy az atszervezési terv teljesiil-g, illetve felmeriilhet olyan

igény, hogy az esetleges értékpapircserére vagy atszervezési
tervre vonatkozd targyaldsok soran a befektetd Alap érdekeinek
védelme miatt bizonyos koltségeket allni kell. Emellett - addiigyi
megfontoldsok miatt - a fizetési nehézséggel kiizd6 tarsasagok
értékpapirjaival kapcsolatos befektetési dontések és muveletek
korlatozott volta befolydsolhatja a fizetési nehézséggel kiizdé
tarsasagok értékpapirjain realizalt hozamokat.

Egyes Alapok kiilonbozé pénziigyi és jovedelmi problémakkal
kiiszkodé, illetve kiilonféle egyéb kockdazatokkal terhelt

kibocsatok értékpapirjaiba fektethetnek. Az Alap gyenge pénzligyi
helyzetben levd véllalatok vagy intézmények részvényeibe vagy fix
kamatozasu, atruhazhaté értékpapirjaiba valé befektetései kozott
eléfordulhatnak jelentds tékehiannyal vagy veszteséges mérleggel
rendelkezé kibocsatdk is, amelyek ellen csédeljaras indult vagy fog
indulni, illetve atszervezés el6tt allnak.

Késleltetett teljesités(i tranzakciék

Azok az Alapok, amelyek fix kamatozasu atruhézhaté
értékpapirokba fektetnek be, vasarolhatnak ,,Bejelentendd”
értékpapirokat (,BE”). Ez érvényes a jelzélog-fedezet(i értékpapirok
piacan alkalmazott altalanos kereskedelmi gyakorlatra, amely
szerint egy értékpapir kotott arfolyamon, egy késébbi idépontban
vasérolhaté ki egy jelzélogalapbdl (Ginnie Mae, Fannie Mae vagy
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Freddie Mac). A vasérlas idépontjaban a pontos biztositék nem
ismert, annak & jellemzdi viszont meg vannak hatdrozva. Bar az
arat a vasarlas idépontjaban megéllapitottak, a téke értéke nem
keriilt véglegesitésre. BE vésarlasa esetén felmeriil a veszteség
kockazata, ha a megvasarolni kivant értékpapir értéke az
elszamolési nap el6tt csokken. Az ilyen lgyletek megkotésekor
abbdl is mertilhet fel kockazat, hogy a tranzakciéban résztvevé
tobbi fél esetleg nem képes a szerz6dés feltételeit teljesiteni.

Az Alapok dltalaban azzal a céllal véllalnak kotelezettséget
bejelentendé értékpapirok (BE) vételére, hogy értékpapirokhoz
jussanak; eléfordulhat azonban, hogy az Alap - amennyiben igy latja
helyesnek - a kotelezettségvallaldsat még az elszéamolasi nap el6tt
megsziinteti. A BE értékesitésébél szérmazé bevétel a szerzédéses
elszamolési napig nem folyik be. A BE eladasi kitelezettség
elszamolésdig a tranzakcid fedezeteként egyenérték( leszéllithatd
értékpapirok vagy megfelel6 (az eladasi kitelezettség napjan vagy
az el6tt teljesitendd) BE vételi kotelezettségvallalas szolgl.

Amennyiben a BE eladési kotelezettségvéllalas lezarasa megfeleld
vételi kotelezettségvallalds megszerzésével torténik, az Alap
nyereséget vagy veszteséget realizal az alapul fekvé értékpapir nem
realizélt nyereségétdl vagy veszteségétdl fiiggetlenil. Amennyiben
az Alap kotelezettségvallalas keretében értékpapirokat szallit le,

az Alap az értékpapir értékesitésébdl nyereséget vagy veszteséget
realizél a kotelezettségvallalas napjan megallapitott egységar
alapjan.

Alacsonyabban tékésitett tarsasagok

A kisebb tarsasagok értékpapirjaira inkabb ki lehetnek téve
varatlan vagy szabalytalan piaci mozgasoknak, mint a nagyobb,
stabilabb tarsaségok vagy dltaldban a piaci atlag. Ezek a
vallalatok korlatozott termékskalaval, piacokkal vagy pénziigyi
forrasokkal rendelkezhetnek, illetve egy meghatarozott vezetoi
csoporttdl fligghetnek. E tarsasagok teljes felfejlesztése

id6t vesz igénybe. Ezenkiviil szamos kisvéllalat részvényeivel
ritkdbban és kisebb volumenben kereskednek, és inkabb ki
lehetnek téve varatlan vagy szabdlytalan piaci mozgéasoknak,
mint a nagy tarsasagok részvényei. A kisvallalatok értékpapirjai
érzékenyebben reagalhatnak a piaci valtozasokra is, mint a nagy
tarsasagok értékpapirjai. E tényez6k az Alap Részvényei Nettd
Eszkozértékének atlagon feliili ingadozasat eredményezhetik.

Piaci kockazatok

Fejlédé piacok

A szegényebb vagy kevésbé fejtett orszégok fejl6dé piacain a
gazdasag és/vagy a tékepiac fejlettsége jellemzéen alacsonyabb
szintl, mig a részvényarfolyamok és a valutaarfolyamok kevésbé
stabilak.

Néhany fejlédé piac korménya jelentds befolyast gyakorol a
gazdasagi maganszektorra, a tobb fejléd6 orszagban fennalld
politikai és tarsadalmi bizonytalansagok pedig kiilondsen
jelentések. Az ilyen orszagok tobbségében eléforduld méasik
koz0s kockazat, hogy a gazdasag erésen exportorientalt és

- ennek megfeleléen - fligg a nemzetkozi kereskedelemtdl.

A tllterhelt infrastruktira és az elavult pénziigyi rendszerek

- a kornyezetvédelmi problémaékkal egyiitt - szintén kockazatot
jelenthetnek bizonyos orszédgokban.

Hatranyos tarsadalmi és politikai koriilmények kozott egyes
kormanyok kisajatitassal, elkobzé jellegli ad6zassal, allamositéassal,
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a részvénypiacba és kereskedelmi elszdmoldsokba torténd
beavatkozassal, valamint a kiilfoldi befektetéseket korlatozé
intézkedések és devizakorlatozasok bevezetésével 6sszefliggd
politikakhoz folyamodtak, illetve folyamodhatnak a jovében is.
Néhany fejl6dé piac a befektetési bevételre kivetett forrdsaddkon
kivil kiilonbozé tékenyereség-addkat is kivethet a kiilfoldi
befektetdkre.

A fejlédé piacokon altalanosan elfogadott szamviteli,
konywvizsgélati és pénziigyi beszamolasi eljarasok jelentésen
kiilonbozhetnek a fejlett piacokon alkalmazottaktdl. Az érett
piacokhoz képest néhany fejlédd piac szabalyozottséga, azokon a
szabalyok érvényesitése és a befektetd tevékenységek ellenérzése
alacsonyabb szinten lehet. Az emlitett tevékenységek soran

olyan eljarasokat alkalmazhatnak, mint pl. a bizonyos befektetdi
kategdridkba tartozd befektetdék altali Iényeges, nem nyilvanos
informéacidkkal vald kereskedelem.

A fejlédé orszagok értékpapirpiacai nem olyan nagyok, mint a
jobban kialakult értékpapirpiacok és lényegesen kisebb t6zsdei
forgalmat bonyolitanak, melynek kovetkeztében likviditasuk
alacsonyabb, arérzékenységiik pedig magas. A piaci kapitalizacio
és a tézsdei forgalom néhany, korlatozott szamu iparégat képviseld
kibocsatd korében koncentralédhat, valamint hasonléan magas
lehet a befektetbk és a pénziigyi kozvetiték koncentracidja is.

Ezek a tényez6k hatranyosan befolyasolhatjak az Alap értékpapir-
vasarlasainak vagy -eladésainak idejét és arfolyamat.

A fejlédé piacokon bonyolitott értékpapir-tranzakciok
elszamolésdaval kapcsolatos eljarasok nagyobb kockézattal
jarnak, mint a fejlett piacokon alkalmazott eljarésok, tobbek
kozott azért, mert a Tarsasagnak kevésbé tékeerds brokereket
és lzletfeleket kell egytittmdkodnie, valamint azért, mert az
eszkozok letéti kezelése és nyilvantartdsa néhany orszagban
esetleg megbizhatatlan. Az elszamolas késedelme elszalasztott
befektetési lehetéségeket eredményezhet, amennyiben valamely
Alap nem képes egy adott értékpapirt megvasarolni vagy
eladni. A Letétkezel6 feladata a partnerbankoknak a luxemburgi
jogszabalyokkal 6sszhangban torténd megfeleld kivalasztésa és
felugyelete mindegyik piacon.

Bizonyos fejléd6 piacokon a részvénykonyv-vezetbket a kormany
ténylegesen nem felligyeli, és azok nem mindig fiiggetlenek a
kibocsatoktdl. A befektet6knek ezért tudataban kell lennitik
annak, hogy az adott Alapok veszteséget szenvedhetnek a fenti
nyilvéantartasi problémak miatt.

A kinai befektetések bizonyos tovabbi kockdzatoknak vannak
jelenleg kitéve, kiilonos tekintettel a kinai értékpapirok
forgalomképességére. Bizonyos kinai értékpapirokkal a kereskedés
az engedéllyel rendelkez6 befektetdkre korlatozott, és a befektetd
ezen értékpapirokba befektetett tékéjének a repatridlasa

idénként korlatozott lehet. A likviditdssal és a téke repatridlasaval
kapcsolédod problémék miatt a Tarsasag id6rél idére lgy donthet,
hogy bizonyos értékpapirokba torténd kozvetlen befektetések nem
megfelel6ek egy UCITS szempontjabdl. Ennek eredményeképpen a
Tarsasag Ugy hatarozhat, hogy a kinai értékpapiroknak kozvetetten
teszi ki magat, és lehet, hogy nem szerezhet a kinai piacoknak valé
teljes kitettséget.

Az Oroszorszagban torténd befektetések az értékpapirok
tulajdonjoga és letéti kezelése tekintetében jelenleg bizonyos
fokozottabb kockazatot hordoznak. Oroszorszagban ezt a tarsasag



vagy annak részvénykonyv-vezetéje dltal vezetett nyilvéntartasban
tett bejegyzések igazoljak (ez utébbi nem ligynok, illetve nem
tartozik felel6sséggel a Letétkezelének). Az orosz tarsasagok
tulajdonjogat megtestesitd igazolasok nincsenek sem a
Letétkezeld, sem barmely lizleti partner birtokéaban, ill. nincsenek
nyilvantartva egy hatékony kozponti letéti rendszerben sem. A
fenti rendszer, valamint az dllami szabalyozas és jogérvényesités
hidnyénak eredményeképpen a Tarsaséag csalds, hanyagsag

vagy puszta tévedés miatt elveszitheti az orosz értékpapirok
tulajdonosakénti bejegyzését, illetve azok feletti tulajdonjogat.

Minden olyan Alapnal, amely kozvetlenil helyi orosz részvényekbe
fektet be, az e részvényeknek vald kitettség az Alap Nettd
Eszkozértékének legfeljebb 10%-at érheti el, a szabalyozott
piacként elismert Orosz Ertéktézsdén vagy a Moszkvai Bankkdzi
Valutat6zsdén jegyzett értékpapirokba torténd befektetések
kivételével.

Kiilfoldi dllamaddsség

Bizonyos fejléd6 orszagok kiilondsen nagy 0sszegli adéssagokat
halmoztak fel kereskedelmi bankokkal és kiilfoldi kormanyokkal
szemben. A fejl6dé orszégok kormanyai vagy azok szervei és
intézményei (,korményszervezetek”) éltal kibocsatott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (,,kilfoldi
dllamaddssagba”) torténd befektetés nagy kockézattal jar. A
kilfoldi dllamaddssag visszafizetéséért felelés korményszervezet
esetleg nem képes vagy nem hajlandé a tékét és/vagy kamatot
a hitelfeltételek szerinti esedékesség idépontjaban visszafizetni.
Valamely korményszervezetnek az esedékes téke és kamat
idében torténd visszafizetésére vonatkozd képességét vagy
hajlanddsagat - tobb egyéb tényezé mellett - befolyasolhatja az
adott szervezet cash flow helyzete, kiilfoldi tartalékainak mértéke,
a fizetés esedékességének idépontjaban rendelkezésre &llé
kilfoldi deviza mennyisége, az addssagtorlesztés mértékének

a gazdasag egészéhez viszonyitott arénya, a kormanyszervezet
Nemzetkozi Valutaalappal szemben gyakorolt politikaja - tovabba
az adott kormanyszervezetet érintd politikai akadalyok is
szerepet jatszhatnak. A kormanyszervezetek fligghetnek kiilfoldi
kormanyoktol, multilaterdlis szervezetektdl és mas kiilfoldi
szerepl6ktél varhato kifizetésektdl, melyekkel csokkenthetik
addsséaguk téke- és kamathatralékat. Az ilyen kormanyok,
szervek és més szerepl6k fizetési kotelezettségvallalasa fligghet
a kormanyszervezet éltal kivitelezendé gazdasagi reformok
megvaldsitasatol és/vagy a korményszervezet gazdasagi
teljesitményétdl, valamint az ilyen hitelkotelezettségek id6ben
torténd teljesitésétdél. Amennyiben nem sikertl a reformokat
megvaldsitani, megfeleld szintl gazdasagi teljesitményt elérni
vagy a tékét ill. kamatot id6ben visszafizetni, el6fordulhat, hogy
megszlnik az ilyen harmadik felek arra vonatkozd kotelezettsége,
hogy pénzt kolcsonozzenek a kormanyszervezetnek, ami tovabb
ronthatja az ad6s arra vonatkozd képességét vagy hajlanddséagat,
hogy addssagat idében visszafizesse. Kovetkezésképpen
eléfordulhat, hogy a korményszervezetek nem képesek a klfoldi
allamadossagot visszafizetni. A kiilfoldi dllamaddssag tulajdonosait
- tobbek kozott az Alapot - esetleg megkérik arra, hogy vegyenek
részt az ilyen addssag atiitemezésében és nyljtsanak tovabbi
kolcsonoket a kormanyszervezeteknek. Nem Iétezik olyan csédeljaras,
amellyel egy kormanyszervezet éltal vissza nem fizetett kiilfoldi
allamadossag teljes egészében vagy részben behajthato lenne.

A kiilfoldi befektetéseket korldtozé intézkedések
Néhany orszag megtiltja vagy jelentésen korlatozza a kiilfoldi
szervezetek, példaul, egy Alap, altal eszkozolt befektetéseket.

Bizonyos orszégok példaul megkovetelik a kormany jovéahagyasat
a kilfoldiek altal eszkozolt befektetésekhez vagy korlatozzék

a kilfoldiek altal egy bizonyos tarsasagba torténd befektetés
mértékét, illetve a kiilfoldiek befektetéseit csak egy olyan
értékpapirosztalyra korlatozzak, amelynek kevésbé kedvezd
kondiciéju, mint az adott tarsasag belfoldi befektetdk altal
megszerezhet6 értékpapirjai. Bizonyos orszagok a befektetési
lehet6ségeket a nemzeti érdekeik szempontjabdl fontosnak
tekintett kibocsatdk vagy iparédgak tekintetében korlatozhatjak.
Egy Alap miikodését hatranyosan befolyasolhatjak Azok az
eljarasok, amelyekkel a kiilfoldi befekteték bizonyos orszagok
tarsasagaiba befektethetnek, valamint az ilyen befektetésekre
vonatkozd korlatozasok. Néhany ilyen orszagban elGirhatjak
példaul egy Alap szamara, hogy el6szor egy helyi brékeren vagy
mas szervezeten keresztiil fektessen be, majd a részvényvasarlast
késébb jegyeztesse at az Alap nevére. Eléfordulhat. Hogy

az atjegyeztetésre nem kerdll sor idében, ezzel pedig olyan
késedelem dllhat eld, amely alatt az Alap esetleg elesik bizonyos
befektetdi jogoktdl, ideértve az osztalékra vonatkozd jogot vagy
azt a jogot, hogy bizonyos véllalati intézkedésekrdl tudomast
szerezzen. Lehetnek olyan esetek is, amikor egy Alap vételi
megbizast ad, de utdlag - az atjegyeztetés idépontjéban -

értesul arrdl, hogy a kiilfoldi befekteték szamara rendelkezésre
allé allokacids keretet betoltotték, megfosztva ezzel az Alapot
attdl, hogy tervezett befektetését idében megtegye. Bizonyos
orszagokban jelentésen korlatozhatjék azt, hogy egy Alap haza
tudja utalni a kiilfoldi befekteték befektetési bevételét, tékéjét
vagy az értékpapir-eladasbdl szarmazo bevételét. Egy Alapot
hatranyosan érinthet, ha nem vagy késedelmesen kapja meg a
téke hazautaldséhoz sziikséges kormanyzati jovahagydst, tovabba
ha az Alapra barmilyen befektetési korlatozast alkalmaznak.

Tobb orszag engedélyezte zartvégl befektetési tarsasagok
alapitasat a tékepiacaikra irdanyuld kilfoldi kozvetett befektetések
megkonnyitése érdekében. Bizonyos zartvégl befektetési
tarsasagok részvényei idénként csak piaci aron szerezheték meg,
amely magasabb azok netté eszkozértékénél. Ha egy Alap zartvégl
befektetési tarsasag részvényeit szerzi meg, a részvényesek viselik
mind az Alap koltségeinek arényos részét (ideértve az alapkezelési
dijat), mind - kdzvetve - az ilyen zartvégl befektetési tdrsasdgok
kiadasait. Egy Alap arra is torekedhet, hogy sajat koltségén
bizonyos orszagok torvényei szerint sajat befektetési szervezeteket
alapitson.

Speciélis szektorokba vagy miszaki tevékenységet végz6
térsasdgokba befektetd Alapok

A korlatozott szamu piaci szektorba befekteté Alapok volatilisebbek
lehetnek mas, diverzifikaltabb Alapoknal és a befektet6i magatartéas
hirtelen ciklikus valtozésainak is jobban ki lehetnek téve Példaul,
egyes Alapok kitettsége nagy lehet a miiszaki részvényeknek. A
mUszaki tevékenységet végzd vallalatok értékpapirjaiba torténd
befektetések olyan kockdazatokat jelenthetnek, amelyek nem
jelenik meg ugyanilyen mértékben mas tipusu befektetéseknél,

és hajlamosabbak lehetnek a volatilitésra is. Ezek a tarsaséagok
esetleg korlatozott szamu termékskalaval, piaccal vagy pénziigyi
forréssal rendelkeznek, illetve korlatozott vezetdi csoporttdl
fliggenek. A vilag tudoméanyos vagy technikai fejlesztései szintén
erésen befolyasoljék azokat a tarsasagokat, amelyekbe az adott
Alapok befektetnek, azok termékei gyorsan elavultté vélhatnak.

A fenti okok miatt spekulativ jelleg( lgyletnek tekintheté az ilyen
tarsasagokba valo befektetés.

A kozelmdltban tobb, az alternativ energia- vagy
energiatechnoldgiai szektorban m(ikodé tarsasag



részvényarfolyaman elért nyereség jelentésen meghaladta a
részvénypiac egészének nyereségszintjét. Kovetkezésképpen, sok
alternativ energidra vagy energiatechnolégidra specializalédott
tarsasag részvényeinek azsidjat - bizonyos értékelési kritériumok
alkalmazésdval - jelentésen magasabbra értékelik a részvénypiacok
altalanos atlagahoz képest. Nincs biztositék vagy garancia arra,
hogy az alternativ energia- vagy energiatechnoldgia szektorban
mUikodé térsasdgok dzsidja a jelenleg értékelt szinten fenntarthatd.

Az olyan Alapok vonatkozaséban, amelyek eszkozalap
értékpapirokba fektetnek be, noha az eszkozalapu értékpapir és

a vonatkozd természeti eréforras dra éltaldban azonos irdnyba
mozdul el, a két &rmozgés kozott nem lehet tokéletes 0sszhang.

Az eszkozalapu értékpapirok nem fedezhetdk az adott természetes
eréforrésra vonatkozd igénnyel vagy koveteléssel. Egy Alap
befektetetéseinek targyat képezd eszkdzalapu értékpapirok a piaci
kamatok alatt kamatozhatnak vagy a piaci arfolyamnal alacsonyabb
els6bbségi osztalékot fizethetnek, néhany esetben pedig egyaltalan
nem kamatoznak vagy egyaltaldn nem fizetnek elsébbségi
osztalékot.

Bizonyos eszkozalapu értékpapirokat a lejaratkor a meghatarozott
eszkozmennyiségnek megfeleld készpénzben, vagy - a tulajdonos
valasztasa szerint - az alapul fekvé eszk6z meghatarozott
mennyiségében is teljesithetik. llyen esetekben az Alap arra
torekszik, hogy az eszkozalapu értékpapirt annak lejarta el6tt a
maésodlagos piacon eladja, ha az eszk6z adott mennyiségének

az értéke meghaladja a lejaratkor készpénzben kifizetendd
tékeosszeget, és ezéltal az alapul fekvd eszkoz értéknovekedését
realizalni tudja.

Szarmazékos iigyletek - Altalanossagban

Az A. fliggelékben meghatarozott befektetési limitekkel és
korlatozasokkal 6sszhangban az Alapok mindegyike alkalmazhat
szarmazékos ligyleteket a piaci és arfolyamkockéazatok fedezésére,
illetve a hatékony portfoliékezelés céljabdl.

A szarmazékos ugyletek kotése nagyobb mértékid kockazatnak
teheti ki az Alapokat. Nevezetesen, a szérmazékos
értékpapirligyletek volatilitdsa magas lehet, és mivel a kezdéletét
0sszege altalaban alacsony az ligylet nagysagahoz képest, a
tranzakciok tékeattétele nagy. Egy viszonylag kicsi piaci mozgas
nagyobb hatést gyakorolhat a szarmazékos tigyletekre, mint a
standard kotvényekre ill. részvényekre.

Szarmazékos ugyletek - Kétvényalapok, Vegyes Alapok és
bizonyos Részvényalapok

A fentieken kiviil ezek az Alapok szarmazékos lgyleteket
alkalmazhatnak a bonyolultabb hatékony portfolidkezelési
maodszerek megkonnyitésére. Ide tartozhatnak kiilonosen az alabbi
eszkozok:

» swap szerzédések alkalmazasa a kamatldbkockazat
kiigazitasara;

» valuta-derivativak alkalmazasa arfolyamkockazat véllalasara
vagy kikliszobolésére;

» fedezett vételi opciok eladasa tovabbi bevétel generdlasa
érdekében;

» nem fizetd hiteltartozasra kotott swapok alkalmazésa
hitelkockézatok véllaldsara vagy kikliszobolésére;
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» avolatilitds-derivativék alkalmazasa a volatilitds kockazatanak
korrigélasara.

Nem fizet6 hiteltartozésra kotott swapok

A nem fizetd hiteltartozésra kotott swap nagyobb kockdazattal
jarhat, mint a kotvényekbe torténd kozvetlen befektetés. A nem
fizetd hiteltartozasra kotott swap lehetévé teszi a nemfizetés
kockazatanak atruhazésat. Ez az lgylet lehet6vé teszi a befektetdk
széméra, hogy ténylegesen biztositast vésdaroljanak az altaluk
birtokolt kétvényre (a befektetés fedezete) vagy védelmet
vasdroljanak az altaluk fizikailag nem birtokolt kotvényre - azon
esetekben, ahol a befektetési kilatdsok szerint a sziikséges
kamatszelvény kifizetések sora a hitel minéségének romlésa miatt
elmarad a beérkez6 kifizetésektdl. Ezzel szemben azon esetekben,
ahol a befektetési kilatasok szerint a beérkezd kifizetések a

hitel minéségének romlasa miatt elmaradnak a kamatszelvény
kifizetésektdl, a védelem értékesitésére nem fizetd hiteltartozésra
kotott swap kotésével keriil sor. Ennek megfelel6en az egyik fél, a
védelem vevdje folyamatosan teljesit fizetést a védelem eladéjanak,
mig a vevo részére akkor kell fizetést teljesiteni, amennyiben
Lhitelesemény” (a megallapodasban el6re meghatérozott
hitelminéség-romlas) kovetkezik be. Amennyiben a hitelesemény
nem kovetkezik be, a vevd kifizeti az dsszes elbirt biztositasi dijat és
lejératkor a swap tgylet minden tovabbi kifizetés nélkiil megszinik.
lgy a vevd &ltal vallalt kockazat mértéke a megfizetendé biztositasi
dijak 6sszegére korlatozodik.

A nem fizetd hiteltartozésra kotott swap-ligyletek piaca idénként
kevésbé likvid, mint a kotvénypiacok. Amennyiben valamely Alap
nem fizetd hiteltartozésra kot swap-tigyletet, mindig képesnek

kell lennie arra, hogy a bevaltasi igényeket teljesitse. A nem fizetd
hiteltartozésra kotott swap-ligyletek a Tarsasag konywvizsgéldja
altal felllvizsgalt, ellendrizhetd és atlathatd értékelési modszerekkel
rendszeresen értékelésre kertlnek.

Volatilitas ellen védelmet nyujté szarmazékos ligyletek

Egy értékpapir (vagy értékpapirkosér) volatilitdsa az értékpapir(ok)
arfolyamaban meghatarozott idészakok alatt bekovetkezd
valtozésok sebességének és nagysagrendjének statisztikai
mérészama. A volatilitas ellen védelmet nyujté szarmazékos
lgyletek alapjat egy részvénykosar képezi. Az Alapok a volatilitas
ellen védelmet nyljté szarmazékos lgyleteket alkalmazhatnak

a volatilitds kockdazatédnak novelésére vagy csokkentésére

annak érdekében, hogy kifejezzék a volatilitds megvaltozasaval
kapcsolatos befektetdi varakozésokat az alapul fekvé értékpapir
piacan varhato fejlemények elemzésére tekintettel. Ha példaul a
piaci fundamentumok jelentds valtozasa varhato, valdszinG, hogy
az araknak az Uj kortilményekhez torténé alkalmazkodasa miatt az
értékpapir-arfolyamok volatilitdsa novekedni fog.

Az Alapok kizérdlag olyan indexen alapuld volatiltés-derivativékat
vehetnek vagy adhatnak el, amelynél:

» azindex Osszetétele eléggé diverzifikalt;

» azindex megfeleléen leképezi azt a piacot, amelyre vonatkozik; és
» megfelel6 médon teszik kozzé azt.

A volatilités ellen védelmet nyUjté szarmazékos kontraktusok
arfolyama fokozottan volatilis lehet és az Alap egyéb eszkozeinek

arfolyamahoz képest ellentétesen mozoghat, ami jelentésen
befolydsolhatja az Alap Részvényeinek Nettd Eszkozértékét.



Fedezet dtruhazasa

Annak érdekében, hogy szarmazékos lgyleteket kothessenek, az
Alapok megéllapodast kotnek a partnerekkel. llyen esetben fedezetet
vagy letétet kell fizetni az Alap eszkozeinek terhére a partnernek az
utébbinak az Alappal vald kockézatéanak fedezése érdekében.
Amennyiben sor kerill az ilyen fedezet vagy letét atruhazaséra a
partner részére, akkor az a partner eszkoze lesz, és azt a partner az
tizletmenet soran hasznélhatja. Az ilyen médon atruhdzott fedezetet
nem a letétkezelénél helyezik el letétbe, de a fedezeti pozicidkat a
letétkezeld felligyeli és egyezteti. Az Alap altal kijelolt partnerek nem
jogosultak az Alap eszkozeinek zaloggal vald Ujbdli terhelésére.

Talzott kereskedésre alkalmazott politika

Az Alapok tudatosan nem tesznek lehetévé olyan befektetéseket,
amelyek a tulzott kereskedési gyakorlatokhoz kapcsolédnak, mivel
az ilyen gyakorlatok az 6sszes részvényes érdekeit hatranyosan
befolydsolhatjak. A tllzott kereskedés olyan személyeket vagy
csoportokat érint, akik értékpapir-tranzakcidirdl feltételezhetd,
hogy litemezett rendszerben folynak, vagy akiknek az értékpapir-
tranzakcidi tulzottan gyakoriak vagy feltiinéen nagy volumendek.

A befektet6knek ugyanakkor tudataban kell lennitik annak, hogy az
Alapokat bizonyos befekteték eszkozallokacios célbdl hasznalhatjék
fel, illetve strukturalt termékgyartdk is alkalmazhatjak, ehhez

pedig sziikség lehet az eszk6zok Alapok kozotti periodikus
Ujrafelosztasara. Ez a tevékenység rendszerint nem mindsiil

tulzott kereskedésnek, kivéve, ha ez a tevékenység - az Igazgatdk
véleménye szerint - tul gyakoriva valik vagy feltételezhetd, hogy
utemezett rendszerben torténik.

Az Igazgatok arra vonatkozé éltaldnos hatéskorén kiviil, hogy sajat
belatésuk szerint visszautasitsanak jegyzéseket vagy atvaltasokat, a
jelen Tajékoztato egyéb fejezeteiben szerepelnek olyan jogosultsagok
is, amelyek biztositjak a részvényesek érdekeinek a tulzott
kereskedéssel szembeni védelmét. Ide tartoznak a kovetkezdk:

» avalds értéken torténd arképzés - B. fiiggelék 16. pont;
» azerds arfolyam-ingadozas - B. fliggelék 17(c) pont;

» akészpénzben torténd visszavaltas - B. fliggelék 23-24. pont;
valamint

» azatvaltasi koltség - B. fliggelék 19-21. pontok.
Ezenkiviil - tdlzott kereskedés gyanuja esetén - az Alapok:

» Osszegezhetik a ko6zos tulajdonban vagy ellenérzés alatt
|évé Részvényeket annak megallapitédsa céljabdl, hogy egy
személy vagy személycsoport tulzott kereskedést folytat-e.
Ennek megfeleléen az Igazgatdk fenntartjak a jogot arra,
hogy megtagadjanak minden olyan befektet6tél szarmazd,
Részvények kozotti atvaltasra és/vagy Részvények jegyzésére
vonatkozd kérelmet, akikrdl gy itélik meg, hogy tulzott
kereskedést folytatnak;

» Ugy korrigalhatjék az egy Részvényre juté Nettd Eszkozértéket,
hogy az pontosabban tiikrozze az Alapok befektetéseinek valds
értékét az értékelés idépontjaban. Erre csak akkor kerdl sor,
ha az Igazgatdk ugy vélik, hogy az adott értékpapirok piaci
arfolyamanak mozgésaira tekintettel - véleményiik szerint
- avalds aron torténd értékelés minden részvényes érdekét
szolgdlja; és

»  2%-o0s visszavaltasi dijat vethetnek ki azon részvényeseknek
a visszavaltasbdl szarmazo bevételére, akikrdl az Igazgatok
- megalapozott véleményiik szerint - gyanitjék, hogy
tulzott kereskedést folytatnak. Ez a dij az Alapok javéra
keriil felszamitésra, € és az érintett részvényeseket a
kotésigazolasban értesitik a dij levonasardl.

Befektetési célok és politikak

A befektetSknek el kell olvasniuk a specialis kockazatokkal
kapcsolatos fejezetet, miel6tt a Tarsasag barmelyik Alapjaba
befektetnek. Nincs garancia arra, hogy minden egyes Alap
befektetési célkitlizései megvalésulnak.

Minden egyes Alapot kiilon-kiilon, az A. fliggelékben meghatérozott
befektetési és hitelfelvételi korlatozasokkal 6sszhangban kell
kezelni. Amennyiben az Alapok egyedi befektetési politikai
méasképp nem hatarozzak meg, a Tarsasadg minden Alapjara az
alabbi befektetési szabalyok és korlatozasok vonatkoznak:

» Amennyiben egy Alap egyedi befektetési politikdja szerint az
Alap teljes eszkozallomanyéanak 70%-at egy bizonyos tipusu
befektetésbe vagy bizonyos korl befektetésekbe fekteti be,

a teljes eszkozallomany fennmaradd 30%-a a vildg barmely
részén, barmely gazdasagi szektorban miikods, barmilyen
nagysagu tarsasag vagy kibocsato pénziligyi instrumentumaiba
befektethetd, kivéve, ha az ilyen Alap egyedi befektetési
politikaja tovabbi korlatozésokat tartalmaz. Amennyiben

egy Alap egyedi befektetési politikdja szerint az Alap teljes
eszkozallomanyanak 70%-at egy bizonyos tipusu befektetésbe
fekteti be, az ilyen Alap - a teljes eszkdzallomanyénak
fennmaradé 30%-an belil - a eszkozalloményéanak

maximum 30%-at pénzpiaci instrumentumokba, teljes
eszkozallomanyanak legfeljebb 25%-at atvalthatd kotvényekbe
és opcids kolcsonkotvényekbe, teljes eszkozallomanyanak
legfeljebb 10%-at pedig részvényekbe fektetheti be. Egyébként
abban az esetben, ha egy adott Alap befektetési céljanak
eléréséhez atvalthato kotvényeket hasznalunk, azok fix hozamd
eszkozoknek vagy részvényeszkozoknek minésiilnek az
alkalmazott befektetési logikatdl fliggden.

» A teljes eszkozéllomany” kifejezés nem tartalmazza a
kiegészitd likvid eszkozoket.

» Amennyiben valamely befektetési politika azt irja eld, hogy
egy bizonyos szazalékot egy bizonyos tipust vagy bizonyos
kord befektetésekbe kell befektetni, ez a kovetelmény nem
érvényes rendkiviili piaci koriilmények kozott, és a Részvények
kibocsatasabol, egymés kozotti atvaltdsabdl (switch) vagy
visszavaltasabdl szarmazd likviditasi és/vagy piaci kockdzatok
fedezési szempontjabél feliilvizsgélhato. lgy kiiléndsen,
egy Alap befektetési céljainak az elérése érdekében olyan
atruhdzhato értékpapirokba is torténhet befektetés, amelyek
eltérnek azoktdl az értékpapiroktol, amelyekbe az Alap normal
esetben befektet, azért, hogy az Alap piaci kockézatnak valé
kitettségét csokkentsék.

» Az Alapok csak mellékes jelleggel birtokolhatnak készpénzt és
készpénz-jellegl instrumentumokat, kivéve, ha errél az Alap
befektetési céljai masképp rendelkeznek.

» Az Alapok az A. fliggelékben foglaltak szerint alkalmazhatnak
szarmazékos instrumentumokat (ideértve a deviza
instrumentumokat is).
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Ettdl kifejezetten eltéré megéllapitas hidnyaban a
Részvényalapok az arfolyamkockézatokat rendszerint
fedezetleniil hagyjak. Abban az esetben, amikor az adott
Alap befektetési célja értelmében “az arfolyamkockazat
kezelése rugalmasan torténik”, ez annyit jelent, hogy a
Befektetési Tandcsadénak rendszeresen devizamenedzsment
és fedezeti technikakat kell alkalmaznia az Alapban. Az
alkalmazott technikak kozé tartozik az arfolyamkockdazatnak
egy adott Alap portfoliéjan valé fedezete, és/vagy aktivabb
devizamenedzsment technikdk hasznélata, mint példaul
devizakockazat kihelyezése, de ez nem jelenti azt, hogy az Alap
portfolidja teljesen vagy részben mindig fedezve lesz.

Az ,azsiai-csendes-dcedni térség” kifejezés alatt az dzsiai
kontinens orszdgai és a Csendes-6cedn kornyez6 szigetei
értendék, beleértve Ausztraliat és Uj-Zélandot is.

Az ,Azsiai Tigriseknek” nevezett orszagok alatt értendék a
kovetkezé orszagok: Dél-Korea, a Kinai Népkoztarsasag, Tajvan,
Hongkong, a Fiilop-szigetek, Thaifold, Malajzia, Szingapdr,
Vietnam, Kambodzsa, Laosz, Myanmar, Indonézia, Makad, India
és Pakisztan.

Az ,Eurdpa” kifejezés alatt az 0sszes eurdpai orszag értendd,
az Egyesillt Kirdlysaggal, Kelet-Eurépaval és a volt Szovjetunid
orszagaival egyiitt.

Egy adott alap "sulyozott atlagos lejarata’ az alap portfoliéjanak
lejaratéig szamitott 4tlagos id6tartam (azaz, amikor a fix
kamatozasu értékpapirok kifizetése esedékessé valik), amelyet
az egyes instrumentumokba vald befektetések relativ mérete
alapjan sulyoznak. A gyakorlatban ez az aktudlis befektetési
stratégiat tiikrozi, és nem a likviditast.

Az “EMU” (GMU) az Eurdpai Unié Gazdaségi és Monetdris

A ,Nagy-Kina” kifejezés alatt a Kinai Népkoztarsasag,
Hongkong és Tajvan értendé.

A ,Latin-Amerika” kifejezés alatt értendd Mexiko, Kozép-Amerika,
Dél-Amerika és a Karib-szigetek, ideértve Puerto Ricét.

A ,Mediterran régi¢” kifejezés alatt a Foldkozi tengerrel hataros
orszagokat értjiik.

A ,Kozel-Kelet & Eszak-Afrika” kifejezés alatt barmelyik alabbi
orszag értendd: Algéria, Orményorszag, Azerbajdzsan, Bahrain,
Cséad, Egyiptom, Eritrea, Etidpia, Irén, Irak, Izrael, Jordania,
Kuvait, Libanon, Libia, Mali, Mauritania, Marokkd, Niger, Oman,
Palesztin Hatdsag, Qatar, Szalud-Arabia, Szudan, Sziria, Tunézia,
Torokorszag, Turkmenisztan, EAE, Jemen, valamint a kornyezd
orszagok és fennhatésagok.

Az egész vilagon vagy Eurépéaban befektetd Alapok
Oroszorszagban is befektethetnek, minden esetben a ,,Fejl6dé
piacok” fejezetben emlitett 10%-os limit figyelembevételével. Ez
aldl kivételt képeznek a szabdlyozott piacként elismert Orosz
Ertékt6zsdén vagy a Moszkvai Bankkozi Valutatézsdén jegyzett
értékpapirokba eszkozolt befektetések.

A fenti befektetési célkitlizések és politikak alkalmazasaban az
satruhazhato értékpapirok” kifejezés minden esetben magéban

foglalja a ,,pénzpiaci instrumentumok, valamint fix kamatozésu
és valtozd kamatozasu instrumentumok” kifejezést is.

Amennyiben egy Alap egy elsédleges nyilvéanos
részvénykibocsatds vagy Uj kotvénykibocsatds soran fektet

be, az elsédleges nyilvanos részvénykibocsatassal vagy Uj
kotvénykibocsatéssal érintett értékpapirok gyakran nagyobb
mérték( és kevésbé elérelathatd arfolyamvaltozdsoknak vannak
kitéve, mint a korabbi kibocsatasu értékpapirok.

A neviikben vagy befektetési céljukban, illetve politikajukban

az ,Equity Income” [részvénybevétel] vagy ,Enhanced Equity
Income” [kiemelt részvénybevétel] kifejezést tartalmazd Alapok
vagy arra torekszenek, hogy (a tobbnyire részvényosztalékbdl
szarmazd) bevétel szempontjabdl tilteljesitsék a szamukra
megfeleld befektetési kozeget, vagy nagy bevételt generaljanak.
Az ilyen Alapoknal a tékefelértékel6dés valdszinileg
alacsonyabb, mint a Térsasag egyéb Részvényalapjainal - lasd:
»A tékendvekedéssel kapcsolatos kockazat” cim( részt.

A neviikben ,,Absolute Return” [hosszu tavid pozitiv (abszolut)
hozam] kifejezést tartalmazd vagy a hosszi tavd pozitiv hozam
elérésének befektetési céljat és politikajat alkalmazé Alapoknal
e kifejezés nem értelmezhetd Ugy, ill. nem utal arra, hogy

az abszolut hozam garantalt lenne, mivel adédhatnak olyan
korilmények, amelyek miatt negativ hozam keletkezik.

A ,valés hozam” kifejezés az inflacié szintjével csdkkentett
névleges hozamot jelenti, amelyet tipikusan az adott gazdasag
arszintjei hivatalos mértékének valtozédsaval mérnek.

A ,befektetési mindsitési” kifejezés azokra a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokra vonatkozik, amelyek legaldbb
egy elismert mindsitd szerv mindsitése szerint a vasarlas
idépontjéban (a Standard and Poor’s vagy ezzel egyenérték(
mindsités alapjan) BBB-, vagy annal kedvezébb besorolésuak,
vagy amelyek - az Alapkezel6 térsasag véleménye szerint -
ehhez hasonlithaté min6séglek.

A ,nem befektetési mindsitési” vagy ,,magas hozamu” kifejezés
azokra a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra vonatkozik,
amelyek nem mindsitettek, vagy amelyek legaldbb egy elismert
mindsit6 szerv mindsitése szerint a vasarlas idépontjaban (a
Standard and Poor’s vagy ezzel egyenérték( mindsités alapjan)
BB+, vagy annél kedvez6tlenebb besoroldstak, vagy amelyek -
az Alapkezeld tarsaséag véleménye szerint - ehhez hasonlithaté
mindséglek.

Az Egyesiilt Nemzetek Szovetségének kazettds bombakrél
sz6l6 egyezménye - A 2010. augusztus 1-én hatdlyba lépett,
kazettds bombakrél sz8l6 ENSZ egyezmény tiltja a kazettas
bombék hasznélatat, gyartasat, vasarlasat és szallitasat. Ennek
megfelel6en, a Tarsasag nevében a Befektetési Tanacsaddk
intézkednek az egyes vallalatok globélis atvilagitéasardl azaz
ellendrizik, hogy azok vallalati szinten érdekeltek-e a gyalogsagi
aknék, a kazettds bombék, a szegényitett uran Iovedékek és
fegyverek tekintetében. Amennyiben bebizonyosodik ilyen vallalati
érdekeltség, az Igazgatok politikéjaval 6sszhangban a Tarsasag és
annak Alapjai ilyen véllalat altal kibocséatott értékpapirokba nem
fektethetnek be.

Az Asian Dragon Fund célja a legmagasabb 0sszhozam elérése.
Az Alap teljes eszkdzallomanyanak legalabb 70%-at Azsidban



bejegyzett vagy gazdaségi tevékenységiik tilnyomé részét Azsidban
folytaté térsasagok részvényeibe fekteti be - Japan kivételével.

Az Asian Local Bond Fund célja a legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozalloményanak legaldbb 70%-4t Azsidban
bejegyzett vagy gazdaségi tevékenységiik tllnyomd részét Azsiéban
folytatd kormanyok, szervezetek és tarsasagok helyi valutdban
kifejezett, fix kamatozasu atruhazhaté értékpapirjaiba fekteti be

- Japén kivételével. A jegyezhetd értékpapirok teljes spektruma

- anem befektetési mindsitési értékpapirokat is beleértve -
felhasznalhatd. Az arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

Az Asian Tiger Bond Fund célja a leheté legmagasabb

0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-4t az ,Azsiai Tigriseknek” nevezett orszdgokban bejegyzett
vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomo részét ezekben az
orszagokban folytatd kibocsatdk fix kamatozasu atruhézhatd
értékpapirjaiba fekteti be. Az Alap a jegyezhet6 értékpapirok teljes
spektruméba fektethet be, beleértve a nem befektetési mindsitésd
értékpapirokat is. Az Alap rugalmasan kezeli az arfolyamkockazatot.

Az Asia Pacific Equity Income Fund célja a t6kebefektetésekbdl
széarmazd atlag feletti bevétel elérése a hosszu tavi tékendvekedés
feldldozésa nélkil. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at az dzsiai csendes-6cedni térségben bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tllnyomd részét az dzsiai csendes-dceani
térségben folytatd tarsasagok részvényeibe fekteti be - Japan
kivételével. Az Alap brutté hozamot biztosit.

Az Asian Pacific Opportunities Fund célja a lehet6 legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap elére meghatérozott tékésitési korlat
nélkil fektet be; teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at

az &zsiai csendes-6cedni térségben bejegyzett vagy gazdasagi
tevékenységiik tllnyomd részét az azsiai csendes-dceani térségben
folytaté térsasagok részvényeibe fekteti be - Japan kivételével.

A China Fund célja a lehet6 legmagasabb 0sszhozam elérése.
Az Alap a teljes eszkozallomanydnak legaldbb 70%-at a Kinai
Népkoztarsasagban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik
tilnyoma részét a Kinai Népkoztarsasagban folytatd tarsasagok
részvényeibe fekteti be.

A Continental European Flexible Fund célja a

lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at Eurépaban bejegyzett
vagy gazdasagi tevékenységiik tllnyomd részét Eurdépaban
folytatd térsasédgok részvényeibe fekteti (az Egyesiilt Kirdlység
kivételével). Az Alap rendszerint olyan értékpapirokba fektet be,
amelyek - a Befektetési Tanacsadd véleménye szerint - vagy
novekedésorientélt, vagy értékorientélt befektetés befektetések,
koncentralva a piaci varakozéasokra.

Az Emerging Europe Fund célja a lehet legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at a fejlédd eurdpai orszdgokban bejegyzett vagy gazdasagi
tevékenységiik tllnyomd részét ezekben az orszégokban
folytaté tarsasagok részvényeibe fekteti be. Az Alap befektethet
a mediterran régidban vagy annak kornyékén bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tlilnyomd részét ebben a régidban
folytaté térsasagok részvényeibe is.

Az Emerging Markets Bond Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb

70%-at fejl6dé piacokon miikodé vagy gazdasagi tevékenységiik
tulnyoma részét ilyen piacokon folytaté kormanyok, szervezetek és
vallalatok fix kamatozasu atruhazhaté értékpapirjaiba fekteti be.
Az Alap a jegyezhet6 értékpapirok teljes spektrumaba fektethet
be, beleértve a nem befektetési mindsitési értékpapirokat. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

Az Emerging Markets Equity Income Fund célja a
tékebefektetésekbdl szarmazo atlag feletti bevétel elérése a
hosszu tavu tékenovekedés feldldozasa nélkiil. Az Alap teljes
eszkozallomanydnak legaldbb 70%-at a fejlédé piacokon bejegyzett
vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomd részét ezeken a piacokon
folytaté térsasagok részvényeibe fekteti be. Az Alap befektetéseket
eszkozolhet fejlett piacokon bejegyzett vagy gazdasagi
tevékenységiik tllnyomd részét ezeken a piacokon folytatd olyan
tarsasagok részvényeibe is, amelyek jelentds lzleti tevékenységet
folytatnak ezeken a fejl6dé piacokon. Az Alap brutté hozamot
biztosit.

Az Emerging Markets Fund célja a lehetd legmagasabb 0sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozéllomanyanak legaldbb 70%-at a
fejl6dé piacokon bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységik
tilnyomo részét ezeken a piacokon folytato téarsasagok részvényeibe
fekteti be. Az Alap befektetéseket eszkozolhet fejlett piacokon
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyoma részét ezeken a
piacokon folytatd olyan tarsasagok részvényeibe is, amelyek
jelent6s Uizleti tevékenységet folytatnak ezeken a fejlédd piacokon.

Az Euro Bond Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legalabb 80%-at
befektetési mindsitési fix kamatozasu atruhazhaté értékpapirokba
fekteti be. Teljes eszkozallomanyéanak legaldbb 70%-at eurdban
kifejezett fix kamatozasu atruhézhatd értékpapirokba fekteti be. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

Az Euro Corporate Bond Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at befektetési mindsitésl eurdban kifejezett véllalati

fix kamatozasu atruhdzhaté értékpapirokba fekteti be. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A Euro Reserve Fund célja a jelenlegi bevétel maximalizalésa

a téke és a likviditas megtartasa mellett. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 90%-at befektetési mindsitésd,
euréban és eurd készpénzben kifejezett fix kamatozasu atruhézhatd
értékpapirokba fekteti be. Az Alap eszkozeinek sulyozott atlagos
lejérata 60 nap vagy anndl rovidebb.

Az Euro Short Duration Bond Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
80%-at befektetési mindsitési fix kamatozasu atruhazhatd
értékpapirokba fekteti be. Teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at eurdban kifejezett, 6t évnél rovidebb futamidejd fix
kamatozasu atruhézhaté értékpapirokba fekteti be. Az atlagos
futamidé legfeljebb harom év. Az arfolyamkockdzatot rugalmasan
kezeli.

Az Euro-Markets Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at az
Eurépai Monetaris Uniéban (EMU) résztvevé EU-tagéllamokban
bejegyzett tarsasagok részvényeibe fekteti be. Tovabbi
befektetések eszkozolhetdk - korlatozéas nélkil - azokban az
EU-tagallamokban, amelyek - a Pénziigyi Tandcsadd véleménye
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szerint - beldthatd idén belil valészinlleg csatlakozni fognak az
EMU-hoz, tovabba az olyan méashol alapitott tarsasagokba, amelyek
tzleti tevékenységiik tulnyomo részét az EMU-ban résztvevd
orszagokban folytatjak.

A European Enhanced Equity Yield Fund célja a magas bevétel
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legalabb 70%-at
Eurépédban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomd
részét Eurépaban folytatd tarsasagok részvényeibe fekteti be.

Az Alap olyan mértékben vesz igénybe szarmazékos lgyleteket,
amilyen mértékben azokra a befektetési céljai eléréséhez, a tobblet
bevétel-szerzéshez sziiksége van.

A European Equity Income Fund célja a tékebefektetésekbdl
széarmazd atlag feletti bevétel elérése a hosszu tavi tékendvekedés
feldldozésa nélkil. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalébb
70%-at Eurépaban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik
tilnyomo részét Eurépaban folytatd tarsaséagok részvényeibe fekteti
be. Az Alap brutté hozamot biztosit.

A European Focus Fund célja a leheté legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at
Eurépéban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomo
részét Eurépaban folytatd tarsasédgok részvényeinek koncentralt
portfoli¢jaba fekteti.

A European Fund célja a lehetd legmagasabb 6sszhozam elérése.
Az Alap teljes eszkozélloményanak legaldbb 70%-at Eurépéban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomé részét
Eurépéban folytaté tarsasagok részvényeibe fekteti be.

A European Growth Fund célja a lehet6 legmagasabb dsszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at
Eurépéban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomd
részét Eurépaban folytatd tarsasagok részvényeibe fekteti be. Az
Alap kiilonos hangsllyt helyez azokra a tarsasagokra, amelyek - a
Befektetési Tanacsado véleménye szerint - a novekedésorientalt
befektetések jellemzdivel rendelkeznek, pl. atlagon felli
eredményndvekedési vagy arbevétel ratakat és magas, vagy javuld
tékemegtériilést mutatnak.

A European Small & MidCap Opportunities Fund célja

a lehet6 legmagasabb 0sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legalédbb 70%-at Eurépaban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tilnyomd részét Eurépaban folytatd,
alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagok részvényeibe
fekteti be. Azok a tarsasagok tekintenddk alacsonyabban és
kozepesen tékésitett tarsasagnak, amelyek a vasarlas idépontjaban
az eurdpai részvénypiacok kapitalizaciéjat tekintve az alsé 30%-ba
esnek.

A European Value Fund célja a lehetd legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at
Eurépéban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomo
részét Eurépaban folytatd tarsasagok részvényeibe fekteti be. Az
Alap kiilonos hangsllyt fektet azokra a tarsaségokra, amelyek - a
Befektetési Tanacsado véleménye szerint - alulértékeltek, ezért
belsé befektetési értéket képviselnek.

A Fixed Income Global Opportunities Fund célja a hosszi tavu
pozitiv (abszolut) hozam elérése. Az Alap teljes eszkozalloméanyanak
legalabb 70%-at kiilonbozé pénznemekben kifejezett, a vildg
barmely részén mikodé kormanyok, szervezetek és vallalatok altal
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kibocsatott fix kamatozasu atrundzhaté értékpapirokba fekteti be.
A jegyezhet6 értékpapirok teljes spektruma - a nem befektetési
mindsitési értékpapirokat is beleértve - felhasznalhatd. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A Flexible Multi-Asset Fund olyan eszkozallokécios politikat folytat,
melynek alapjan megkisérli a lehetd legmagasabb 6sszhozamot
elérni. Az Alap globélisan az engedélyezett befektetések teljes
spektrumaba fektet be, beleértve a részvényeket, fix kamatozasu
atruhédzhaté értékpapirokat (amelyek kozott lehetnek magas hozamd,
fix kamatozasu atruhazathaté értékpapirok is), kollektiv befektetési
egységeket, készpénzt, betéteket és pénzpiaci instrumentumokat.
Az Alap rugalmasan kezeli az eszkozallokécié kérdését (amely
magaban foglalja az arukkal kapcsolatos kozvetett kockazatvallalést
az engedélyezett befektetéseken keresztiil, elsésorban az
aruligyletekkel kapcsolatos szarmazékos tigyleteken és t6zsdén
forgalmazott alapokon keresztiil). Az Alap korlatozas nélkiil fektethet
be a referencia-pénznemen (eurd) kiviili pénznemekben kifejezett
értékpapirokba is. Az Alap rugalmasan kezeli az arfolyamkockazatot.

A Global Allocation Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap globdlisan korlatozas nélkiil fektet be vallalati,
illetve korméanyzati kibocsatok részvényeibe, hitelviszonyt
megtestesitd és rovid lejaratu értékpapirjaiba. Normal piaci
koriilmények kozott az Alap dsszes eszkozéllomanyanak legaldbb
70%-at vallalati és kormanyzati kibocsatok értékpapirjaiba fekteti.
Az Alap éltaldban arra torekszik, hogy olyan értékpapirokba
fektessen be, amelyek - a Befektetési Tandcsadd véleménye
szerint - alulértékeltek. Az Alap kis és novekedésben 1évé vallalatok
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirjaiba is befektethet. Az
Alap hitelviszonyt megtestesitd portfolidjanak egy részét magas
hozamu fix kamatozasu atruhdzhaté értékpapirokba is befektetheti.
Az &rfolyamkockazatot rugalmasan kezeli.

A Global Corporate Bond Fund célja a lehet legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legaldbb
70%-at a vilag barmely részén m(ikodé vallalatok altal kibocsatott,
befektetési mindsitésy, fix kamatozéasu értékpapirokba fekteti be.
Az &rfolyamkockazatot rugalmasan kezeli.

A Global Dynamic Equity Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap globdlisan - eléirt orszag- vagy
regionalis hatdrok nélkil - teljes eszkozallomanyanak legaldbb 70%-
at részvényekbe fekteti. Az Alap altalédban arra torekszik, hogy olyan
értékpapirokba fektessen be, amelyek - a Befektetési Tanacsadd
véleménye szerint - alulértékeltek. Az Alap kis és novekedésben
|évé véllalatok tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirjaiba is
befektethet. Az &rfolyamkockéazatot rugalmasan kezeli.

A Global Enhanced Equity Yield Fund célja a magas bevétel
elérése. Az Alap globdlisan - el6irt orszag- vagy regionalis hatdrok
nélkil - teljes eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at részvényekbe
fekteti. Az Alap olyan mértékben vesz igénybe szarmazékos
lgyleteket, amilyen mértékben azokra a befektetési céljai
eléréséhez, a tobbletbevétel-szerzéshez sziiksége van.

A Global Equity Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at
részvényekbe fekteti be. Teljes eszkozélloményanak legaldbb
51%-at fejlett piacokon bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik
tilnyoma részét ilyen piacokon folytaté tarsasagok részvényeibe
fekteti be. Az Alap brutté hozamot biztosit.



A Global Equity Income Fund célja a tékebefektetésekbdl
széarmazé atlag feletti bevétel elérése a hosszu tavi tékendvekedés
feldldozésa nélkil. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at fejlett piacokon bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik
tilnyoma részét ilyen piacokon folytaté téarsasagok részvényeibe
fekteti be.

A Global Government Bond Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at kormanyok vagy azok ligynokségei dltal kibocsatott
befektetési mindsitésy, fix kamatozasu atruhazhato értékpapirokba
fekteti be. Az arfolyamkockdzatot rugalmasan kezeli.

A Global High Yield Bond Fund célja a lehetd legmagasabb
hozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at
magas hozamt fix kamatozasu atruhézhaté értékpapirokba fekteti
be. Az Alap befektethet a jegyezhet6 fix kamatozasu atruhazhatd
értékpapirok teljes spektruméba, beleértve a nem befektetési
mindsitési értékpapirokat is. Az arfolyamkockdazatot rugalmasan
kezeli.

A Global Inflation Linked Bond Fund célja a lehetd legmagasabb
valos hozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb
70%-at globalisan kibocsatott, inflacidkovetd, fix kamatozasu
atruhdzhato értékpapirokba fekteti be. Az Alap csak olyan fix
kamatozasu atruhézhaté értékpapirokba fektethet be, amelyek

a felvasarlaskor befektetési mindsitéssel rendelkeznek. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A Global Opportunities Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozértékének legaldbb
70%-at orszagokra, régidkra vagy tékésitésre vonatkozé elére
meghatarozott korlatok nélkil globdlisan, részvényekbe fekteti be.
Az &rfolyamkockazatot rugalmasan kezeli.

A Global SmallCap Fund célja a lehetd legmagasabb 0sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozértékének legaldbb 70%-at
alacsonyabban t6késitett tarsasagok részvényeibe fekteti be. Azok
a térsasagok tekintenddk alacsonyabban tékésitett tarsaséagnak,
amelyek a vasarlas idépontjaban a globalis részvénypiacok
kapitalizacidjat tekintve az alsé 20%-ba esnek. Bar valdszind,

hogy az Alap befektetéseinek tobbsége Eszak-Amerika, Eurépa

és a Tavol-Kelet fejlett piacain mikodé tarsasagokba torténik, az
Alap a vilag fejl6d6 piacain is befektethet. Az arfolyamkockézatot
rugalmasan kezeli.

Az India Fund célja a lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése.

Az Alap teljes eszkozélloményénak legaldbb 70%-at Indidban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomé részét
Indidban folytaté tarsasdgok részvényeibe fekteti be. (Normél piaci
koriilmények kozott az Alap kizérdlag a Leanyvallalaton keresztil
fektet be.)

A Japan Fund célja a lehet6 legmagasabb dsszhozam elérése.
Az Alap teljes eszkozéllomanyénak legalabb 70%-at Japanban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomd részét
Japanban folytatd tarsasagok részvényeibe fekteti be.

A Japan Small & MidCap Opportunities Fund célja a

lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozalloméanyanak legalabb 70%-at Japanban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tilnyomd részét Japanban folytatd,
alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagok részvényeibe

fekteti be. Azok a tarsasagok tekintenddk alacsonyabban és
kozepesen tékésitett tarsasdgnak, amelyek a vasarlas idépontjéban
a japan részvénypiacok kapitalizaciéjat tekintve az alsé 30%-ba
esnek.

A Japan Value Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legalabb 70%-at
Japanban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységuk tdinyomd
részét Japanban folytatd tarsasagok részvényeibe fekteti be. Az
Alap kiilonos hangsllyt fektet azokra a tarsaségokra, amelyek - a
Befektetési Tandcsado véleménye szerint - alulértékeltek, ezért
belsé befektetési értéket képviselnek.

A Latin American Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyénak legalabb 70%-at Latin-
Amerikaban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomd
részét Latin-Amerikaban folytaté tarsasagok részvényeibe fekteti be.

A Local Emerging Markets Bond Fund célja a

lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at helyi valutaban kifejezett,
fejléd6 piacokon miikodd vagy gazdasagi tevékenységiik tulnyomo
részét fejl6dé piacokon folytatéd korményok, szervezetek és
vallalatok fix kamatozasu atruhazhaté értékpapirjaiba fekteti be.

A jegyezhet6 értékpapirok teljes spektruma - a nem befektetési
mindsitési értékpapirokat is beleértve - felhasznalhatd. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund

célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at helyi valutaban kifejezett,

ot évnél rovidebb futamidejd, fejléd6 piacokon mikodd vagy
gazdasagi tevékenységiik tllnyomd részét fejlédé piacokon folytato
kormanyok, szervezetek és véllalatok fix kamatozasu atruhazhaté
értékpapirjaiba fekteti be. Az atlagos futamidd legfeljebb két év.

A jegyezhet6 értékpapirok teljes spektruma - a nem befektetési
mindsitési értékpapirok is - felhasznalhatd. Az arfolyamkockdazatot
rugalmasan kezeli.

A Middle East & North Africa Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-4t a Kozel-Keleten és Eszak-Afrikaban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tllnyomd részét a Kozel-Keleten és
Eszak-Afrikdban folytatd tarsasagok részvényeibe fekteti be.

A New Energy Fund célja a leheté legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap globdlisan teljes eszkozallomanyéanak legalabb
70%-at alternativ energiatarsasagok részvényeibe fekteti be.

Ezek a tarsasagok tevékenységiiket az alternativ energia- és
energiatechnoldgia-szektorban folytatjék, beleértve a megujulé
energiat, az alternativ izemanyagokat, az 6nm(kodé és helyszini
energiafejlesztést, az anyagtechnolégiat, valamint az energiatarolasi
és rasegité energiatechnolégiakat is.

A Pacific Equity Fund célja a lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése.
Az Alap teljes eszkozallomanyénak legalabb 70%-at az dzsiai-csendes-
Oceani térség orszagaiban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik
tllnyomé részét ezekben az orszédgokban folytatd tarsasagok
részvényeibe fekteti be. Az arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A Renminbi Bond Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at
renminbiben denominélt fix kamatozasu atruhazhatd
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értékpapirokba, valamint renminbibe fekteti be. Az Alap a
jegyezhetd értékpapirok teljes spektrumaba fektethet be,
beleértve a nem befektetési mindsitésl értékpapirokat is. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A Swiss Small & MidCap Opportunities Fund célja a

lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozallomanydanak legaldbb 70%-at Svajcban bejegyzett vagy
gazdasagi tevékenységiik tilnyomd részét Svajcban folytatd
alacsonyabban és kozepesen tékésitett tarsasagok részvényeibe
fekteti be. Azok a tarsasagok tekintenddk alacsonyabban és
kozepesen tékésitett tarsasdgnak, amelyek a vasarlaskor nem
tagjai a Svajci Piaci Indexnek.

A United Kingdom Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legalabb 70%-at

az Egyesillt Kirdlysagban alapitott vagy bejegyzett tarsasagok
részvényeibe fekteti be.

A US Basic Value Fund célja a lehet legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legaldbb 70%-at az
Egyesiilt Allamokban bejegyzett vagy gazdaségi tevékenységiik
tilnyomd részét az Egyesiilt Allamokban folytaté térsaségok
részvényeibe fekteti be. Az Alap kiilonds hangsulyt fektet azokra a
tarsasagokra, amelyek - a Befektetési Tanacsado véleménye szerint
- alulértékeltek, ezért belsé befektetési értéket képviselnek.

A US Dollar Core Bond Fund célja a lehetd legmagasabb hozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legalabb 80%-at
befektetési mindsitési fix kamatozasu atruhazhaté értékpapirokba
fekteti be. Az Alap teljes eszkozéllomanyanak legalabb 70%-at USA
dollarban kifejezett fix kamatozasu atruhézhatd értékpapirokba
fekteti be. Az arfolyamkockdzatot rugalmasan kezeli.

A US Dollar Corporate Bond Fund célja a lehet6 legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes netté eszkozallomanyéanak
legalabb 70%-at USA dollérban kifejezett, befektetési
mindsitésd, fix kamatozasu véllalati értékpapirokba fekteti be. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A US Dollar High Yield Bond Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at USA dollarban kifejezett, magas hozamu fix kamatozésu
atruhdzhaté értékpapirokba fekteti be. Az Alap a jegyezhetd
értékpapirok teljes spektrumaba fektethet be, beleértve a nem
befektetési mindsitési értékpapirokat is. Az arfolyamkockdazatot
rugalmasan kezeli.

A US Dollar Reserve Fund célja a jelenlegi bevétel maximalizélasa
a téke és a likviditas megtartasa mellett. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 90%-at befektetési mindsitésd, USA-
dollarban és USA-dollar készpénzben kifejezett fix kamatozasu
atruhdzhato értékpapirokba fekteti be. Az Alap eszkdzeinek
sulyozott atlagos lejarata 60 nap vagy annal rovidebb.

A US Dollar Short Duration Bond Fund célja a

lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 80%-at befektetési mindsités fix
kamatozasu atruhézhaté értékpapirokba fekteti be. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at USA dollarban kifejezett,

0t évnél rovidebb futamidejd fix kamatozéasu atruhdzhatd
értékpapirokba fekteti be. Az atlagos futamidé legfeljebb hdrom év.
Az &rfolyamkockazatot rugalmasan kezeli.
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A US Flexible Equity Fund célja a leheté legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyénak legaldbb 70%-at az
Egyesiilt Allamokban bejegyzett vagy gazdaségi tevékenységiik
tilnyomo részét az Egyesiilt Allamokban folytaté térsaségok
részvényeibe fekteti be. Az Alap rendszerint olyan értékpapirokba
fektet be, amelyek - a Befektetési Tandcsadé véleménye szerint

- vagy novekedésorientdlt vagy értékorientalt befektetések,
koncentralva a piaci varakozéasokra.

A US Government Mortgage Fund célja az magas szint( bevétel
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legalabb 80%-at

az Egyesiilt Allamok kormanya, annak szervei vagy szervezetei
altal kibocsatott vagy garantalt fix kamatozasu atruhézhatd
értékpapirokba (ideértve az Allami Nemzeti Jelzélog Egyesiilés
(,GNMA?”) jelzalog-fedezet( értékpapirjait és az USA kormanyénak
egyéb tulajdonviszonyt megtestesité jelzalogalapu értékpapirjait,
példaul a Fannie Mae és Freddie Mac éltal kibocsatott jelzalog-
fedezetl értékpapirokat) fektetik be. Az Alap kizérélag USA
dollarban kifejezett értékpapirba fektet be.

A US Growth Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyénak legaldbb 70%-at az
Egyesiilt Allamokban bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik
tilnyomd részét az Egyesiilt Allamokban folytaté téarsaségok
részvényeibe fekteti be. Az Alap kiilonds hangsulyt fektet azokra a
tarsasagokra, amelyek a Befektetési Tandcsadd véleménye szerint
- a novekedésorientalt befektetések jellemzdivel rendelkeznek,

pl. atlagon fellili eredményndvekedési vagy arbevétel ratakat és
magas, vagy javulé tékemegtériilést mutatnak.

A US Small & MidCap Opportunities Fund célja a

lehetd legmagasabb 0sszhozam elérése. Az Alap teljes
eszkozallomanyénak legaldbb 70%-4t az Egyesiilt Allamokban
bejegyzett vagy gazdasagi tevékenységiik tilnyomd részét az
Egyesiilt Allamokban folytaté alacsonyabban és kézepesen
tékésitett tarsasagok részvényeibe fekteti be. Azok a tarsasédgok
tekintenddk alacsonyabban és kozepesen t6késitett tarsasagnak,
amelyek a vaséarlas id6pontjaban az Egyesiilt Allamok
részvénypiacai kapitalizaciéjat tekintve az alsé 30%-ba esnek.

A World Agriculture Fund célja a lehet6 legmagasabb 0sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at
mez6gazdasagi tarsasagok részvényeibe fekteti be vildgszerte. Azok
a térsasagok tekintendék mez6gazdasdagi tarsasagnak, amelyek
mez6gazdasaggal, mezégazdasagi vegyszerekkel, berendezéssel

és infrastruktirdval, mezégazdasagi arukkal és élelmiszerrel,
biolizemanyagokkal, terméstudomannyal, valamint farm- és
erd6gazdalkodéssal foglalkoznak.

A World Bond Fund célja a lehetd legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyéanak legaldbb 70%-at
befektetési mindsitési fix kamatozasu atruhazhaté értékpapirokba
fekteti be. Az arfolyamkockdzatot rugalmasan kezeli.

A World Energy Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at olyan
tarsasagok részvényeibe fekteti globdlisan, amelyek gazdasagi
tevékenységének tulnyomo részét az energiakutatas, -fejlesztés,
-termelés és -elosztas képezi. Ezenkiviil az Alap olyan térsasagokba
is befektethet, amelyek célja Uj energiatechnoldgidk kifejlesztése
és kiaknézésa.



A World Financials Fund célja a lehetd legmagasabb dsszhozam
elérése. Az Alap globélisan teljes eszkdzéllomanyéanak legaldbb
70%-at olyan tarsasagok részvényeibe fekteti, amelyek gazdasagi
tevékenységének tulnyomd részét a pénziigyi szolgéltatasok képezik.

A World Gold Fund célja a lehet6 legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legalabb 70%-at olyan
tarsasagok részvényeibe fekteti globdlisan, amelyek gazdasagi
tevékenységének tulnyomo részét az aranybanydaszat képezi.

Az Alap olyan tarsasagok részvényeibe is befektethet, amelyek
gazdasagi tevékenységének tulnyomo részét képezi az egyéb
nemes- vagy nem nemes fém- és dsvanybanyaszat. Az Alap
ténylegesen nem rendelkezik arannyal vagy fémmel.

A World Healthscience Fund célja a lehetd legmagasabb
0sszhozam elérése. Az Alap teljes eszkozallomanyanak legaldbb
70%-at olyan tarsasagok részvényeibe fekteti globalisan, amelyek
gazdasagi tevékenységiik tllnyomd része az egészséggondozassal,
gyogyszerészettel, orvostechnikdval és orvosi miszerekkel,
valamint a biotechnoldgidval kapcsolatos.

A World Income Fund célja a lehet6 legmagasabb hozam elérése,
amelynek jelentés hanyada bevételbdl szarmazhat. Az Alap teljes
eszkozallomanyanak legaldbb 70%-at tobb pénznemben kifejezett
fix kamatozasu atruhézhatd értékpapirokba fekteti be. Az Alap

a jegyezhet6 értékpapirok teljes spektrumaba befektethet,
beleértve a nem befektetési mindsitésl értékpapirokat is. Az
arfolyamkockézatot rugalmasan kezeli.

A World Mining Fund célja a leheté legmagasabb 6sszhozam
elérése. Az Alap globdlisan teljes eszkozallomanyéanak legalabb
70%-at olyan tarsasagok részvényeibe fekteti, amelyek gazdasagi
tevékenységiik tilnyomd részét a nem-nemesfémek és olyan ipari
asvanyok kitermelése képezi, mint a vasérc és a szén. Az Alap
olyan tarsasagok részvényeibe is befektethet, amelyek gazdasagi
tevékenységének tulnyomo részét az arany- vagy egyéb nemesfém-
vagy asvanybanyaszat képezi. Az Alap ténylegesen nem rendelkezik
arannyal vagy fémmel.

A World Resources Equity Income Fund célja a
tékebefektetésekbdl szarmazo atlag feletti bevétel elérése. Az
Alap teljes eszkozallomanyénak legaldbb 70%-at olyan tarsasagok
részvényeibe fekteti, amelyek gazdasagi tevékenységiik tilnyomd
részét a természeti eréforrasok szektorban, tobbek kozott a
banyészat, az energia és a mez6gazdasag terliletén folytatjak. Az
Alap a bevételfokozas érdekében befektetési céljaihoz esetenként
jelentds szarmazékos lgyleteket hasznéal. Az Alap brutté hozamot
biztosit.

A World Technology Fund célja a lehet6 legmagasabb dsszhozam
elérése. Az Alap globdlisan teljes eszkozallomanyéanak legalabb
70%-at olyan tarsasagok részvényeibe fekteti, amelyek gazdasagi
tevékenységiik tllnyomd részét a technolégiai szektorban
folytatjak.

Uj Alapok vagy Részvényosztalyok

Az Igazgatok Uj Alapokat hozhatnak létre, ill. tovabbi
Részvényosztalyokat bocsathatnak ki. A jelen Tajékoztaté az Uj
Alapok vagy Részvényosztalyok feltlintetésével kiegészitésre kertl.

A Részvények osztalyai és formaja
Az Alapokban jegyezheté Részvények A osztalyu, B osztalyd,
C osztalyu, D osztélyd, E osztalyd, | osztélyd, J osztélyd, Q osztalyud

és X osztélyu részvényekre oszthatdk, amelyek mindegyike
kilenc kiilonboz6 koltségszerkezetet képvisel. A Részvények
Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizetd Részvényosztalyokra
bonthatdk tovabb. Az Osztalékot Nem Fizeté Részvények nem
fizetnek osztalékot, az Osztalékfizeté Részvények osztalékot
fizetnek. Tovébbi informécié az ,Osztalékok” cim fejezetben
talalhaté.

Barmilyen osztélyu, osztalékot nem fizetd részvények a 2-es szdmot
kapjak; pl. A2 osztaly.

A havi osztalékfizetés( Osztalékfizeté Részvények az alabbi
Részvényekre bonthatok tovabb:

» Azokat az osztalékfizetd részvényeket, amelyeknél az osztalék
kiszdmitasa naponta torténik, osztalékfizet6 (D) részvényeknek
hivjuk. Ezek osztalytdl fliggetlenil az 1-es széamot kapjak; pl. A1
osztalyud részvények.

» Azokat a részvényeket, amelyeknél az osztalék kiszamitdsa
havonta torténik, osztalékfizeté (M) részvényeknek hivjuk. Ezek
osztalytdl fiiggetleniil a 3-as szamot kapjak; pl. A3 osztalyd
részvények.

Azokat a részvényeket, amelyeknél az osztalék kiszamitasa
negyedévente torténik, osztalékfizeté (Q) részvényeknek hivjuk.
Ezek osztalytdl fliggetleniil az 5-0s szamot kapjak; pl. A5 osztélyu
részvények.

Azokat a részvényeket, amelyeknél az osztalék kiszamitasa évente
torténik, osztalékfizetd (A) részvényeknek hivjuk. Ezek osztélytdl
fliggetlenil az 4-es szamot kapjak; pl. A4 osztalyu részvények.

Azokat az osztalékfizetd részvényeket, amelyeknél a bevétel
felosztdsa brutté médon torténik, osztalékfizetd (G) részvényeknek
hivjuk, pl. A4(G) osztalyu részvények.

Az Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészitd Alap statuszt szerzé
Részvényosztélyokra vald hivatkozéds az (RF) roviditést hasznélva
torténik, pl. A4 (RF).

A osztalyu Részvények

Az A osztalyd Részvényeket minden befektetd jegyezheti
Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizeté Részvény forméajaban.
llyen részvények kibocsathaték névre szdléan (,névre sz616
Részvények”) és globdlis részvényigazoléds forméjaban (,globélis
részvényigazolds”). Ettél eltér6 kérés hidnyédban minden A osztélyu
Részvény névre sz6l6 Részvény formajaban keril kibocsatdsra.

B osztalyu Részvények

Uj befekteték részére mar nem lesznek elérheték a “B” osztélyu
részvények. A mar kibocsatott B osztalyd részvények atvaltas dtjan
mas részalapok B osztdlyu részvényeinek vagy Q osztalyu részvények
meglevd tulajdonosai szamara elérhetdk, illetve kibocsathatdk a B
osztalyd részvények meglevd tulajdonosai szédmara, amennyiben azok
azt a lehetéséget valasztottak, hogy az 6ket megilleté osztalékot
tovabbi B osztélyd részvények vasarlasara forditjak. A B osztalyu
Részvényeket Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizeté Részvény
forméjaban a [befektet6knek részvényesi meghatalmazotti (nominee)
szolgdltatast nyudjt6] egyes forgalmazdk lgyfelei és - az Alapkezeld
tarsasag belatasa szerint - mas befektetdk jegyezhetik. B osztalyu
Részvények kizardlag névre szdlo Részvény formajaban jegyezhetdk.
Az |gazgatok gy dontottek, hogy 2014. marcius 31. utdn minden
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kibocsatott B osztélyd részvényt azzal egyenérték( tipusu A
osztalyd részvénnyé valtjak at. Mivel eddig az idépontig minden
fennall6 CDSC-dij kotelezettséget rendezni kell, CDSC-dijat az ilyen
atvéltéasok alkalméval nem szémolunk fel.

Azok a befektetdk, akik a Merrill Lynch Global Funds Advisor
(“MLGFA”) szolgdltatést igénybe veszik, osztalékfizets és osztalékot
nem fizetd B osztalyu részvényeiket a szolgéltatas finanszirozasara
fordithatjék. Ebben az esetben B osztalyu részvényeiket igény
szerint A osztalyd osztalékfizetd részvényre vagy A osztalyu
osztalékot nem fizetd részvényre valtjuk. llyen atvaltas esetén
konverziés dijat, CDSC-dijat vagy kezdeti koltséget nem szamitunk
fel. Az atvaltas addkoteles eseménynek mindsiilhet. Az MLGFA
szolgdltatast igénybe vevd részvényeseknek tajékozddniuk kell a
szolgdltatas kapcsan fizetendd dijakrol.

C osztalyu Részvények

A C osztalylu Részvényeket Osztalékfizetd és Osztalékot Nem
Fizet6 Részvény forméjaban a [befektetéknek részvényesi
meghatalmazotti (nominee) szolgéltatast nyljté] egyes forgalmazok
lgyfelei és - az Alapkezel6 tarsasag belatdsa szerint - mas
befektetok jegyezhetik. C osztalyd Részvények kizardlag névre
57616 Részvény forméjaban jegyezhetdk.

D osztélyu Részvények

A D osztalyu Részvények Osztalékfizet6 és Osztalékot Nem Fizetd
Részvény forméajaban jegyezhetdk és névre szdl6 Részvény és
globalis részvényigazolas formajaban keriilnek kibocsatasra.

Ettdl eltérd kérés hianydban minden D osztalyd Részvény névre
57616 Részvény formajaban keriil kibocsatasra. llyen Részvények
kizarélag a az Alapkezeld tarsasag belatésa szerint jegyezhet6k
bizonyos forgalmazdk szamara, akiknek, példaul, kiilon
dijmegallapodasuk van az tgyfeleikkel.

E osztélyu Részvények

Az E osztalyu Részvények csak bizonyos orszégokban jegyezhet6k
- a megfelel6 hatdsagi jovahagyastol fliggben - az Alapkezeld
tarsasag és az Elsédleges forgalmazd éltal kivalasztott egyes
forgalmazokon keresztiil (amelyek adatai a Transzfer Ugyndktél
vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporttdl szerezhetdk be).
Az ilyen Részvények az 6sszes Alap esetében Osztalékfizetd és
Osztalékot Nem Fizetd Részvényként jegyezhetdk, és Névre Szolo
Részvényként és Globalis Részvényigazolas formajaban kerlilnek
kibocsatasra. Ettél eltérd kérés hidnyédban minden E osztélyu
Részvény névre sz6l6 Részvény formajaban keril kibocsatdsra.

| osztélyu részvények

Az | osztalyu Részvények Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizetd
Részvény forméajaban jegyezhetdk és névre szdl6 Részvény és
globalis részvényigazolas formajaban keriilnek kibocsatasra.

Ettdl eltérd kérés hidnydban minden | osztalyd Részvény névre
57016 Részvény forméjaban kerlil kibocsatasra. llyen Részvények
kizarélag az Alapkezeld tarsasag belatasa szerint jegyezhetdk.

Az | osztalyu részvények csak a kollektiv befektetésekrél széld,
maodositott, 2002. december 20-i torvény 129. paragrafusa szerinti
intézményi befekteték szamara érheték el. A befektetéknek
megfelel6 mddon bizonyitaniuk kell a Tarsasag, annak Transzfer
Ugynoke vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoport részére,
hogy intézményi befektetéknek mindsiilnek.

| osztalyld részvények igénylése esetén az intézményi befektetdk
kartalanitjak a Tarsasagot és tisztvisel6it minden olyan veszteséggel,
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koltséggel vagy raforditadssal szemben, amely a Tarsasagnal vagy
tisztvisel6inél felmeriilhet az igényléskor tett vagy szandékozni tett
nyilatkozatok alapjan torténd johiszemd eljaras soran.

J osztalyu Részvények

A ) osztalyd Részvényeket el6szor csak befektetési alapokba
fektetd japan alapoknak kinaljuk fel, azokat nem hozzuk
nyilvanosan forgalomba Japanban. Az Alapkezeld tarsaséag
dontése alapjan azonban e részvények a késébbiek sordn més
befektetési alapokba fektetd alapok szamara is jegyezhet6vé
valhatnak. J osztalyu részvények Osztalékfizeté és Osztalékot
Nem Fizet6 Részvény formajaban jegyezhetdk. A J osztalyu
Részvények vonatkozdsédban semmilyen dijat nem kell fizetni
(ehelyett az Alapkezel6 tarsasag vagy lednyvéllalatai részére kell
egy megallapodas alapjan dijfizetést teljesiteni). Ettél eltéré kérés
hidnyaban minden J osztalyd Részvény névre sz6l6 Részvény
formdjaban kerll kibocséatésra.

A] osztalyu részvények csak a kollektiv befektetésekrdl szolo,
maodositott, 2002. december 20-i torvény 129. paragrafusa szerinti
intézményi befekteték szémara érhetdk el. A befektetéknek
megfelel6 mddon bizonyitaniuk kell a Tarsasag, annak Transzfer
Ugynoke vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoport részére,
hogy intézményi befektetéknek mindsiilnek.

) osztélyd részvények igénylése esetén az intézményi befektetdk
kartalanitjak a Tarsasagot és tisztvisel6it minden olyan veszteséggel,
koltséggel vagy raforditadssal szemben, amely a Tarsasdgnal vagy
tisztvisel6inél felmeriilhet az igényléskor tett vagy szandékozni tett
nyilatkozatok alapjan torténd johiszemd eljaras soran.

Q osztalyu Részvények

A Q Részvényosztaly - az Alapkezeld Téarsasag dontése alapjan

- Osztalékot Nem Fizetd és Osztalékfizeté Részvény forméjaban
jegyezhetd, olyan korlatozott korben elérhetd Részvényosztaly,
amelyet az ML Csoporton vagy a BlackRock Csoporton beliili
szervezetek dltal fenntartott egyéb alapok részvényeit korabban
birtoklé befekteték szamadra tartunk fenn. Valamennyi CDSC-vel
kapcsolatos kordbbi adat az Uj Alapba kertl at. Ettél eltéré kérés
hianyédban minden Q osztéalyl Részvény névre szdl6 Részvény
formdjaban kerll kibocséatésra.

X osztélyud Részvények

Az X osztalyud Részvények Osztalékot Nem Fizet6 és Osztalékfizetd
Részvény forméajaban jegyezhetdk, és kizarolag az Alapkezel
tarsasag dontése alapjan, névre sz6lé Részvény formajaban
bocsathatok ki. Az X osztélyd Részvények vonatkozdséban
semmilyen dijat nem kell fizetni (ehelyett a Befektetéskezel6 vagy
lednyvallalatai részére kell egy megéllapodas alapjan dijfizetést
teljesiteni).

Az X osztalyud Részvényeket kizardlag a kollektiv befektetésekrdl
57616, modositott, 2002. december 20-i torvény 129. paragrafusa
szerinti intézményi befektetdk jegyezhetik. A befektet6knek
elegendd bizonyitékkal alatamasztva igazolniuk kell a Tarsasag,
annak Transzfer Ugynoke vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi
csoport részére, hogy intézményi befektetének tekinthetdk.

X osztalyu részvények igénylése esetén az intézményi befektetdk
kartalanitjak a Tarsasagot és tisztvisel6it minden olyan veszteséggel,
koltséggel vagy raforditassal szemben, amely a Tarsasdgnal vagy
tisztvisel6inél felmertilhet az igényléskor tett vagy szandékozni tett
nyilatkozatok alapjan torténd johiszemd eljaras soran.



Fedezett Részvényosztalyok

A Fedezett Részvényosztalyokra alkalmazott fedezeti stratégiak
alaprol alapra véltoznak. Az Alapok olyan fedezeti stratégiat
alkalmaznak, amely mérsékli az Alap Nettd Eszkozértéke és a
Fedezett Részvényosztaly arfolyama kozotti arfolyamkockézatot,
gyakorlati szempontokat is szem el6tt tartva, mint példaul a
tranzakcidkoltségek.

Egyebek

Azoknak a befektetéknek, akik barmilyen osztalyd Részvényt
forgalmazdn keresztiil vésarolnak, be kell tartaniuk a forgalmazo
szokasos szamlanyitasi el6irdsait. A névre sz6ld Részvények
tulajdonjogat a Tarsasag részvénykonyvébe tett bejegyzések
igazoljak. A részvényesek tranzakcidikrol visszaigazoldst kapnak.
A névre sz616 Részvényekrdl nem adunk ki igazolast.

A globalis részvényigazolasok a Clearstream International

és az Euroclear elszamol6 hézakkal fennall, a névre sz616
altalanos globalis részvényigazolasokrél sz6l6 megéllapodas
keretében dlinak rendelkezésre. A globélis részvényigazoldsok
a Tarsasag részvénykonyvében a Clearstream International

és az Euroclear kozos letéteményesének nevén szerepelnek.
Globélis részvényigazolasok tekintetében fizikai (papir

alapu) részvényigazoldsok nem kerlilnek kiadésra. A globalis
részvényigazolasok a Clearstream International és az Euroclear
valamint a Kozponti Kifizet6hely kozotti megéllapodasok alapjan
névre sz6l6 Részvényekre cserélhetdk ki.

A globalis részvényigazolasokroél és az azokkal folytatott
kereskedési eljarasokrol a Transzfer Ugynoktél vagy a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoporttol kérhetd tajékoztatas.

Az Alap Részvényeivel folytatott tigyletek

Napi kereskedés

A részvényligyletek rendszerint naponta bonyolithaték, barmely
olyan napon, amely az adott Alap szdmaéra Kereskedési Napnak
szamit. A Részvények jegyzésére, visszavaltasara és atvaltasara
vonatkozé megbizésoknak a Transzfer Ugynokhoz vagy a helyi
Befektetési szolgaltatési csoporthoz az adott Kereskedési

Napon luxemburgi id6 szerint déli 12 6rdig (a ,,hataridépontig”)

be kell érkezniik, a lebonyolitds pedig az adott nap délutanjan
érvényes arfolyamon torténik. A Transzfer Ugyndkhdz vagy a

helyi Befektetési szolgdltatési csoporthoz a hataridépont utén
beérkezett ligyleti megbizésok a kovetkezd Kereskedési Napon
keriilnek feldolgozasra. Az egy kifizet6hely, partnerbank vagy

mas szervezet altal, amely az adott lgyfelek nevében 0sszevon
megbizésokat, a hataridépont el6tt tovabbitott, de a Transzfer
Ugynokhoz vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi csoporthoz a
hatéridépont utan beérkezett kereskedési megbizasok - a Tarsasag
dontésétdl fliggben - adott esetben ugy tekintheték, mintha

azok a hataridépont el6tt érkeztek volna be. A nem szabadon
rendelkezésre all6 pénzeszkozokbdl finanszirozott megbizasokra
alkalmazott arfolyamok kiszamitésa - a Tarsasag belatasa szerint -
a szabadon rendelkezésre all6 pénzeszkozok atvételét kovetd nap
délutanjan érvényes arfolyamon torténhet. A tovabbi részleteket és
a kivételeket az alabbi ,,A Részvények igénylése”, ,,A Részvények
visszavaltasa” és ,,A Részvények atvaltdsa” cim( fejezetek
ismertetik. A jegyzésre vonatkozd kérelmeket és a visszavaltésa
vagy atvaltasra vonatkozé utasitdsokat beadasuk utdn csak akkor
lehet visszavonni, ha a felfliggesztésiikre vagy elhalasztasukra sz616
kérelem (lasd a B. fliggelék 29-32. pontjait) és a sztornirozasra
vonatkozd kérelem luxemburgi id6 szerint déli 12 éra el6tt
beérkezik. A kereskedési megbizésok az elsé jegyzésen kiviil a

helyi Befektetési szolgdltatési csoporthoz intézett telefonhivéssal is
leadhatok, az ilyen hivasokat rogzitjik.

A nem kézvetleniil a Transzfer Ugynokan vagy a helyi Befektetési
szolgdltatdsi csoporton keresztiil, hanem forgalmazdékon keresztiil
megadott megbizésok kiilonbozé eljarasokon mehetnek keresztill,
amelyek késleltethetik annak a Transzfer Ugynokhoz vagy a

helyi Befektetési szolgéltatési csoporthoz torténd beérkezését.

A befektet6knek egyeztetniiik kell forgalmazéikkal, miel&tt
barmilyen Alapra megbizast adnak.

Amennyiben a részvényesek konkrét értékkel rendelkezd
Részvényeket jegyeznek, vagy véltanak vissza, az ligyletben
szerepld Részvények széma a konkrét értékének a megfeleld,
egy Részvényre jutd Nettd Eszkozértékkel vald elosztésa
eredményeképpen kapott, két tizedes jegyre kerekitett szamban
keriil meghatérozésra. E kerekités az Alap, vagy a részvényes
széméra elényt eredményezhet.

A részvényeseknek tudomasul kell vennitik, hogy az Igazgatdk
korlatozhatjék a részvényvasarlast, ha ez a Tarsasag és/vagy
részvényeseinek érdekét szolgdlja, ideértve azt, amikor a Tarsasag
vagy barmely Alap olyan méretet ér el, amely befolydsolhatja azt a
képességét, hogy megfeleld befektetéseket taldljon a Tarsasag és
az Alap széméra.

Altaldnos megjegyzés

A postan kiildott visszaigazoldsok és egyéb dokumentumok
kockazatat a befektetd viseli, amennyiben ezt a vonatkozé helyi
torvények lehetdvé teszik.

A Részvények arfolyama

Az arfolyamok meghatérozésa az adott Kereskedési Napon, a
kereskedési megbizasok beérkezésére eldirt hataridd, luxemburgi
id6 szerint déli 12 dra utéan torténik. Az arfolyamokat a megfelel
Alap Kereskedési Pénznemében (Pénznemeiben) adjuk meg. Azon
Alapoknal, amelyeknél két vagy tobb Kereskedési Pénznem all
rendelkezésre, a megfeleld Alap Alappénzneme alkalmazandd, ha
a befekteté nem hatdrozza meg az altala kivalasztott Kereskedési
Pénznemet az lgylet idején.

Az el6z6 Kereskedési Napon érvényes részvényarfolyamok

az Uzleti érakban a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporttdl
szerezhet6k be, és a BlackRock weboldalan is rendelkezésre alinak.
A részvényarfolyamok azokban az orszédgokban is kozzétételre
keriilnek, amelyekben a vonatkozé jogszabalyok ezt eléirjak,
illetve az Igazgatok dontése alapjan vilagszerte tobb napilapban
vagy elektronikus platformon is megjelennek. A Tarsasagnak
nem all médjaban feleldsséget vallalni az arfolyamok hibds vagy
késedelmes kozzétételéért vagy a kozzététel elmaraddsaért.
Valamennyi Részvény historikus kereskedési arfolyamai az Alap
Konyveldjétél vagy a a helyi Befektetési szolgaltatési csoporttol
szerezhet6k be.

A osztélyu, D osztdlyd, E osztalydy, | osztélyd, J osztélyu és

X osztélyud Részvények

Az A osztélyu, D osztélyd, E osztalyd, | osztalyd, J osztalyd és X
osztalyd Részvények rendszerint Nettd Eszkozértékiikon szerezhet6k
meg vagy valthatok vissza. Az arak - megfelel6 esetekben -
magukban foglalhatjak, illetve kiegésziilhetnek a kovetkezd
tételekkel: (i) kezdeti dfij; (ii) forgalmazaési dij; és (iii) korlatozott
korllmények kozott olyan korrekcidk, amelyek tiikrozik a pénziigyi
dijakat és kereskedési koltségeket (lasd a B. fliggelék 17(c) pontjat).
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B osztélyu, C osztélyl és Q osztalyd Részvények

A B osztélyd, C osztalyd és Q osztalyd Részvények rendszerint
Netté Eszkozértékikon szerezheték meg vagy valthatdk vissza.

A megszerzéskor vagy visszavaltaskor fizetend6 &r nem foglal
magaban semmilyen dijat, ill. nem egészlil ki azzal, ugyanakkor

- a Reserve Funds (Tartalékalapok) Részvényeinek kivételével

- a visszavaltaskor kifizetendd 6sszegbdl a CDSC adott esetben a
»Dijak, koltségek és kiadésok” cimli fejezetben és a B. fliggelék
18. pontjdban foglaltak szerint levonasra keriil. Az drak - megfeleld
esetekben - magukban foglalhatjak, illetve kiegésziilhetnek

a kovetkezd tételekkel: (i) forgalmazasi dij; és (i) korlatozott
koriilmények kozott olyan korrekcidk, amelyek tiikrozik a pénziigyi

dijakat és kereskedési koltségeket (lasd a B. fliggelék 17(c) pontjat).

Az egyes Részvényosztalyokra alkalmazandd dijak és koltségek
konkrét mértékét részletesebben a ,,Dijak, koltségek és kiadasok”
cim fejezetben, valamint a B., C. és E. fliggelék tartalmazza.

A Részvények igénylése

Igénylés

A Részvényekre vonatkozo elsd igényléseket a Transzfer
Ugynoknek vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoportnak az
igényl6lapon kell benydjtani. Eléfordulhat, hogy egyes forgalmazok
lehetévé teszik az érintett befektet6k részére, hogy rajtuk keresztil
nyljthassak be az igényléseket a Transzfer Ugynoknek vagy a helyi
Befektetési Szolgaltatasi Csoportnak valé tovabbitas céljabol.

A részvényekre vonatkozdan faxon vagy telefonon beadott elsé
igénylés esetében az igénylék egy igénylélapot kapnak, amelyet

ki kell télteni és postan vissza kell kiildeni a Transzfer Ugynknek
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoportnak az igénylés
visszaigazoldsa céljabdl. Amennyiben nem torténik meg az
igényl6lap eredeti példanyanak visszakiildése, az tigylet teljesitése
késedelmet szenvedhet, ennek kovetkeztében pedig késhet az
adott Részvényekkel folytatott késébbi tigyletek lebonyolitésa.
Tovabbi Részvények irasban ill. faxon vagy telefonon igényelhetdk.
Azok a befektet6k, akik nem hatéroznak meg az igénylésben
Részvényosztalyt, ugy tekintendék, hogy A Osztalyd Osztalékot
Nem Fizet6 Részvényeket igényeltek.

A névre sz616 Részvényekre vonatkozd igényléseket bizonyos
értékkel rendelkez6 Részvényekre kell benydjtani, és adott esetben
toredék Részvények is kibocsathatok. Globalis igazoldst csak teljes
Részvényekre keril kibocsatdsra.

Fenntartjuk a jogot arra, hogy barmely Részvényigénylést
elutasitsunk vagy barmilyen igénylést csak részben fogadjunk
el. Ezenkivil barmelyik vagy mindegyik Alap Részvényeinek
kibocsatasa a kovetkez6 Kereskedési napig halaszthaté vagy
felfiiggeszthetd, ha az adott Alap 6sszes Részvényosztalya
tekintetében adott megbizasok egyiittes értéke meghalad egy
bizonyos értéket (amely érték az Igazgatok altal jelenleg az adott
Alap hozzévetéleges értékének 5%-dban keriilt meghatarozésra)
és az lgazgatok Ugy itélik meg, hogy az ilyen megbizasoknak

az adott Kereskedési Napon torténé elfogadasa hatranyosan
befolydsolhatnd a meglévé részvényesek érdekeit. Ennek
eredményeképpen egyes részvényesek jegyzési megbizasa
halasztéasra kerlilhet egy adott Kereskedési napon, mig masoké
nem. Az ilyen mddon halasztott részvényigénylések prioritast
kapnak a késébbi igénylésekkel szemben.

A befektetd tudomasul veszi, hogy a BlackRock Csoport egyik
tagjanak atadott személyes és a befektetéseire vonatkozd
informécidi vildgszerte, a BlackRock Csoporthoz tartozé barmely
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tarsasdg vagy annak barmely kijeldlt tigynoke (beleértve a Transzfer
Ugynokat is) altal feldolgozésra, illetve részére dtadéasra vagy
kozlésre kerlilhet, a befektetd altal mar igénybe vett vagy igénybe
veendd szolgéltatdsok adminisztracidja céljabdl.

Ez érvényes lehet az elektronikus Gton torténd adattovabbitésra,
ideértve az Internetet is. A befektetd altal nydjtott informdcidkat
bizalmasan kezeljiik és a fentiekben leirtakon kiviil kizarélag a
befektet6 engedélyével vagy az alkalmazandd jogszabdlyoknak
megfelel6en osztjuk meg azokat masokkal. A befektetd barmikor
kérhet tajékoztatast a BlackRock Csoport vallalatairdl és azokrol
az orszagokrol, ahol azok mikodnek. A befektetd hozzajaruldsat
adja ahhoz, hogy adatait a BlackRock Csoporton vagy a Transzfer
Ugynok véllalatcsoportjan beliil feldolgozzuk, tovébbitsuk vagy
kozzétegyiik. A befektetd barmikor kérhet masolatot a réla
rendelkezésre 4ll6 adatokrol és kérheti a hibak kijavitésat.
Amennyiben a befektet6 személyes adataival kapcsolatban élvezni
kivanja a luxemburgi jog éltal nydjtott védelmet, erre vonatkoz6
kérelmét kodzvetleniil a Transzfer Ugynoknek kell benyujtania.

Elszdmolas

A szabadon rendelkezésre all6 pénzeszkozzel vald elszémolést (a
banki kdltségek nélkiil) minden Részvény esetében, a megfeleld
Kereskedési Naptdl szamitott harom Munkanapon beldl kell
teljesiteni - kivéve, ha a szerz6dés mashogy rendelkezik, amikor
is az elszamolas szokasos datuma az elszamolasi pénznem
szempontjabdl tinnepnapra esik. Amennyiben nem torténik meg az
elszamolés id6ben (vagy elsé jegyzés esetén a kitoltott igénylSlap
nem érkezik be), a Részvények megfelel kiutaldsa visszavonhatd
és az igénylétdl megkovetelhetik, hogy az adott forgalmazét és/
vagy a Tarsasagot kértalanitsa (l4sd a B. fliggelék 26. pontjat).

A fizetési rendelkezések osszefoglaldsa a jelen Tajékoztatd
hatoldalan talalhatd. Készpénzes vagy csekkes fizetést nem
fogadunk el.

Az elszamoldas rendszerint az adott Alap Kereskedési Pénznemében
vagy - ha az adott Alap legalébb kett6 Kereskedési Pénznemet
alkalmaz - a befektet6 altal meghatéarozott pénznemben torténik.

A befektetd - a Transzfer Ugynokkel vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoporttal torténd el6zetes megallapodés alapjan -
mas szabadon &tvélthaté valutét is adhat a Transzfer Ugynoknek,

a sziikséges valutaatvaltasi tranzakciot pedig a Transzfer Ugynok
bonyolitja le. Minden ilyen valutatigylet a befektetd koltségén
torténik.

Minimum jegyzés

Valamely Alap barmilyen osztalyd Részvényébdl elsé alkalommal
legkevesebb 5.000 USD (a D Osztélyl Részvények esetében
legkevesebb 500.000 USD és az |, J és X Osztélyu Részvények
esetében legkevesebb 10 milli6 USD) értéki vagy az adott
Kereskedési Pénznemben kifejezett megkdozelitéleg azonos

érték( Részvény jegyezhetd. Valamely Alap barmilyen osztalyu
Részvényeibdl all6 részvényallomany legaldbb 1.000 USD

vagy az ezzel megkozelitéleg azonos értékl Részvény

jegyzésével egészithetd ki. Ezek a minimumok esetenként,
forgalmazdnként vagy éltalanossagban is valtozhatnak. Az aktualis
minimumdsszegekrél a Transzfer Ugyndktdl vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoporttdl kérhetd tajékoztatas.

A pénzmosas megakadélyozésa
A pénzmosas elleni rendelkezéseknek valé megfelelés
biztositasa érdekében tovabbi dokumentumokra lehet sziikség a



Részvények jegyzéséhez. Erre vonatkozo kérés esetén biztositjuk
a pontos el6irdsok és azon koriilmények ismertetését, amelyek
kozott erre szlikség van. Ezt az informéaciét a befektetdk
személyazonossaganak vagy - néhany esetben - a pénzligyi
tandcsadok statuszanak ellenérzésére hasznaljuk fel, kizarélag

a fenti eléirdsok betartdsa érdekében. Tajékoztatasul kozoljik,
hogy a Transzfer Ugyndk vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
csoport minden esetben fenntartja a jogot arra, hogy tovabbi
dokumentumokat vagy informéaciokat kérjen. A dokumentumok
bemutatasanak elmulasztésa a visszavaltasi bevétel visszatartasat
eredményezheti. Ha barmilyen kérdése van azzal kapcsolatban,
milyen dokumentumokra van sziikség, forduljon a helyi Befektetési
szolgéltatasi csoporthoz vagy a Transzfer Ugyndkhoz.

A Részvények visszavaltasa

A visszavaltés igénylése

A névre sz616 Részvények visszavaltasara vonatkozd utasitasokat
rendszerint a visszaigazolast kisérs, a Transzfer Ugyndktdl vagy

a helyi Befektetési szolgaltatasi csoporttdl beszerezhet6 (rlap
kitoltésével kell megadni. El6fordulhat, hogy egyes forgalmazdk
lehetévé teszik az érintett befektet6k részére, hogy rajtuk keresztil
nyujthasséak be az visszavaltasra vonatkozé utasitdsokat a Transzfer
Ugynoknek vagy a helyi Befektetési Szolgaltatasi Csoportnak

val6 tovéabbitds céljabdl. Az utasitdsok a Transzfer Ugynoknek
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoportnak irasban ill. faxon
vagy telefonon is megadhaték, amelyeket a Transzfer Ugynoknek
vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoportnak utélag irdsban,
postai Uton minden esetben vissza kell igazolnia, kivéve, ha
megallapodtak egy atfogd lemondésban és faxos kartalanitasban,
amely tartalmazza a visszavaltasi bevételnek egy meghatarozott
bankszamlara torténd befizetésére vonatkozo instrukcidkat. Az
irasbeli visszaigazolas elmulasztasa késleltetheti a tranzakcid
elszamolésat (l4sd a B. fliggelék 26. pontjat). Az irdsbeli
visszavéltasi kérelmeken (vagy kérelmek irdsbeli visszaigazoldsan)
fel kell tintetni a tulajdonosok teljes nevét és cimét, az Alap
nevét, Részvényosztélyat (valamint azt, hogy Osztalékfizetd

vagy Osztalékot Nem Fizet§ Részvényosztalyrdl van-e sz6), a
visszavaltand6 Részvények értékét vagy szamat, valamint az
elszdmolasra vonatkozo osszes utasitast. A kérelmet minden
tulajdonosnak ala kell irnia. Abban az esetben, amikor készpénzre
vagy az igényld szamlajanal magasabb értékd, bizonyos szamdu
Részvényre iranyuld visszavaltasi megbizasra keriil sor, akkor

a megbizast automatikusan ugy kell kezelni, mintha az igényld
szamlajan levé 0sszes Részvény visszavaltasara adtak volna ki
megbizast.

A visszavaltas a B. fliggelék 29-32. pontjaiban foglaltak szerint
felfiiggeszthetd vagy elhalaszthato.

Elszdmolas

A B. fliggelék 22. pontja értelmében a visszavaltandd részvényekre
kifizetendd osszegek feladésa rendszerint a megfelelé Kereskedési
Pénznemben torténik az adott Kereskedési Naptdl szamitott
harmadik Munkanapon, amennyiben a megfeleld dokumentumok
beérkeztek (a fentiek és a pénzmosés megelézésére vonatkozd
megfeleld tajékoztatasok szerint). A Transzfer Ugyndknek vagy a
helyi Befektetési szolgdltatéasi csoportnak kiildott frasbeli kérés
alapjan a kifizetés torténhet a Transzfer Ugynok éltal az adott
Kereskedési Pénznemmel szabadon vésarolt mas valutéval is. Az
ilyen valutavaltas a részvényes koltségén torténik.

A Részvények visszavaltasaval kapcsolatos kifizetésekre a
részvényes koltségén, a részvényes bankszamlajara torténd tavirati

atutaldssal keriil sor. Az eurdpai uniés bankszamléval rendelkez6
befektetéknek meg kell adniuk bankszémléjuk IBAN (International
Bank Account Number) és a BIC (Bank Identifier Code) szamat.

A természetben torténd visszavaltas részleteit a B. fiiggelék
24. pontja tartalmazza.

A Részvények atvaltasa

Az Alapok és a Részvényosztalyok kozotti atvaltas

A befektet6k a kiilonbozé Alapok azonos Részvényosztalyba
tartozd Részvényeit egymas kozott atvalthatjak, és ezzel gy
valtoztathatjak meg portfoli6ik egyensulyat, hogy azok tiikrozzék a
piaci feltételek valtozasait.

Egy adott Alap adott Részvényosztalydba tartozd Részvények
atvalthatok ugyanazon Alap vagy egy masik Alap mésik
Részvényosztalyaba is. Az ilyen atvéltas akkor megengedett,

ha a Részvényes megfelel az atvaltas céljaként meghatarozott
Részvényosztélyba torténd befektetés feltételeinek (I4sd fent

a ,Részvények osztalyai és forméai” c. részt) beleértve, de nem
kizarélagosan, a barmely minimalis befektetési kovetelménynek
valé megfelelést is, tovabba a Részvényes demonstralja, hogy
az adott Részvényosztalyba torténd befektetéshez megfeleld
befektetének mindsiil és az atvaltas céljaként meghatarozott
Részvényosztaly dijszamitasi struktirdja megfeleld, tovabba
megfizet minden esetlegesen felmertil6 atvaltasi dijat. Az olyan
Részvényosztalyrdl vald atvaltast, amelyet CDSC-dij terhel, és
ahol a CDSC-dij tovabbra is esedékes, nem atvéltdsként, hanem
visszavaltasként kell kezelni, és igy atvaltaskor megfizetendd
CDSC-dij mertil fel. Ez nem vonatkozik a “Q” osztalyu részvények
azon tulajdonosaira, akik a “Q” osztélyud részvényt “B” osztalyu
részvényre kivanjak atvéltani (amennyiben az ilyen részvények
rendelkezésre élinak), mivel a CDSC-dijra vonatkozd korabbi adatok
atvitelre kerlilnek, és az atvaltds nem mindsil visszavaltasnak.
Bizonyos Részvényosztalyokrdl vagy Részvényosztélyokba vald
atvaltas és befektetés a Befektetéskezeld dontésétdl fiigg.

Az Igazgatok sajat belatéasuk szerint megtagadhatjak az atvaltast
annak biztositasa érdekében, hogy a Részvények ne lehessenek
olyan személy birtokdban vagy megbizasabdl fenntartva, aki

nem felel meg az adott Részvényosztélyba torténé befektetésre
vonatkozo feltételeknek, vagy aki olyan koriilmények kozott
birtokolna igy a Részvényeket, ami torvénysértéshez vagy barmely
orszag, kormany vagy szabalyozoszerv kovetelményeinek az adott
személy vagy a Tarsasag altali megszegéséhez vezethetne, vagy
hatranyos addzast vagy egyéb pénziigyi kovetkezményt jelenthetne
a Tarsasag szamara, beleértve a barmely orszég vagy hatdsag
értékpapir- vagy befektetési vagy hasonld torvényei vagy el6irdsai
szerinti bejegyzési kovetelményt is.

A részvényesek egymas kozott atvalthatjak azonos osztalyba
tartozd Osztalékfizetd és Osztalékot Nem Fizetd Részvényeiket
vagy (ha vannak ilyenek) azonos Részvényosztélyba tartozé fedezett
és fedezetlen Részvényeiket is.

Ezenkivil a részvényesek egymas kozott atvalthatjak barmely
Részvényosztélyba tartozo, a megfelelé pénznemben kifejezett
Egyesiilt Kirdlyséagi Jelentéskészitd Alap statuszi és az ugyanolyan
Részvényosztélyba tartozd, nem Egyestilt Kirdlysagi Jelentéskészitd
Alap statuszd pénznemben kifejezett Osztalékfizeté Részvényeket.
Felhivjuk a részvényesek figyelmét, hogy az Egyesiilt Kiralysagi
Jelentéskészit6 Alap stétuszd és az Egyesiilt Kirdlységi Jelentéskészité
Alap statusszal nem rendelkez6 részvényosztalyok kozotti atvaltas
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a részvényes az Alapban 1évé érdekeltségének értékesitésekor
»0offshore jovedelemszerzéssel” jar. llyen esetben eléfordulhat,
hogy a részvényes koteles a befektetés értékesitésébdl szarmazo
tékenyereség utén (beleértve az azon id6szakkal 0sszefliggésben
felmeriil6 minden esetleges nyereséget, amely alatt a részvényes az
Egyesiilt Kirdlységi Jelentéskészits Alap statuszd részvényosztalyt
birtokolta) a megfelel6 jovedelemadd-kulcs alapjan kalkulalt
jovedelemaddt fizetni. A részvényeseknek érdemes sajat addligyi
szakembereik tanacsat kikérni e tekintetben.

Tovébba a kiilonbozdé Alapokba befektetett Részvények kozotti
atvaltas révén is azonnali addteher keletkezhet.

Mivel az addjogszabalyok orszagonként nagyon kiilonbozéek
lehetnek, a részvényeseknek addtanacsadoikkal egyeztetnitik kell
az ilyen atvaltasok adojogi kovetkezményeirdl.

Az Alapkezeld tarsaség altalaban nem szamit fel atvaltasi dijat egyik
osztalyba tartozd Részvények tulajdonosai szamara sem. Néhany
alkalommal azonban eléfordulhat, hogy atvaltasi dijat kell fizetni -
lasd a B. fliggelék 19-21. pontjait.

Atvaltési utasitasok

A névre sz616 Részvények atvaltaséra szol6 utasitasokat rendszerint
a visszaigazolast kiséré, a Transzfer Ugynoktél vagy a helyi
Befektetési szolgdltatési csoporttdl beszerezheté megfelel6 Grlap
kitoltésével kell megadni. Eléfordulhat, hogy egyes forgalmazdk
lehetdvé teszik az érintett befektetdk részére, hogy rajtuk keresztiil
nydjthassak be az atvaltasra vonatkozd utasitasokat a Transzfer
Ugynoknek vagy a helyi Befektetési Szolgaltatasi Csoportnak val6
tovabbités céljabdl. Az utasitasok frasban ill. faxon vagy telefonon

is megadhatdk a Transzfer Ugynoknek vagy a helyi Befektetési
szolgéltatasi csoportnak. Az atvaltasi utasitasoknak tartalmazniuk
kell a tulajdonos(ok) teljes nevét és cimét, az Alap nevét, annak
Részvényosztélyat (valamint azt, hogy Osztalékfizet6 vagy Osztalékot
Nem Fizeté Részvényosztélyrél van-e szd), az atvéltandd Részvények
értékét vagy szamat, valamint azt az Alapot, amelyre at kivanjak

azt valtani (tovabbé az Alap kivalasztott Kereskedési Pénznemét,

ha az tobb pénznemben is jegyezhetd), valamint azt, hogy Egyesiilt
Kiralysagi Jelentéskészits Alap Statuszd Részvényrdl van-e szo.

Amennyiben az atvaltas targyat képezd Alapok méas Kereskedési
Pénznemben jegyezhetdk, az adott pénznem az atvaltas napjaval
megegyez6 Kereskedési Napon érvényes arfolyamon kertl atvaltasra.

El6fordulhat, hogy az atvaltasok felfliggesztésre vagy elhalasztasra
kerlilnek a B fliggelék 29-32. pontjaban ismertetettek szerint,
tovabba nem fogadunk el olyan Alapra torténd atvaltasra vonatkozo
megbizast, amely az Alap értékének 10%-at meghaladd mértékda.
Lasd a B. fiiggelék 31. pontjaban foglaltakat.

A Merrill Lynch igénybevételével torténd atvéltas joga

A Merrill Lynch lehetévé teszi azon befekteték szamaéra, akik rajta
keresztill szereztek Részvényeket, hogy Részvényeiket bizonyos
maés alapok hasonld koltségszerkezet( részvényeire atvaltsak,
amennyiben a Merrill Lynch Ugy itéli meg, hogy az atvaltést a
vonatkozd jogszabdlyok megengedik. Az ilyen atvaltési jogosultsag
részleteirél a Merrill Lynch pénziigyi tanacsadditdl szerezhetd be
tajékoztatas.

Részvények atruhdzésa
Azok a befektet6k, akik forgalmazdn vagy egyéb kozvetiton

keresztil birtokolnak barmilyen osztalyd részvényt, kérhetik, hogy
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meglevd részvényeik olyan forgalmazdhoz vagy egyéb kozvetitéhoz
keriiljenek at, aki az Elsédleges forgalmazdval szerzédéses
viszonyban all. “B”, “C” vagy “Q” osztélyu részvények ilyen médon
valo atruhédzasa esetén meg kell fizetni az esedékes CDSC-dijat a
befekteté meglevé forgalmazdja vagy kozvetitdje részére.

A kereskedés és birtoklds minimaélis értékei

A Tarsasag megtagadhatja a visszavaltasi, atvaltasi vagy atutalasi
utasitasok teljesitését, ha azok a megfelel6 Részvényosztalyok
alloményanak olyan részére vonatkoznak, amelynek értéke 1.000
USA dollarndl vagy a Kereskedési Pénznemben kifejezett azzal
egyenérték( 0sszegnél kevesebb, vagy ha ennek elvégzése azt
eredményezné, hogy az ilyen allomany értéke 5.000 USA dollarnal
kevesebb lenne (a D, az |, aJ és az X osztalyd Részvények
kivételével, ahol a kezdeti jegyzési Osszeg letételét kdvetden nincs
megallapitva &llandé minimalis &llomanyérték). Ezek a minimumok
esetenként, forgalmazdnként vagy éltalanosséagban is véltozhatnak.
Az aktudlis minimumosszegek véltozésainak részleteirél a Transzfer
Ugynoktél vagy a helyi Befektetési szolgéltatasi csoporttdl kérheté
tajékoztatas.

Ha pénzfelvételnek, switch lgyletnek vagy atruhézasnak az
eredményeképpen egy részvényesnél a Részvények kisebb
egyenlege, nevezetesen 5 USA dollér vagy annal kisebb 0sszeg
marad, az Alapkezel6 térsasag sajat abszolut hatdskorében donthet
a kis egyenleg realizalasardl és a bevételnek az Alapkezeld tarsasag
altal kivalasztott, az Egyesiilt Kirdlysagban bejegyzett jotékonysagi
szervezetnek torténé adomanyozasarol.

Osztalékok

Osztalékpolitika

Az Igazgatok jelenlegi politikaja szerint meg kell tartani és Ujra

be kell fektetni minden nettd bevételt - kivéve az Osztalékfizetd
Részvényosztalyokbdl szarmazd bevételt. Az Osztalékfizetd
Részvényosztalyok esetében alapvetéen az a politika alkalmazandd,
hogy az adott idészakban keletkez6 Gsszes befektetési bevételt

a koltségek levondsa utan szét kell osztani. Az Igazgatok azt

is eldonthetik, tartalmazhatnak-e az osztalékok - és ha igen,

milyen mértékben - mind a realizalt, mind a nem realizalt nettd
tékenyereséghbdl szarmazo osszegeket, illetve a jegyzett tékébdl
szédrmazd 0sszegeket azon Alapok esetében, amelyek brutté médon
fizetik ki a bevételt. Felhivjuk a részvényesek figyelmét, hogy az
ilyen médon kifizetett osztalék adézé jovedelemnek szamithat

a helyi adéeléirasoktol fliggben, és emiatt javasoljuk, hogy
szakembertél kérjen addtanécsot.

Azon Egyesiilt Kirélyséagi Jelentéskészité Alap Statuszu Alapok
esetében, ahol a bejelentett bevétel meghaladja a kifizetett
osztalékot, a tobblet visszatartott osztaléknak mindsiil, és a
befekteté addzasi statusza szerint jovedelemado-koteles.

Azoknal az Alapoknal, amelyek Jelentéskészité Alap Statuszu
Részvényosztalyokat kindlnak, az osztalékfizetés gyakorisagat az
Alap tipusa hatérozza meg, a ,Részvények osztdlyai és forméaja”
c. fejezetben foglaltak szerint.

A kereskedési pénznemek, Fedezett Részvényosztalyok,
Osztalékfizetd és az Osztalékot nem fizeté Részvényosztalyok,
valamint az Egyesillt Kiralysagi Jelentéskészité Alap Statuszu
osztalyok listaja hozzaférhetd a Tarsasag székhelyén és a helyi
Befektetési szolgaltatasi csoportnal.



Az lgazgatok beldtésa szerint eltérd fizetési gyakorisagu
Osztalékfizeté Részvények is bevezethetdk. A kifizetés
gyakorisagdra vonatkozo tovabbi adatokrol és azok rendelkezésre
allasanak idejérdl a Tarsasag bejegyzett székhelyén és a helyi
Befektetési szolgaltatési csoporttdl kérhetd tajékoztatas. Az ilyen
tovébbi Osztalékfizeté Részvények aktudlis listajat a Tajékoztato
kovetkez6 verzidja tartalmazza.

A Téarsasag bevételkiegyenlitd intézkedéseket léptethet életbe
annak biztositasa érdekében, hogy egy adott Alapban elhatérolt,
és az egyes Részvényekhez kapcsolddd nettd bevételt (illetve
az Osztalékfizetd (G) Részvények esetében a brutt6 bevételt)

a Részvények kibocsatasa, atvaltasa vagy visszavaltdsa ne
befolydsolja egy adott szamviteli idészak soran.

Ha a Befektet6 egy adott szamviteli idészakban Részvényeket
vasarol, a Részvények vételi ara Ugy tekinthetd, hogy az
tartalmazza az utolsé kifizetés napja éta elhatérolt nettd bevétel
egy részét. Ennek eredményeképpen az Osztalékfizetd (M),

az Osztalékfizetd (Q) vagy az Osztalékfizet (A) Részvényekre
vonatkozdan a vételt kovetéen az elsé osztalék, amelyet a
Befektetd kap, t6ketorlesztést is tartalmazhat. Az akkumuldld
Részvények nem fizetnek osztalékot, és igy azokat nem lehet
ugyanilyen médon kezelni.

Ha a Befektet6 egy adott szamviteli id6szakban Részvényeket ad el,
az Osztalékfizeté (M), az Osztalékfizetd (Q) vagy az Osztalékfizetd (A)
Részvényekre vonatkozoan a Részvények visszavasarlasi ara lgy
tekinthetd, hogy az tartalmazza az utolsé kifizetés napja dta
elhatdrolt nett6 bevétel egy részét. Osztalékfizets (G) Részvények
esetén a kiegyenlités kiszamitédsa az Alap bruttd bevétele alapjan
torténik. Az akkumulélé részvények nem fizetnek osztalékot, igy
azokat nem lehet ugyanilyen médon kezelni.

A bevételkiegyenlitést alkalmazé Alapoknak és Osztalékfizetd (M),
az Osztalékfizet6 (Q), valamint az Osztalékfizet6 (A) Részvényeik
napi bevételelemének listaja beszerezhetd a Tarsasdg székhelyén.



Osztalékszamitas
Az egyes tipusokra alkalmazandd szamitasi médszer a kovetkezd. Osztalékfizet6 (G) Részvények kibocsatasa esetén az aldbbiakban
ismertetett szamitdsi médszer tgy médosul, hogy figyelembe kell venni azt, hogy a bevétel kifizetése bruttd alapon torténik.

Osztalékfizeto (D) Az osztalék kiszamitédsa naponta torténik a napi felhalmozddott, koltségekkel csokkentett bevétel alapjan, az
adott napon forgalomban Iév4 Részvények utan.

Az Igazgatosag belatdsa szerint mind a nettd realizalt, mind a netté nem realizalt t6kenyereséghdl fizethetd
osztalék.

A halmozott havi osztalék ezt kovetéen a részvényesek széamara a tulajdonukban Iévé Részvények szama és
azon napok alapjan keriil kifizetésre, amikor azok a tulajdonukban voltak. A Osztalékfizet6 (D) Részvények
tulajdonosai a jegyzés idépontjatdl a visszavaltas idépontjaig jogosultak osztalékra.

Osztalékfizet6 (M) Az osztalék kiszamitésa havonta torténik az osztalékfizetési idészak alatt felhalmozddott, koltségekkel

csokkentett bevétel alapjan.

Az Igazgatosag belatdsa szerint mind a nettd realizalt, mind a netté nem realizalt t6kenyereséghdl fizethetd
osztalék.

Az osztalék a részvényesek szamaéra a ho végén a tulajdonukban Iévé Részvények széma alapjan kertll
kifizetésre.

Osztalékfizetd (Q) Az osztalék kiszamitédsa negyedévente torténik az osztalékfizetési idészak alatt felhalmozddott, koltségekkel

csokkentett bevétel alapjan.

Az |gazgatosag belatasa szerint mind a nettd realizélt, mind a netté nem realizélt t6kenyereséghdl fizethetd
osztalék.

Az osztalék a részvényeseknek a negyedév végén a tulajdonukban 1évé Részvények szdma alapjan kerdl
kifizetésre.

Osztalékfizetd (A) Az osztalék kiszamitasa évente torténik az osztalékfizetési idészak alatt felnalmozddott, koltségekkel

csokkentett bevétel alapjan.

Az Igazgatosag belatdsa szerint mind a nettd realizalt, mind a netté nem realizalt t6kenyereséghdl fizethetd
osztalék.

Az osztalék a részvényeseknek az éves idGszak végén a tulajdonukban Iévé Részvények szama alapjan kerdl
kifizetésre.

Az osztalék bejelentése, kifizetése és Ujboli befektetése
Az aldbbi téblédzat bemutatja az osztalékok bejelentését és kifizetését, valamint a részvényesek rendelkezésére alld Ujbdli befektetési
lehetéségeket.

Az osztalék automatikus ujbéli

Kifizetés befektetése

Osztalék osztaly*

Bejelentés Fizetés médja

Osztalékfizet6 (D)

Részvények

Osztalékfizet6 (M)

Részvények

Az egyes naptdri hénapok utolsé
Munkanapjan az adott Alap Kereskedési

Pénznemében/ Pénznemeiben.

Az el6z6 bejelentést kovetd idészakban
Részvénnyel rendelkezé részvényeseknek
torténé bejelentéstdl szamitott 1 naptéri
hénapon bellil.

A bejelentés napjat megeléz6 Munkanapon
a részvénykonyvben nyilvantartott
részvényeseknek torténé bejelentéstol
sz&mitott 1 naptdri hénapon beldl.

Osztalékfizet6 (Q)
Részvények

Mércius 20-an, junius 20-an, szeptember
20-an és december 20-an (amennyiben
ez a nap Munkanapra esik; ha nem

Munkanap, a kdvetkezé Munkanapon).

A részvényeseknek torténd bejelentés
idépontjatdl szamitott 1 naptéri hdnapon
beliil.

Osztalékfizet6 (A)
Részvények

A pénziigyi év utolsé Munkanapjan az
adott Alap Kereskedési Pénznemében/
Pénznemeiben.

A bejelentés napjat megeléz6 Munkanapon
a részvénykonyvben nyilvantartott
részvényeseknek torténé bejelentéstdl

szémitott 1 naptéari hénapon beldl.

Az osztalék automatikusan Ujboli
befektetésre kerlil ugyanannak az
Alapnak azonos osztalyu, azonos formajd
tovébbi Részvényeibe, kivéve, ha a
részvényes mésképp kéri irdsban a helyi
Befektetési szolgéltatasi csoporttdl vagy

az igénylési (rlapon.

Az osztalékok kifizetése kozvetleniil

a részvényes bankszamléjara torténik
(amennyiben a részvényes bejelentette a
helyi Befektetési szolgéltatasi csoportnal
vagy az igénylési (rlapon) tavirati
4tutaldssal a részvényes éltal kivalasztott
kereskedési pénznemben, a tulajdonos
koltségén-kivéve, ha az érintett befektetd

a forgalmazéval méshogy allapodott meg.

* A tablazatban ismertetett opcidk az Egyesiilt Kirdlységi Jelentéskészité Alap Statuszd Részvények megfeleld osztélyara/osztalyaira is vonatkoznak.

Az osztalék-bejelentéseket és -kifizetéseket a luxemburgi d’'Wort lapban tessziik kozzé.

Az osztalék Ujbodli befektetése révén kibocsatott A osztélyd, B osztélyd vagy Q osztalyd Osztalékfizeté Részvények utdn semmilyen kezdeti
dijat vagy CDSC-t nem vetiink ki.

Figyelemmel kell lenni arra, hogy az Ujra befektetett osztalékok a legtobb orszégban addzasi szempontbdl valdszinlleg a részvényes éltal
kapott bevételnek mindsiilnek.
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Dijak, koltségek és kiadasok

A dijak és koltségek Osszefoglaldsa az E. fliggelékben
talalhaté.

A dijakrdl, koltségekrdl és kiadasokrél tovabbi informacidt a
C. fliggelék 18-25. pontjaiban adunk, az aldbbi informéacidt az
emlitett pontokkal egyiitt kell értelmezni.

Alapkezelési dijak

A Téarsaséag az E. fliggelékben feltlintetett, évre vetitett alapkezelési
dijakat fizeti. Az alapkezelési dij mértéke attdl fliggéen valtozik,
hogy melyik Alapba és részvényosztélyba fektet a befektetd. A dijak
naponta novekednek az adott Alap Nett6 Eszkozértéke alapjan

és havonta fizetenddk. Bizonyos koltségek és dijak, ideértve a
Befektetési tandcsaddk dijait is, az alapkezelési dijbdl keriilnek
kifizetésre.

Forgalmazasi dijak

A Téarsasag az E. fliggelékben feltlintetett éves forgalmazasi
dijakat fizeti. A dijak naponta novekednek az adott Alap Nett6
Eszkozértéke alapjan (adott esetben tiikrozik az adott Alap Nettd
Eszkozértékének kiigazitésait a B. fliggelék 17(c) pontjaban leirtak
szerint) és évente fizetenddk.

Ertékpapirok kélcsonadasi dija

A részvénykolcsonzési ligyndk, a BlackRock Advisors (UK) Limited
tevékenységével 0sszefliggd javadalmazdsa a Tarsasagot terheli.
A javadalmazas mértéke a végzett tevékenységhdl szarmazé nettd
bevétel legfeljebb 40%-anak felel meg, akként, hogy a mikodési
koltségek a nettd bevétel BlackRock-ot illetd részébdl keriilnek
levonésra.

Adminisztraciés dijak
A Tarsasag Adminisztracios dijat fizet az Alapkezeld tarsasag
részére.

Az Adminisztréacids dij mértéke az Igazgaték mérlegelése szerint,
az Alapkezel6 térsasdggal kotott megdllapodds alapjan, a Tarsasag
altal kibocsatott Alaponként és Részvényosztélyonként eltérd
lehet. Az Igazgatdk és az Alapkezel6 térsasag kozott 1étrejott
megallapodas értelmében azonban az Adminisztracids dij

jelenleg fizetett mértéke nem haladhatja meg az évi 0,25%-ot. Az
Adminisztréacids dijak az adott Részvényosztéaly Nettd Eszkozértéke
alapjan naponta halmozdédnak és havonta fizetenddk.

Az Igazgatok és az Alapkezel6 tarsaséag célja az volt az
Adminisztracios dij mértékének meghatarozasakor, hogy az egyes
Alapok teljes koltség hanyadosa versenyképes maradjon az
Alapok befektetéi szamaéra a piacon elérhetd, hasonld befektetési
termékekkel 0sszevetve, és szamos olyan kritériumot figyelembe
véve, mint az egyes Alapok piaci szektora és az Alap teljesitménye
a referencia csoporthoz képest.

Az Adminisztracios dijat az Alapkezelé tarsasag a Tarsasagnal
felmeriilé minden fix és valtozd mikodési és adminisztrativ
koltség fedezésére hasznalja, a Letétkezeldi dijak, a Forgalmazasi
dijak és az Ertékpapir kélcsdnzési dijak valamint az ezekkel
osszefliggésben, illetve a befektetési vagy vallalati szinten
jelentkezd addk kivételével.

A mikodési és adminisztrativ koltségek magukba foglaljdk a
harmadik felekkel kapcsolatos minden koltséget és a Tarsaséag
részérél vagy képviseletében idérél idére felmeriild egyéb

behajthato koltségeket, beleértve tobbek kozott az alap

szamviteli dijait, a transzfer ligynok dijait (beleértve a transzfer
alligyntkség és a kapcsolddd kereskedési platform koltségeit),
minden szakmai, példaul tandcsadasi, jogi és adduigyi tandcsadoi,
valamint audit koltséget, az Igazgatdk tiszteletdijat (azon Igazgatdk
esetében, akik nem a BlackRock Csoport alkalmazottai), utazasi
koltségeket, indokolt készkiaddsokat, nyomtatast, kozzétételt,
forditast, valamint a részvényesi jelentéskészitéshez, feliigyeleti
beadvanyokhoz kapcsolédé minden egyéb koltséget, engedélyezési
dijakat, levelezési és egyéb banki dijakat, szoftver tdmogatési,
karbantartasi és mikodési koltségeket, valamint a Befektetési
szolgdltatdsi csoportok és a BlackRock csoporthoz tartozd
kiilonbozé térsasagok dltal nydjtott egyéb globélis adminisztrativ
szolgdltatasokkal kapcsolatos kiadésokat.

Az Alapkezeld tarsasag viseli az azzal 6sszefliggd kockazatot,

hogy az Alap teljes koltség hanyadosa versenyképes maradjon.
Ennek megfeleléen az Alapkezeld téarsasagnak jogaban all
visszatartani minden, a részére kifizetett Adminisztrécids dijat a
Tarsasagnal az adott id6szakban felmeriilé tényleges kiaddsokon
felul. Ugyanakkor, minden olyan koltség és kiadés, amely adott
idészakban a Tarsasagnal az Alapkezel tarsasag részére fizetett
Adminisztracios dijon feliil mertilt fel, az Alapkezelé tarsasagot vagy
a BlackRock Csoport egy masik vallalatat terheli.

Egyéb dijak

A Letétkezel6, a Transzfer Ugynok, az Alap Kényveldje és a
Kifizetéhely dijait szintén a Tarsasag fizeti. A dijat a megfeleld
Alapok kozott méltanyosan médon osztjék fel az Igazgatok dontése
alapjan (ez vonatkozik a kapcsol6dd addkra is).

Kezdeti dij

Részvények igénylésekor az A és D osztalyd Részvények dra
legfeljebb 5% kezdeti dijjal egésziilhet ki, amelyet az Elsédleges
forgalmazd részére kell kifizetni. Néhany E osztélyd Részvény éra
legfeljebb 3% mértékd kezdeti dijjal egésziilhet ki (a részleteket
lésd az E. fliggelékben) az illetékes forgalmazoktdl beszerezhetd
feltételek szerint. A Reserve Fund-okban torténd jegyzésekre nem
szamitanak fel kezdeti dijat.

Contingent Deferred Sales Charge (CDSC)

A CDSC a visszavaltaskor kifizetendd 6sszeghdl kertl levonasra

és kifizetésre az 6sszes Alap valamennyi B osztalyd és C osztélyd
Részvényének visszavaltasa esetén (a Reserve Fund-ok kivételével)
- kivéve, ha a Részvények tobb mint négy éven keresztiil voltak

a részvényes birtokdban. Rovidebb részvénytulajdon esetében

az alabbi tébldzat mutatja be a CDSC maximalis mértékét a
visszavaltott B vagy Q osztalyd Részvény eredeti vételdranak vagy
visszavaltasi dranak szazalékaban (attdl fliggden, melyik ar az
alacsonyabb):

Birtokban tartési id6szak CDSC

Legfeljebb egy év 4,0%
Egy évnél tobb, de legfeljebb két év 3,0%
Két évnél tobb, de legfeljebb hdrom év 2,0%
Hérom évnél tobb, de legfeljebb négy év 1,0%
Négy évnél tobb Nulla

1% CDSC kertiil levonésra és kifizetésre a visszavaltaskor kifizetendd
0sszeghdl az 0sszes Alap valamennyi C osztalyd Részvényének
visszavéltdsa esetén (a Reserve Fund-ok kivételével) - kivéve, ha
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a Részvények tobb mint négy éven keresztiil voltak a részvényes
birtokaban.

A kilépési dijrol tovabbi informaciot a B. fliggelék 18. pontja
tartalmaz.

Atvaltasi dijak

Egyes kivélasztott forgalmazok egy Reserve Fund-bol a Tarsasag
maésik Alapjaiba torténd atvaltasra vagy a tulzottan gyakori
atvéltésokra tekintettel atvaltasi dijat szdmithatnak fel. Tovabbi
részletek a B. fliggelék 19-21. pontjaiban talalhatok.

Visszavaltasi dijak

Az Igazgatok beldtésa szerint a visszavaltasbdl szarmazd

bevétel 2%-anak megfeleld visszavaltasi dij szamithato fel azon
részvényeseknek, akikrél az Igazgatok - megalapozott véleményiik
szerint - gyanitjak, hogy a , Tulzott kereskedésre alkalmazott
politika” cim( fejezetében leirtak szerinti tllzott kereskedést
folytatnak. Ez a dij az Alapok javara kerdl felszamitasra, és a
részvényeseket az elszamolésokban értesitik, ha ilyen dij kertilt
felszamitésra. Ez a dij az alkalmazand¢ atvaltasi dijon vagy CDSC-n
felll fizetend®.

Altaldnos megjegyzés

A fentiekben 0sszefoglalt kiilonbozé dijstruktarék az id6k sorén
azt eredményezhetik, hogy ugyanannak az Alapnak ugyanabban az
idében vasarolt kiilonbozé Részvényosztalyd Részvényei kiilonbozé
befektetési hozamot eredményeznek. Ebben az 6sszefliggésben is
attekinthetik a befektet6k a forgalmazdjuk altal a Részvényekkel
kapcsolatban nyujtott szolgaltatasokat.

Az Alapkezeld tarsaséag részben vagy egészben kifizetheti a dijakat
és koltségeket az Els6dleges forgalmazdnak, amely a C. fliggelék
22. pontjaban foglaltak szerint a tobbi forgalmazdnak kifizeti a
dijakat, amennyiben ezt a vonatkozé helyi torvények lehetévé teszik

Adézas
Az alébbi dsszefoglalé alapjat az aktudlis jogszabalyok és
gyakorlatok képezik, amelyek barmikor valtozhatnak.

A befektetSknek tajékoztatast és - ha sziikséges -
szaktandcsadéiktdl tandcsot kell kérnilik arrél, hogy milyen
addékovetkezmények meriilhetnek fel az dllampolgarséaguk,
lakéhelyiik vagy telephelylik szerinti orszagban a Részvények
jegyzésével, megvételével, birtokldsaval, visszavaltasaval,
atvaltasdval vagy eladdséval, vagy a Részvények esetében
felmeriil§ kiegyenlitési politika hatasaival kapcsolatban. A
befektet6knek tudomasul kell vennilik, hogy az adémértékek,
addalapok és adémentességek véltozhatnak.

Luxemburg

A jelenlegi luxemburgi torvények és gyakorlat szerint a
Tarsasagnak nem kell Luxemburgban semmilyen jovedelemadot
vagy tékenyereség-adét fizetnie, illetve a Tarsasag altal kifizetett
osztalékok utan nem kell Luxemburgban forrasadét fizetni.

A Téarsasag koteles Luxemburgban évi 0,05%-0s addt vagy

- a Tartalékalapok, az |, az X és a ] esetében - évi 0,01%-0s ad6t
fizetni a Nettd Eszkozérték utan, mely a megfelelé Alapok nettd
eszkozeinek értéke utan negyedévente, az adott naptari év végén
fizetendd. A Részvények kibocsatasa utan semmilyen bélyegilleték
vagy egyéb add nem fizetendd Luxemburgban.
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A 0,01%-0s kedvezményes addkulcs az I, X és J osztélyu
Részvényeknél vehetd igénybe a jelen Tajékoztatd kiadasanak
idépontjaban a Tarsasag altal ismert luxemburgi jogi, hatésagi és
addrendelkezések alapjan, illetve tovabbi befektet6k belépése
idején. Ugyanakkor, ennek alkalmazasa attdl fligg, hogyan
értelmezik az illetékes hatésagok egy intézményi befektetd idérél
idére fennalld statuszat. Amennyiben egy befektetd statuszanak
besorolasat valamely hatésag megvaltoztatja, ez azzal az
eredménnyel jarhat, hogy minden I, X és J osztalyd Részvény 0,05%-
os addkulccsal adézik.

A jelen Tajékoztatd idején hatdlyos luxemburgi adétorvények
értelmében a részvényesnek Luxemburgban nem kell nyereségadot,
jovedelemaddt, forrasadét, ingatlan-, orokosodési vagy egyéb adot
fizetnie (kivéve, ha a részvényes luxemburgi székhelyd, illet6ségl
vagy ott alland¢ telephellyel rendelkezik). A nem luxemburgi
illetékességl részvényesnek 2011. januér 1-jétél nem kell a
Tarsasag részvényeinek értékesitésébdl szarmazd nyeresége utan
addt fizetnie Luxemburgban.

Egyesiilt Kiralysag

A Téarsasag az Egyesiilt Kirdlysagban addézasi szempontbdl

nem szamit devizabelfoldinek. Az Igazgatdk tovabbra is Ugy
széandékoznak a Tarsasag tgyeit intézni, hogy az ne valjon
devizabelfoldivé az Egyestilt Kirdlységban. Ennek megfelel6en
nem kell az Egyestilt Kirdlysdgban adéznia (kivéve olyan bevétel
esetén, amellyel kapcsolatosan minden befektetéek természetétdl
fogva addfizetési kotelezettsége van). Az Egyesiilt Kirdlysagban
székhellyel rendelkezé részvényesnek a Jelentéskészité Alap
statuszt nem megszerzé Részvények értékesitésébdl szarmazd
nyeresége varhatdan ,offshore jovedelemszerzésnek” tekintendd,
amely utan jovedelemadot kell fizetni. Az egyesiilt kirdlysagi
lakosoknak a Tarsasdg ilyen részvényei utan bevallott valamennyi
osztalék alapjan valdszinlleg jovedelemadot kell fizetnitik - még
akkor is, ha az osztalék Ujbdli befektetése mellett dontenek.

Az offshore alapok az Egyesiilt Kirdlysag jovedelemado-
kotelezettségének hatdlya alé tartozo befektetdk altal kapott
osztalékaira altaldban 10%-0s, vissza nem téritendd osztalékado-
jovairas vonatkozik, feltéve, hogy az Alap eszkozeinek legfeljebb
60%-a kamatozd (vagy gazdasagi szempontbdl hasonld) tipusu
az osztalékfizetési idészak soran. A kozépsé addsavba tartozd
addfizetéket tovabbi addfizetési kotelezettség nem terheli. A
legmagasabb és a kiemelten magas adésavba tartozd adézok
esetében ténylegesen alkalmazott addkulcs 25%, illetve 36,1%.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 60%-a kamatozo (vagy
gazdasdagi szempontbdl hasonld) tipusd az osztalékfizetési idészak
soran, az egyeslilt-kiralysagi jovedelemadd-koteles befektetdk altal
kapott minden osztalék éves kamatkifizetésnek minésiil, és ez
esetben osztalékadd-jovairads nem alkalmazhatd. Az alkalmazandé
adodkulcsok a kamatadé kulcsainak felelnek meg (14sd 2005. évi
ITTOIA jovedelemadé-torvény 378A szakasza).

Az Egyesillt Kiralysagban allandé lakhellyel rendelkezd

személyek figyelmét felhivjuk a 2007. évi jovedelemadd-

torvény 714. - 751. szakaszaira, amelyek rendelkezéseket
tartalmaznak a jovedelemadé oly mddon torténé megkeriilésének
megakadalyozasardl, hogy a bevételt kiilfoldi személyeknek (és
vallalatoknak) utaljak at, és amelyek szerint az ilyen bevétel a
Tarsasag kifizetetlen bevételeként és nyereségeként adokoteles.



A megaddztathaté nyereség ad6zasardl szél6 1992. évi

torvény 13. szakasza érvényes lehet a Tarsasag portfolidjara is.
Amennyiben egy Alap Részvényeinek legaldbb 50%-a legfeljebb 6t
részvényes birtokdban van, akkor minden olyan egyesiilt kiralysagi
személy, aki (a kapcsolédo felekkel egyiitt) a Részvények tobb
mint 10%-at birtokolja, az Alap éltal realizalt, az egyesiilt kiralysagi
addzas céljabdl kiszamitott megaddztathato nyereség ra jutd része
utan megaddztathato.

El6fordulhat, hogy az Egyesiilt Kirdlysagban lakhellyel és székhellyel
rendelkez6 egyéni részvényes haldla esetén a részvényes
hagyatéka utan (az Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap
Statuszu Részvények kivételével) a felhalmozott nyereség utan
jovedelemadot kell fizetni. Az 6rokdsodési adé a portfolidnak a
jovedelemado levonésa utéani értéke utan, az dsszes alkalmazhaté
orokosodési addmentesség figyelembevételével fizetendd.

Az egyesiilt kiralysagi véllalati részvényeseknek adoét kell

fizetnitik az Egyestilt Kirdlysadgban az Alapban Iévé portfolidjuk
vonatkozasaban. Kotelezhetik éket arra, hogy részvényportfolidikat
az 2009. évi tarsasagi adorol szold torvény 3. fejezet, 6. pontjanak
rendelkezéseivel 6sszhangban a mindenkori valds értéken
értékeljék. A Részvények értékében bekovetkezd barmilyen
novekedést vagy csokkenést a tarsasagi adé szempontjabdl
bevételként vagy levonésként lehet figyelembe venni.

A véllalati befektetéknek figyelembe kell vennitik az 1988. évi
jovedelem- és tarsasagiadé-torvény (az ,1988. évi torvény”) XVII.
részének IV. fejezetében az ,ellendrzott kiilfoldi vallalkozédsokra”
vonatkozd rendelkezéseket. Ezek 1ényegesek lehetnek barmely
egyesilt kirdlysagi devizabelfoldi tarsasdg szamara, amelynek
kilonalléan vagy bizonyos térsult személyekkel egytlittesen
vélhetéen érdekeltsége van egy olyan nem devizabelfoldi tarsaséag
addkaoteles nyereségének legaldbb a 25%-aban, amelyet egyesiilt
kirdlysagi polgarok ellendriznek, és amely nem fizeti ki I1ényegileg
a teljes éves bevételét. A torvényhozds nem a tékenyereség
megaddztatdsanak az irdnyaba terelddik.

A Tarsasag szandéka szerint az Alapok eszkozeit altalaban
befektetési - és nem kereskedési célra hasznaljak. Abban

az esetben is, ha az Egyesiilt Kirdlysag Add- és Vamhivatala

(HM Revenue & Customs, ,,HMRC®) sikeresen érvel amellett, hogy
az Alap az Egyesillt Kirdlysdgban addzasi szempontbdl kereskedést
folytat, a Befektetéskezelési mentesség (Investment Management
Exemption, ,,IME”) feltételei varhatéan teljesiilnek, bér ez nem
garantalt. Feltételezve, hogy az IME feltételei teljesiilnek, az Alap
mentesiil a befektetéseibdl szarmazé eredmény / nyereség utani
egyeslilt-kirdlysagi addzas aldl (kivételt képeznek ez alél azon
bevételek, amelyek vonatkozdsdban minden befekteté eredendéen
adokoteles az Egyesiilt Kirdlysagban). Ennek az az alapja, hogy

az Alapok befektetései megfelelnek a ,,meghatérozott ligylet” a
Befektetéskezelbkre és a meghatérozott ligyletekre vonatkozd
2009. évi rendeletben foglalt meghatérozasanak. Garancia ugyan
nincs ra, de valdszind, hogy a Tarsasag eszkozei megfelelnek a
~meghatarozott ligylet”meghatarozasanak.

Amennyiben a Tarsasag nem felel meg az IME feltételeinek, vagy
barmely befektetése nem mindsil ,meghatarozott tgyletnek”,
ez az Alapokon beliil addelszivargést eredményezhet.

A fentieken feliil, amennyiben a HMRC sikeresen érvel amellett,
hogy az Alap az Egyesiilt Kirdlysagban addézasi szempontbdl
kereskedést folytat, az Alap a megtériilés alapjat képezd

eszkozokbdl szarmazd megtériilést fel kell tiintetni az Alap
»jovedelmének” kiszamolasakor a célbdl, hogy a vonatkozé Gsszeget
az Egyesiilt Kirélysagi Jelentéskészité Alap Statusz
kovetelményeinek vald megfelelés biztositasa érdekében jelenteni
lehessen a befektet6k felé. Ugy véljiik azonban, hogy az Alapok
befektetéseinek nagy része megfelel a “befektetési tigylet” 2009.
december 1-jén hatélyba Iépett 2009. évi Offshore alapokban valé
befektetések addzasérdl szolé rendeletben (“rendelet”) taldlhatd
meghatdrozésanak. Ezért véleménylink szerint e befektetések a
rendeletben foglaltak szerint ,,nem kereskedelmi tigyleteknek”
mindslilnek. Ezen feltételezés alapjaul az szolgdl, hogy a Tarsasag
megfelel a jogszabalyban lefektetett “egyenérték(” és a “tulajdonjog
tényleges diverzitasa” feltételeinek. Mivel a Tarsasag atruhézhatd
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozédsnak
(UCITS) mindsitil, az els6 feltétel teljesiil. Terveink szerint az Alapok
esetében kérjiik, hogy a HMRC éllapitsa meg, hogy a “tulajdonjog
tényleges diverzitasa” feltétel teljestl, és varhatéan a HMRC ezt az
igazolast ki is adja, bar erre nincsen garancia.

Egyesiilt Kiralysagi Jelentéskészité Alapok

2009 novemberében a brit kormany jévahagyta a 2009. évi
3001. sz. rendeletet (Offshore alapokban valé befektetések
addzasa, 2009), amely Uj keretrendszert fogalmaz meg az offshore
alapokban val6 befektetések ad6zasara vonatkozéan, és amely
alapjan eldonthet6, hogy egy alap jelentéskészité (“Egyesiilt
Kirdlységi Jelentéskészit6 Alapok”) legyen vagy sem (“Nem
Egyesiilt Kirdlységi Jelentéskészité Alap”). Az Uj rendszerben az
Egyesiilt Kirdlysagi jelentéskészit6 alapok befektetéinek adot kell
fizetnitik az Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészité Alap bevételébdl
szédrmazd részesedésiik utan flggetlenil attdl, hogy az alap
osztalékfizeté vagy sem, de részesedésiik eladésakor keletkez6
jovedelem utan tékenyereség-adot kell fizetni. Az Uj szabéalyok

a 2009. december 1-én vagy azt kovetéen kezddd6 elszamolasi
id6szakokra vonatkoznak.

A Tarsasagra 2010. szeptember 1-t6l érvényes az Uj, Egyesiilt
Kiralysagi Jelentéskészité Alapok rendszer.

Az Igazgatok megszerezték az ,Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészitd
Alap” statuszt a kordbban Egyesiilt Kirdlysagi Osztalékfizetd
Statuszu alapokat (l&sd lent) illetéen. Az Igazgatdk olyan alapok
esetében is ,Egyesiilt Kiralysagi Jelentéskészité Alap” statuszért
folyamodhatnak, amelyek nem voltak Egyesiilt Kiralysagi
Osztalékfizetd Statusziak.

A jelenleg Egyesiilt Kirdlysagi Jelentéskészitd Alap statuszu Alapok
listajat lasd: www.blackrock.co.uk/reportingfundstatus.

Amennyiben ezt az elismerést megkapja, az Egyesiilt Kirdlysagban
ad6z6 részvényeseknek (azaz adézési szempontbdl az Egyesiilt
Kiralysagban lakhellyel vagy éllandé lakhellyel rendelkezé
addfizetéknek) a Tarsasdg Részvényeinek értékesitésébdl vagy
atvaltasabdl realizalt minden nyeresége tékenyereségnek szamit
(kivéve, ha ez értékpapir-kereskedelemnek tekinthetd), amely utan
az Egyesiilt Kirdlysagban tékenyereség-adot kell fizetni. Egyébként
minden ilyen nyereség a jovedelemad¢ ald tartozd jovedelemnek
mindstl. Az Egyesiilt Kirdlysagban érvényes ad6szabalyok
tekintetében az Egyesiilt Kirdlysagon kivil lakhellyel rendelkezd
személyek esetén barmilyen értékesitéssel kapcsolatos nyereség
addvonzata attol fiigg, hogy a magéanszemély a repatrialt addalap
utan kotelezett-e addfizetésre. Felhivjuk figyelmiket, hogy az
Egyesiilt Kirdlysagon kiviil lakhellyel rendelkezé, egyesiilt kirdlysagbeli
személyekre vonatkozd 2008. évi pénziigyi torvényjavaslat
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maodositasai igen osszetettek, tehat azon befektetéknek, akiket érint
a repatridlt addalap, szaktanacsért kell fordulniuk.

A 2009. évi Offshore alapokban valé befektetések ad6zasardl
sz616 rendelet 90. cikkének értelmében a részvényesi jelentéseket
a jelentéskészitési id6szak végétdl szamitott hat hénapon bell
kotelez6 kozzétenni a www.blackrock.co.uk /reportingfundstatus
oldalon. Az Offshore alapokkal kapcsolatos jelentésekrél sz6l6
jogszabaly célja az, hogy a beszamoldkban szerepeltethetd
jovedelemadatok elsésorban az egyesiilt kirdlysagi befektetdk
széméra hozzéférhet6 weboldalakon keresztiil legyenek elérhetdk.
Alternativ megoldasként lehetséges, hogy a részvényes erre
vonatkozo kérése esetén ingyenes, nyomtatott kimutatést kap a
jelentéskészit6 alap az adott évre vonatkozé adataibdl. Az erre
vonatkozd igényeket a kovetkezd cimre, irasban kell eljuttatni:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK)
Limited, 33 King William Street, London, EC4R 9AS.

Az ilyen igényeknek az adott jelentéskészitési id6szak végétdl
szamitott harom hdnapon belil kell beérkeznitik. Amennyiben az
alapkezel6t az ellenkezéjérél nem tajékoztatjak a fent leirt mddon,
gy tekintjlik, hogy a befektetd a jelentéshez kizérdlag a megfeleld
weboldalon keresztiil kivan hozzaférni.

~FATCA” (Kulfoldi szdamlak esetében az addzési jogszabalyoknak
valé megfelelésrél sz616 torvény - Foreign Account Tax
Compliance Act)

A foglalkoztatas helyredllitasat célzé 0sztonzé intézkedésekre
vonatkozé, ,Hiring Incentives to Restore Employment Act (roviden
foglalkoztatési torvény, ,Hire Act”) cim( torvény 2010 mérciuséban
lépett hatélyba az Egyesiilt Allamokban. E jogszabély bizonyos
rendelkezései FATCA-ként ismertek a koztudatban. Az eldirdsok
Iényege az, hogy az egyesiilt dllamokbeli adéfizetési kotelezettség
elkeriilésének felszdmolasa érdekében a pénzintézeteknek
jelentenilik kell a szovetségi addhivatal, az IRS felé az olyan
egyesilt dllamokbeli befekteték adatait, akik az Egyesiilt
Allamokon kiviil eszkdzokkel rendelkeznek. Az Egyesiilt Allamok a
foglalkoztatasi torvény eredményeképp és annak érdekében, hogy
az Egyesiilt Allamokon kiviili pénziigyi intézményeket a rendszerben
vald részvételre 6sztonozze, a rendszerhez nem csatlakozo és
azzal nem egylittm(ikodd, egyesiilt dllamokbeli értékpapirokkal
rendelkezd pénziigyi intézményeket 30%-0s addval sujtja mind

a bruttd értékesitési bevétel, mind a jovedelem tekintetében. A
rendszer 2013. januar 1-jével Iép életbe. A foglalkoztatasi torvény
alapfogalmai szerint a Tarsasag jelenleg ,,Pénziigyi intézménynek”
mindsiil, és mint ilyen, a megfeleléség biztositédsa érdekében a
részvényeseket kotelezheti addillet6ségiik dokumentumokkal

valo igazolasara. A foglalkoztatasi torvény ugyanakkor széleskor(
jogositvanyt biztosit az Egyesiilt Allamok pénziigyminisztere
széméra a tekintetben, hogy azon intézmények vonatkozasaban,
amelyek esetében az amerikai adémegkeriilési céllal vald
felhasznalas kockéazata alacsony, lazitson az el6irdsokon vagy akar
ne is tartassa be azokat. A jogositvany gyakorlasanak tényleges
hatéskorét meghatérozo részletes szabalyozas azonban még nem
ismeretes, ezért a Tarsasagnak pillanatnyilag nem all médjaban
pontosan felmérni a FATCA dltal potenciédlisan réa rott terhek
mértékét.

Ennek megfeleléen szeretnénk felhivni a részvényesek és a
jovébeni részvényesek érdekeiben eljard kozvetitdk figyelmét,
hogy kiilonosen tgyelnilik kell arra, hogy - amint azt a B fliggelék
»larsasagi gyakorlat” c. része részletesen ismerteti - a Tarsasag
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jelenlegi szabélyzata értelmében az Egyesiilt Allamok &llampolgarai
nem fektethetnek be az alapokba, az USA allampolgérava

valo befektetdk pedig kotelesek visszavaltani részvényeiket.

Ezen feliil a FATCA rendelkezéseinek értelmében az Egyesiilt
Allamokban jelentéskoteles szémla meghatérozésa az Egyesiilt
Allamok allampolgaranak jelenlegi meghatérozasanal jéval tagabb
befektetdi kort fog érinteni. Ennek kdvetkeztében eléfordulhat,
hogy az Igazgatdk a FATCA végrehajtésara és hatdsaira vonatkozo
vildgosabb tajékoztatds megismerését kovetéen gy dontenek,
hogy a Tarsasdag érdekében béviteni kell azon befekteték korét,
akik tovabbi befektetést nem eszkozolhetnek az Alapokban, illetve
javaslatokat fogalmazhatnak meg a szélesebb FATCA definicié
hatélya ala tartozd, meglévé befektetések tekintetében.

Altaldnosséagban

A Téarsasag dltal a befektetései utan kapott osztalékok és kamatok
utan altaldban vissza nem igényelhetd forrasadot vetnek ki a
szarmazasi orszagokban.

A befektet6knek tajékoztatast és - ha sziikséges -
szaktandcsaddiktdl tandcsot kell kérnilik arrél, hogy milyen
addkovetkezmények meriilhetnek fel az dllampolgérsaguk,
lakohelyiik vagy telephelyiik szerinti orszagban a Részvények
jegyzésével, megvételével, birtoklasaval, visszavaltasaval,
atvaltasaval vagy eladdsaval kapcsolatban. A befektet6knek
tudomasul kell venniiik, hogy az adémértékek, addalapok és
addémentességek véltozhatnak.

A hataélyos luxemburgi adétorvény és a Tandcs a megtakaritasokbal
szarmazo6 kamatjovedelem addztatasarol szol6 2003 /48 /EK iranyelvét
(,EUSD”) alkalmazé 2005. junius 21-i torvények (a ,, Torvények”)
értelmében a Tarsasag vagy Kifizet6helye dltal a részvényeseknek
kifizetett 6sszegek utan nem kell forrdsadot fizetni.

A Torvények alapjan a luxemburgi kifizetéhelyek (az EUSD
értelmében) 2005. julius 1-je 6ta forrdsadd-kotelesek az altaluk

az Eurépai Unié (,EU”) egy masik tagallamanak lakosa szamara
(vagy bizonyos koriilmények kozott javéra) vagy az EUSD 4.2 cikke
szerint az EU egy mdsik tagéllamaban letelepedett szervezetnek
mindsiilé entitds (,letelepedett szervezet”) szaméra kifizetett kamat
vagy egyéb hasonld jovedelem utén, kivéve, ha a kamatkifizetések
kedvezményezettje az informdacidcsere vagy az adoigazolasi eljaras
mellett dont. E rendszer vonatkozik az Eurdpai Unié kovetkezd
fliggd vagy tarsult terliletein lakd egyénekre és letelepedett
szervezeteire: Holland Antillék, Aruba, Guernsey, Jersey, a Man-
sziget, Montserrat és a Brit Virgin-szigetek.

A forrasado kulcsa 2011. junius 30-ig 20%, majd 2011. julius 1-jétdl
35%-ra emelkedik. A forrésadérendszer alkalmazéasara csak egy
atmeneti idészakban keriil sor, amelynek vége egyes harmadik
orszagokkal az informéacidcserére vonatkozdan kotott bizonyos
szerzédések megkotésétdl fligg.

A Torvények és az EUSD értelmében kamatnak mindsiilnek a
Tarsasag bizonyos alapjaiba fektetett részvények vagy iizletrészek
értékesitésekor, visszatéritésekor vagy visszavaltdsakor szerzett
jovedelmek, amennyiben az adott alap, befektetési politikaja vagy,
vildgos befektetési politika hidnyaban, befektetési portfélidja
tényleges 0sszetétele alapjan, kozvetve vagy kozvetlentl
eszkozeinek tobb mint 25%-at kovetelésekbe fekteti, valamint
minden olyan alap éltal osztalékként kifizetett jovedelem, amely
esetében a kovetelésbe vald befektetés meghaladja az eszk6zok
15%-at. A 15% és/vagy 25%-os kiiszob elérése esetén forrasadd



vethetd ki, ha a luxemburgi illetéségl kifizetéhely osztalékfizetés
(a visszaforgatott osztalék is osztalékkifizetésnek mindsiil) és/
vagy részvény-visszatérités vagy -visszavéltas (a természetbeni
visszavéltast is beleértve) cimén kifizetést eszk6zol egy mésik EU
tagdllam vagy az EU egyes fliggd vagy tarsult teriiletein lakd egyén
vagy letelepedett szervezet kozvetlen javara.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Eurdpai Bizottsag
javaslatot tett az EUSD mddositdséra. Amennyiben a javasolt
maodosités életbe 1ép, az tobbek kozott kiterjeszti az EUSD
alkalmazasi korét (i) az unids illetéségli egyének végsé javéra
torténd, bizonyos kozvetitd struktirakon keresztili kifizetésekre
(fliggetlendil attdl, hogy tagallami illetéségl-e) és (ii) a kamathoz
hasonlo jovedelmek szélesebb skaléjara.

Koézgytlések és jelentések

Kozgyllések

A Tarsasag részvényesei éves kozgy(lésiiket minden évben
februar 20-an (luxemburgi id6 szerint) de. 11. érakor (vagy

ha ez Luxemburgban nem Munkanap, akkor a Luxemburgban
rékdvetkezé Munkanapon) tartjak Luxemburgban. A részvényesek
tobbi kozgylésére az azokrdl sz6l6 értesitésekben feltiintetett
idépontban és helyen keriil sor. Az értesitéseket megkdildjiik

a bejegyzett részvényeseknek, és (ha a torvény eléirja) az
lgazgatdtanacs dontése szerinti Ujségokban, valamint a luxemburgi
»Recueil des Sociétés et Associations du Mémorial”-ban tesszik
kozzé.

Jelentések

A Tarsasag pénziigyi éve minden évben augusztus 31-én ér véget.
A Tarsasag és az egyes Alapok el6z6 pénziigyi évre vonatkozd
auditalt pénziigyi kimutatésait tartalmazé éves jelentése a targyév
végétbl szamitott négy hdnapon beliil valik elérhetévé. A nem
auditalt évkozi jelentés az adott félév végétdl szamitott két hénapon
belil valik elérhetévé. A jelentések mésolata kérésre a Tarsasag
székhelyén és a helyi Befektetési szolgéltatasi csoportoktol
szerezhet6 be. A bejegyzett részvényeseknek évente kétszer
személyes szamlakivonatot kildink.
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A. fiiggelék

A flggelék - Befektetési és hitelfelvételi képesség és korlatozasok

Befektetési és hitelfelvételi képesség

1.

A Térsasag Alapszabalya lehet6vé teszi, hogy a Tarsaséag a luxemburgi
jog altal megengedett mértékben atruhazhato értékpapirokba és mas
likvid pénzlgyi eszkozokbe fektessen be. Az Alapszabaly értelmében

az lgazgatok - a torvény figyelembevételével - sajat beldtdsuk

szerint barmilyen korlatozast bevezethetnek a Térsaség eszkozeinek
befektetésével, az azokkal torténd hitelfelvétellel vagy azok zélogba

addséaval kapcsolatban.

A Térsasag Alapszabalya lehetévé teszi a Tarsasag egy vagy tobb
mas Alapja &ltal mér kibocsétott vagy a jovében kibocsatandd
részvényeinek jegyzését, vasarlasat és birtoklasat a luxemburgi
jogszabalyokban foglalt feltételeknek megfeleléen.

Befektetési és hitelfelvételi korldtozasok
A Térsasagra jelenleg a luxemburgi jog és (adott esetben) az
|gazgatok altal eldirt aldbbi korldtozdsok érvényesek:

2.

2.1.
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Az egyes Alapok befektetései a kovetkezd értékpapirokbdl allnak:

(a)

az Eurépai Uni6 (az ,,EU”) tagéllamainak t6zsdéin hivatalosan
bevezetett atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok,

az EU tagéllamainak rendszeresen mikodo, elismert és a
nyilvdnossag széamara nyitott egyéb szabalyozott piacain
forgalmazott atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok,

Eurépa, Azsia, Oceénia, az amerikai kontinens és Afrika
bérmely egyéb orszaganak értéktézsdéin hivatalosan bevezetett
atruhézhaté értékpapirok és pénzpiaci instrumentumok,

Eurdpa, Azsia, Ocednia, az amerikai kontinens és Afrika
barmely egyéb orszaganak rendszeresen mikodé, elismert
és a nyilvanossag szamara nyitott egyéb szabélyozott
piacain forgalmazott atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok,

nemrégiben kibocsatott atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok, feltéve, hogy a kibocséatési feltételek kozott
szerepel az a kotelezettségvallalds, hogy kérelmezik azoknak az
a) és ¢) pontban meghatarozott értéktézsdék egyikén vagy a b)
és d) pontban meghatarozott rendszeresen mikadé, elismert
és a nyilvanossag szamara nyitott szabalyozott piacok egyikén
torténd hivatalos bevezetését, és hogy azok bevezetése a
kibocséatastdl szamitott egy éven belll biztositott,

a médositott 85/611/EGK irdnyelv 1(2) cikkének elsé és
masodik francia bekezdésében meghatarozott UCITS
(atruhdzhato értékpapirokba kollektiv alapon befektetd
véllalkozésok - AEKBV-k) és/vagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozésok (,UCI”-k) befektetési jegyei, fliggetlendl attél, hogy
azok az egyik tagéllamban mlkddnek-e vagy sem, feltéve, hogy:

> ezeket az egyéb UCI-kat olyan jogszabélyok szerint
engedélyezik, amelyek alapjan azok a Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) altal a kozosségi
jogban meghatérozott felligyelettel egyenértékinek
tekintett felligyelet alé tartoznak, valamint a hatdségok
kozotti egyuttmikodés megfeleléen biztositott;

»  azegyéb UCI-k befektetési-egység tulajdonosainak
védelmi szintje egyenértékl a UCITS befektetési-egység
tulajdonosok védelmi szintjével, és kiilonosen azzal a
feltétellel, hogy az atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok eszkdz-megdrzésére, kolcsonvételére,

kolcsonadédséara és fedezetlen eladasédra vonatkozd
szabélyok egyenértékiek a médositott 85/611/EGK
iranyelv el6irasaival;

> azegyéb UCI-k iizleti tevékenységérdl félévente és
évente jelentés késziil, ami lehet6vé teszi a beszamoldsi
idészakban meglévé eszkozok és forrasok, bevételek és a
tevékenységek felmérését;

> amegvasarolni tervezett UCITS vagy az egyéb UCI-k
eszkozeinek (vagy - amennyiben a kiilonbozo részek
kotelezettségeinek kiilonvélasztasara vonatkozé alapelv
érvényes harmadik felek vonatkozésaban - azok barmely
részalapja eszkozeinek) legfeljebb 10%-a fektethet6 be
0sszességében - azok Iétesit6 okiratai szerint - egyéb
UCITS vagy egyéb UCI-k befektetési egységeibe;

hitelintézeteknél elhelyezett, latra fizetend6 vagy lehivhato,
legfeljebb 12 hénapos lejaratu betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet székhelye az EU egyik tagdllamaban talélhato
vagy - ha a hitelintézet bejegyzett székhelye nem az egyik
tagéllamban talélhato - azzal a feltétellel, hogy arra a

CSSF éltal a kozosségi jogban meghatarozott prudencialis
felligyeletre vonatkozd szabélyokkal egyenértékiinek tekintett
szabalyok érvényesek;

pénziigyi szarmazékos ligyletek, ideértve az azokkal
egyenérték(, szabalyozott piacon forgalmazott, készpénzzel
kiegyenlitett instrumentumokat; és/vagy a t6zsdén

kiviil forgalmazott pénzligyi szarmazékos lgyleteket

(,OTC derivativakat”), feltéve, hogy:

> azalapul fekvé eszkozt olyan, a fenti (a)-(g) alpontokban
ismertetett instrumentumok, pénziigyi indexek,
kamatlabak, deviza-arfolyamok vagy valuték alkotjak,
amelyekbe a Tarsasag befektetési célkitlizéseinek
megfelel6en befektethet;

»  az OTC derivativ Ugyletekben résztvevé partnerek
prudencialis felligyelet alatt allnak és a CSSF éltal
jovahagyott kategoridkba tartoznak; és

»  az OTC derivativékat naponta megbizhaté és ellenérizhetd
maddon értékelik és egy kiegyenlité (lezard) tranzakcid
keretében a Tarsasag kezdeményezésére valés értéken
barmikor eladhatok, pénzzé teheték vagy megsziintethetdk;

a nem szabalyozott piacon forgalmazott, a 2002. évi torvény
1. cikke hatélya ala tartoz6 pénzpiaci instrumentumok, ha az
instrumentumok kibocsétésa vagy kibocsétéja szabélyozva van
a befekteték és megtakaritdsok védelme érdekében, feltéve,
hogy azokat:

> azegyik EU tagéllam kozponti, regionalis vagy helyi
hatéséaga ill. kozponti bankja, az Eurépai Kozponti Bank, az
EU vagy az Eurdpai Befektetési Bank, egy nem EU tagéllam
vagy - szovetségi allam esetében - az egyik szovetségi
tagallam vagy egy olyan kozcéll nemzetkozi szervezet
bocsatotta ki vagy szavatolta, amelyhez egy vagy tobb
tagéllam tartozik; vagy

»  olyan véllalkozas bocsatotta ki, amelynek értékpapirjait
a fenti (a), (b) vagy (c) alpontokban emlitett szabalyozott
piacon forgalmazzak; vagy

> prudencidlis felligyelet ald tartozd cég a kozosségi jogban
meghatérozott kritériumokkal 6sszhangban vagy egy olyan
cég bocsatotta ki vagy szavatolta, amely a CSSF éltal a
kozosségi joghan meghatarozott prudencialis felligyeletre
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vonatkozd szabélyokhoz képest legaldbb olyan szigortinak
itélt szabalyok alé tartozik és megfelel azoknak; vagy

> a CSSF éltal elfogadott kategoridkba tartozé egyéb
szervezetek bocsatotték ki, feltéve, hogy az ilyen
instrumentumokba torténé befektetések az els6, masodik
vagy harmadik francia bekezdésben meghatdrozott
befektetdi védelemmel egyenértéki védelem ald tartoznak,
tovabba feltéve, hogy a kibocsato olyan tarsasag,
amelynek tékéje és tartalékai legalédbb 10 millio EUR
0sszeglek, és amely éves kimutatasait a 78/660/EGK
irdnyelv (1) bekezdésével 6sszhangban késziti el és
teszi kozzé; olyan szervezet, amelyet - valamely egy
vagy tobb t6zsdén jegyzett tarsasagot magaban foglald
véllalatcsoporton beliil - a csoport finanszirozasa
érdekében hoztak Iétre, illetve olyan szervezet, amelyet
banki likviditasi csomag hasznat élvezé értékpapirositasi
céltarsasagok finanszirozasa érdekében hoztak létre.

Ezenkivill az egyes Alapok nettd eszkozértékik legfeljebb 10%-at
fektethetik be értékpapirokba és pénzpiaci instrumentumokba,
a 2.1. (a)-(i) alpontjaiban emlitett értékpapirok kivételével.

Az egyes Alapok megvésarolhatjék a 2.1. pont (f) alpontjaban
emlitett UCITS és/vagy egyéb UCI-k befektetési egységeit is,
feltéve, hogy az UCITS vagy egyéb UCI-k befektetési egységeibe
torténd osszes befektetés nem haladja meg az egyes Alapok nettd
eszkozértékének 10%-at - kivéve, ha az adott Alap befektetési
politikéja ezt masképp irja eld.

Ha valamennyi Alap vésérolt UCITS és/vagy egyéb UCI-k befektetési
egységeibdl, az adott UCITS vagy egyéb UCI-k eszkozeit nem kell
6sszevonni a 2.5. pontban meghatérozott limitek szamitasanal.

Amikor egy Alap kozvetlentl vagy megbizassal egyéb UCITS és/
vagy egyéb UCI-k olyan befektetési egységeibe fektet be, amelyeket
ugyanazon befektetéskezel6 vagy egy mdsik olyan térsaséag kezel,
amelyhez a befektetéskezel6 kozos vezetés vagy ellenérzés révén
vagy jelentds kozvetlen vagy kozvetett portfolidval kapcsolddik,
nem szémithaté fel semmilyen jegyzési vagy visszavaltasi dij a
Térsasagnak az ilyen egyéb UCITS és/vagy egyéb UCI-k befektetési
egységeibe tortént befektetései utan.

Az Alapok kiegészité likvid eszkozokkel is rendelkezhetnek.

Az Alapok az alébbi limiteket meghaladé értékben nem fektethetnek
be mas kibocsatok részvényeibe:

(a) Az Alap netté eszkozértékének legfeljebb 10%-at fektetheti
be ugyanazon szervezet altal kibocsétott atruhdzhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci instrumentumokba.

(b) Az Alap nettd eszkozértékének legfeljebb 20%-at fektetheti be
ugyanannal a szervezetnél elhelyezett betétekbe.

(c) A jelen fejezet elsé bekezdésében meghatérozott 10%-os limit
kivételesen:

4 maximum 35%-ig novelhetd, ha az atruhazhato
értékpapirokat vagy pénzpiaci instrumentumokat az EU
egyik tagéllama, annak helyi hatéségai, egy nem tagallam
vagy olyan kozcéli nemzetkozi szervezetek bocsatjék
ki vagy szavatoljak, amelyekhez egy vagy tobb tagéllam
tartozik;

> maximum 25%-ig novelheté bizonyos kotvények esetében,
ha ezeket olyan hitelintézet bocsatja ki, amelynek
bejegyzett székhelye egy EU tagéllamban taldlhatd, és
amely a torvény alapjan a kotvénytulajdonosok védelme

A. fliggelék

érdekében specidlis allami felligyelet alatt &ll. Az ilyen
kotvények kibocsatasabol szarmazd osszegeket ugyanis a
torvénnyel 6sszhangban olyan eszkdzokbe kell befektetni,
amelyek a kotvények teljes érvényességi ideje alatt
képesek a kotvényekhez kapcsol6dd koveteléseket
fedezni, és amelyeket a kibocsatd csédje esetén el6bb

a toke visszatéritésére és a felhalmozddott kamatok
kifizetésére hasznalnanak fel. Ha valamely Alap nett6
eszkozértékének tobb mint 5%-at a jelen bekezdésben
emlitett, egyetlen kibocsaté altal kibocsatott kotvényekbe
fekteti, az ilyen befektetések teljes nettd eszkozértéke nem
haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének 80%-at.

és pénzpiaci eszkozok teljes értéke, amelyek kibocsatdiba az
Alap nettd eszkozeinek tobb mint 5%-at fekteti, nem haladhatja
meg az Alap nett6 eszkozeinek 40%-at. Ez a korlatozas nem
érvényes a prudenciélis felligyelet ala tartoz6 pénzintézeteknél
elhelyezett betétekre és az ilyen pénzintézetekkel folytatott
OTC derivativ ligyletekre. A fenti 2.5. (c) pont két francia
bekezdésében emlitett atruhézhaté értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok nem veheték figyelembe a jelen bekezdésben
emlitett 40%-os limit alkalmazasakor.

A fenti 2.5. pont (a)-(d) alpontjaiban meghatérozott egyéni
limitektdl fliggetlendil, az Alapok nem kapcsolhatjék dssze:

- azegyetlen szervezet dltal kibocsatott atruhazhatd
értékpapirokat vagy pénzpiaci instrumentumokat, és/vagy

- azegyetlen szervezetnél elhelyezett betéteket, és/vagy

- azegyetlen szervezettel folytatott OTC derivativ
tranzakciokbdl szarmazo kotelezettségeket,

ha azok meghaladjék netté eszkozeik 20%-at.

Amennyiben egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci
instrumentum szarmazékos Ugyletbe dgyazddik, az utébbit a fent
emlitett korlatozésok betartasakor figyelembe kell venni.

Afenti 2.5. pont (a)-(d) alpontjaiban meghatérozott limitek nem
addédhatnak 0ssze, igy az ugyanazon szervezet éltal kibocsatott
atruhédzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci instrumentumokba torténé
befektetések, illetve a 2.5. pont (a)-(d) alpontjainak megfeleléen

az e szervezetnék eszkozolt betételhelyezések vagy az azzal kotott
szarmazékos Ugyletek 0sszességikben semmilyen korlilmények kozott
sem haladhatjak meg az Alap nettd eszkozeinek 35%-at.

A konszolidalt beszémoldk szempontjabdl ugyanabba a csoportba
tartozo tarsaségok - a 83/349/EGK irdnyelvvel vagy az elismert
nemzetkozi szamviteli szabalyokkal 6sszhangban - a fenti 2.5. pont
(a)-(d) alpontjaiban emlitett befektetési limitek kiszamitédsakor
egyetlen szervezetnek tekintenddk.

Az Alap nett6 eszkozeinek dsszességében legfeljebb 20%-at

fektetheti be a 2.5. pont (a) alpontjaban és a fenti 2.5. pont (d)
alpontjaban foglalt korlatozasok alé tartozé ugyanazon csoport
atruhazhato értékpapirjaiba vagy pénzpiaci instrumentumaiba.

Az aldbbi 2.7. pontban meghatarozott limitek érintése nélkdil, a fenti
2.5. pont (a) alpontjaban meghatérozott 10%-os limit maximum
20%-ra emelkedik az ugyanazon szervezet altal kibocsatott
részvényekbe és/vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
torténd befektetések esetében, amennyiben egy Alap befektetési
politikéjanak célja egy meghatérozott, a CSSF é&ltal elismert olyan
részvény-, vagy kotvényindex visszatiikrozése, amely esetén,

»  azindex Osszetétele eléggé diverzifikalt;
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> azindex megfelel6en leképezi azt a piacot, amelyre vonatkozik; és
> megfelel6 médon teszik kozzé azt.

Ez a limit 35%, amennyiben azt kivételes piaci kortilmények
indokoljak, kiilonosen olyan szabalyozott piacokon, ahol bizonyos
atruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci instrumentumok erésen
uraljék a piacot. Az e limitig torténd befektetés csak egyetlen
kibocsato tekintetében lehet elfogadott.

Ettdl eltéréen, mindegyik Alap befektetheti netté eszkozeinek akéar
100%-at is egy EU tagallam, annak helyi hatésagai, az OECD egy

masik tagéllama vagy olyan kozcéli nemzetkozi szervezetek éltal
kibocsatott vagy szavatolt atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci
instrumentumokba, amelyeknek egy vagy tobb EU tagéllam a tagja,
amennyiben (i) ezek az értékpapirok legaldbb hat kiilonbdz6 kibocsatés
részét képezik, és (i) az egy kibocsatasbol szarmazo értékpapirok nem
haladjék meg az ilyen Alap nett6 eszkozértékének 30%-at.

A Téarsasag nem fektethet be olyan szavazati jogot biztositd
részvényekbe, amelyek jelentés befolyast tesznek lehetévé a
széméra a kibocsatd szervezet vezetése felett.

A Térsasag nem:

(a) szerezheti meg egy és ugyanazon kibocsété szavazati jogot nem
biztositd részvényeinek tobb mint 10%-at;

(b) szerezheti meg barmely kibocsété pénzpiaci instrumentumainak
tobb mint 10%-at;

(c) szerezheti meg egy és ugyanazon kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési egységeinek tobb mint 25%-at;

(d) szerezheti meg barmely egyetlen kibocsaté pénzpiaci
instrumentumainak tobb mint 10%-at.

A fenti 2.7. pont (b), (c) és (d) alpontjaiban kikotott limitek

a megszerzés idépontjaban figyelmen kivil hagyhatdk, ha

a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy a pénzpiaci
instrumentumok bruttd osszege ill. a kibocsatandd értékpapirok
nettd értéke az adott idépontban nem szamithato ki.

Afenti 2.6. és 2.7. pontban kikotott limitek nem érvényesek:

(a) azegy EU tagallam vagy annak helyi hatdséagai altal kibocsatott
vagy szavatolt atruhazhato értékpapirokra és pénzpiaci
instrumentumokra;

(b) egy nem EU tagéllam &ltal kibocsétott vagy szavatolt
atruhézhaté értékpapirokra és pénzpiaci instrumentumokra;

(c) olyan kozcéld nemzetkdzi intézmények éltal kibocsétott
atruhazhato értékpapirokra és pénzpiaci instrumentumokra,
amelyeknek egy vagy tobb EU tagdllam a tagja;

(d) azolyan atruhazhaté értékpapirokra, amelyeket valamely Alap
egy olyan nem EU tagallamban bejegyzett tarsasag tékéjében
birtokol, amely eszkdzeit féleg abban az allamban székhellyel
rendelkezé kibocsatd szervezetek értékpapirjaiba fekteti,
ahol az adott allam jogszabalyai értelmében az ilyen portfolié
jelenti az egyetlen mddot arra, hogy ez az Alap az adott allam
kibocsaté szervezeteinek értékpapirjaiba befektessen. Ez
a kivétel azonban csak akkor alkalmazhatd, ha a nem EU
tagallambdl szarmazo tarsasag befektetési politikajaban
a 2002. évi torvény 43., 46. és 48(1) és (2) cikkében
meghatérozott limiteket érvényesiti. A 2002. évi torvény 43.
és 46. cikkében foglalt limitek meghaladasa esetén a 49. cikk
alkalmazand¢ értelemszerien;

2.9.

3.1.

(e) olyan atruhdzhaté értékpapirokra, amelyeket a Tarsasag a
kizérélag menedzsmenttel, tanédcsadassal vagy marketinggel
foglalkozo leanyvallalatok t6kéjében birtokol abban az
orszéagban, ahol a leanyvallalat talalhato, figyelemmel a
befektetési jegyeknek a tulajdonosok kérésére kizarolag a
nevében vagy neviikben torténd visszavasarlasa is.

A Térsasag a részvényesek érdekében mindig gyakorolhatja az
eszkozeinek részét képezé értékpapirokhoz kapcsolodd jegyzési jogait.

A fenti 2.2-2.7. pontokban foglalt maximalis szézalékaranyoknak
a Térsasag onhibajan kivil all6 okokbdl vagy a jegyzési jogok
gyakorlédsanak eredményeképpen torténd tillépése esetén a
Térsaséagnak - elsédleges célként - eladasi tranzakcidkat kell
végrehajtania a megfelel6 helyzet helyreallitédsa érdekében,
részvényesei érdekeinek megfeleld figyelembevétele mellett.

. Az Alapok (piaci értéken értékelt) teljes nettd eszkozértékiik

10%-anak erejéig vehetnek fel hitelt, feltéve, hogy ezek a hitelek
ideiglenes jellegliek. A Tarsasag azonban egy Alap szamlajéra
viszonossagi kolcsonnel kiilfoldi valutat szerezhet.

. ATarsasag harmadik felek javara nem nyujthat hiteleket ill. nem

jarhat el kezesként, azzal azonban, hogy e korlatozas szempontjabdl
(i) a fenti 2.1. pont (f), (h) és (i) alpontjaiban emlitett atruhazhatd
értékpapirok, pénzpiaci instrumentumok ill. egyéb pénziigyi
befektetések megszerzése - teljes vagy részleges kifizetés mellett

- és (i) a befektetésre alkalmas értékpapirok engedélyezett
kolcsonadasa nem tekintheté kdlcsonnydjtasnak.

. ATérsaséag véllalja, hogy nem bonyolit le semmilyen fedezetlen

értékesitési tranzakciét a fenti 2.1. pont (f), (h) és (i) alpontjaiban
emlitett atruhdzhato értékpapirokkal, pénzpiaci instrumentumokkal
vagy egyéb pénziigyi instrumentumokkal; azzal azonban, hogy ez

a korlatozas nem akadalyozhatja meg a Tarsasagot abban, hogy a
fentiekben megengedett limiteken beliil betéteket helyezzen el vagy
elszdmolédsokat folytasson pénziigyi szarmazékos instrumentumokkal
kapcsolatban.

. A Téarsasag eszkozei nem tartalmazhatnak nemesfémeket vagy

azokat megtestesit6 igazolasokat, arucikkeket, arucikk-szerz6dések,
ill. arucikkeket megtestesit6 igazoldsokat.

. A Térsasag nem vésarolhat vagy adhat el ingatlant vagy barmilyen

ingatlannal kapcsolatos opciot, jogot vagy érdekeltséget

azzal azonban, hogy a Tarsasag befektethet ingatlannal vagy
abban val6 érdekeltséggel fedezett vagy olyan tarsasagok éaltal
kibocsatott értékpapirokba, amelyek ingatlanba vagy abban valé
érdekeltségekbe fektetnek be.

. A Térsaséag ezeken kivil betartja azon orszagok szabalyozé hatéségai

altal el6irt egyéb korlatozasokat is, amelyben a Részvényeket
forgalmazzak.

A Térsasag vallalja az 4ltala az egyes Alapok célkitlizéseinek
eléréséhez ésszeriinek itélt kockazatokat; ugyanakkor

nem tudja garantélni, hogy ezeket a célokat az adott

t6zsdei ingadozasok és az &truhédzhaté értékpapirokba valé
befektetésekben rejlé egyéb kockazatok mellett el is tudja érni.

Pénziigyi modszerek és eszkozok.

A Térsasagnak olyan kockazatkezelési eljarast kell alkalmaznia,
amely lehetévé teszi a szamara, hogy mindig figyelemmel tudja
kisérni és fel tudja mérni a poziciok kockazatat és azok szerepét

a portfoli¢ altalanos kockézati profiljaban; a Térsasédgnak
gondoskodnia kell az OTC derivativék pontos és fliggetlen
értékbecslésérdl. A CSSF altal meghatarozott részletes szabélyoknak
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megfelel6en rendszeresen tdjékoztatnia kell a CSSF-t a szarmazékos
instrumentumok tipusairdl, az azokkal jaré kockazatokrol, a
mennyiségi limitekrél és a szarmazékos instrumentumokkal folytatott
tranzakciokhoz kapcsolédo kockazatok felmérése érdekében
alkalmazott mddszerekrdl.

Ezenkivill a Tarsasag az atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
instrumentumok vonatkozésaban - a CSSF altal meghatarozott
feltételekkel és limiteken belil - bizonyos technikakat és
modszereket alkalmazhat - feltéve, hogy ezeket a technikéakat és
modszereket a hatékony portfolidkezelés vagy kockazatfedezés
célbdl alkalmazza.

Amennyiben ezek a mlveletek szarmazékos instrumentumok
alkalmazésaval jarnak, ezeknek a feltételeknek és limiteknek
0sszhangban kell lenniiik a 2002. évi torvényben foglalt
rendelkezésekkel.

Ezek a miveletek semmilyen koriilmények kozott nem okozhatjak
azt, hogy a Taraség eltérjen befektetési politikaitdl és befektetési
korlatozasaitdl.

A Térsasag gondoskodik arrdl, hogy az alapul fekvé eszkozoknek
valé globdlis kitettség ne haladja meg az adott Alap teljes nett6
eszkozértékét. Az indexalapu szarmazékos instrumentumok alapul
fekvé eszkdzei nem kapcsolhatok dssze a fenti 2.5. pont (a)-(d)
alpontjaiban meghatérozott befektetési limitekkel.

> Amennyiben egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci
instrumentum szarmazékos ligyletbe dgyazddik, az utébbit a
fent emlitett korldtozasok el6irdsainak betartdsakor figyelembe
kell venni.

> Akotelezettség kiszdmitdsa az adott eszkoz aktuédlis értékének,
a partnerkockézat, a jovébeni piaci mozgasok és a poziciok
likvidélédsara rendelkezésre all6 id6 figyelembevételével torténik.

Ertékpapirok kdlcsdnadasa és visszavésarlasa (repd ligylet)

Az értékpapirok kolcsonzésére és visszavasarlasara vonatkozo
szabalyokat a CSSF 08 /356-0s szamd, idérél idére modositott
korlevele tartalmazza. A jelen 3.5-0s és 3.6-0s pontokban
meghatérozott befektetési korldtozdsok az értékpapirok
kolcsonzésére és visszavasdrlasara vonatkozd fébb szabalyokat
tartalmazzak, a teljesség igénye nélkdil.

Egy értékpapirok kolcsonzésére és visszavasarlasara iranyuld
tranzakcié az alédbbi konkrét célok koziil egy vagy tobb elérése
érdekében kezdeményezhet6:

(i) kockazatcstkkentés,
(i) koltségesokkentés és

(iii) a Tarsasag szamara téke- vagy bevételszerzés, olyan
kockéazatszint mellett, amely megfelel a Tarsasag és
a kapcsolddd Alapok kockazati profiljanak, tovabba a
kockazatdiverzifikacios szabalyok vonatkoznak ra.

Ezenkiviil ilyen tranzakcidk végrehajthatok az adott Alap altal
birtokolt eszkdzok 100%-ara, ha (i) volumentiik a megfeleld szinten
van tartva, vagy ha a Tarsasag jogosult az olyan médon kdlcsonadott
értékpapirok hozamét kérni, amely lehetévé teszi, hogy a Tarsasag
mindenkor megfeleljen a visszavaltasi kotelezettségeinek, tovabba
(iii) az ilyen tranzakciok nem veszélyeztetik a Tarsasag eszkozeinek
az adott Alap befektetési politikdja szerinti kezelését. A kockazatokat
a Térsasag kockdazatkezelési eljarasrendjének megfelel6en kell
nyomon kovetni.

A. fliggelék

Az értékpapir-kolcsonzésbél szarmazd, a Tarsasagnak jaré nettd
bevétel (a Tarsasag értékpapir-kdlcsonzési ligynokének jaré dij
levondasa utan) az érintett Alapokba Ujbdl befektetésre kertil.

Ertékpapirok kdlcstnadasi ligyletei

A Térsasdag értékpapir-kolcsonzési tranzakciokat kothet azzal a
feltétellel, hogy:

(i) atranzakcidkat kozvetve vagy kozvetlenil egy elismert
kliringintézmény altal szervezett szabvanyos kolcsonzési
rendszer vagy egy prudencidlis felligyeleti szabalyoknak
aldrendelt pénzintézet altal szervezett kdlcsonzési program
keretében koti, ahol a CSSF elismeri a hivatkozott szabalyoknak
a kozosségi jogszabalyokban lefektetett szabalyokkal vald
egyenranglsagat, és ahol a pénzintézet ilyen tipusu tranzakciok
végrehajtasara szakosodott;

(i) akolcstnvevonek olyan prudencidlis feliigyeleti szabalyoknak
kell megfelelnie, amelyeket a CSSF a kozosségi
jogszabalyokban lefektetett szabalyokkal egyenrangu
szabalyoknak tekint;

(iii) az egy vagy tobb értékpapir-kdlcsonzési tranzakcidbol
felmertil6, adott tranzakciés féllel szembeni kockdazat a Tarsasag
szamara nem haladhatja meg az adott Alap eszkozei értékének
a 10%-at, ha a tranzakcids fél EU-s székhely( hitelintézet vagy
olyan orszagban van székhelye, ahol a CSSF szerint a fellgyeleti
szabalyozas egyenrangl az EU-s szabalyozéssal; minden més
orszégban pedig nem haladhatja meg az adott Alap eszkozei
értékének 5%-at;

(iv) az értékpapir-kdlcsonzés részeként a Tarsaségnak fedezetet
kell biztositani, amelynek értéke a kolcsonzésre vonatkoz6
megallapodés id6tartama alatt a kdlcsonadott értékpapirok
teljes értékének legalabb 90%-4t kell, hogy kitegye (beleértve a
kamatokat, osztalékokat és egyéb lehetséges jogokat is);

(v) afedezetet a kdlcsonadott értékpapirok ataddsa elétt vagy
azzal egy id6ben kell dtadni. Ha az értékpapirokat a fenti
3.5.1.(i) pontban hivatkozott kdzvetitén keresztiil kdlcsonzik, a
kolcsonadott értékpapirokat a fedezet atvétele el6tt kell dtadni,
amennyiben az adott kozvetité biztositja a tranzakcié megfeleld
teljesitését. A kozvetitd a kolcsonvevé helyett adhat fedezetet
az UCITS-nak.

(vi) afedezet a kdvetkezd formakban nydjtandé:

(@) olyan likvid eszkozok, mint készpénz, rovid lejaratu
bankbetétek, pénzpiaci instrumentumok a 2007. marcius
19-i, 2007/16/EK iranyelv meghatérozasa alapjan,
valamint akkreditivek és elsé felszdlitésra fizetend6
garanciak, amelyeket a tranzakcios partnertdl figgetlen
elsé osztalyd mindsitésd hitelintézetek bocséatottak ki;

(b) az OECD egyik tagorszaga vagy helyi hatdségai, vagy
szupranacionalis intézetek, illetve egy kozosség regionélis
vagy globélis hataskori szerve altal kibocsatott vagy
garantalt kotvények;

(c) pénzpiaci tipusl, napi nettd eszkozértéket szamitd és AAA
vagy annak megfeleld mindsitéssel rendelkezé UCI-k ltal
kibocséatott részvények vagy befektetési egységek;

(d) olyan UCITS altal kibocsatott részvények vagy befektetési

egységek, amelyek féként az aldbbi (e) és (f) pontokban
emlitett kotvényekbe /részvényekbe fektetnek be;
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(e) amegfeleld likviditast biztosité els6 osztélyd kibocsatok
altal kibocsatott vagy garantalt kotvények, vagy

(f)  az Eurdpai Uni6 egy tagallamanak szabalyozott piacén vagy
az OECD egy tagallamanak tézsdéjén engedélyezett vagy
kereskedett részvények, ha azok szerepelnek valamely
fébb indexben.

(vii) akészpénzen és egy UCI/UCITS részvényein/befektetési
egységein kivili formaban adott fedezetet csak a tranzakcids

féltdl fliggetlen szervezet bocsathatja ki;

(viii

ha a készpénz formdjéban nyujtott fedezet a Tarsasagot
hitelkockdzatnak teszi ki a fedezet letéteményesével szemben,
az ilyen kockéazat a 20%-os korlatozas ala esik a fenti 2.5.
pontban lefektettek alapjan;

(ix) akészpénzen kivili formaban adott fedezetet a tranzakciés
partner nem tarthatja letétben, kivéve ha megfeleléen el
van kilonitve a tranzakcids fél sajat eszkozeitdl és jogilag
védelem alatt all a tranzakcids fél nemteljesitésébdl fakadd
kovetkezményekkel szemben;

(x) aTérsasag naponta értékeli a kapott fedezetet. Ha a nyujtott
fedezet értéke elégtelennek tiinik a fedezendd 6sszeghez
képest, a tranzakciés félnek tovabbi fedezetet kell biztositania
nagyon rovid idén beldl. Amennyiben megoldhato, biztonsagi
réhagyast kell alkalmazni az arfolyamkockazatok vagy a
fedezetként elfogadott eszkozokben rejlé piaci kockazatok
figyelembe vétele érdekében;

(xi) a Térsasag gondoskodik réla, hogy képes legyen a fedezethez
kapcsolddd jogai kovetelésére az azok érvényesitését
szilkségessé tevd esemény bekovetkezése esetén, ami azt
jelenti, hogy a fedezet mindenkor rendelkezésre all, akar
kozvetlendil, akér egy elsé osztélyu pénzintézet vagy annak
100%-0s tulajdonédban levé lednyvallalat kozvetitéjén keresztil
oly médon, hogy a Tarsasag képes legyen a fedezetként adott
eszkozok késedelem nélkiili birtokba vételére vagy realizalasara,
ha a tranzakcids fél nem tesz eleget a kolcsonadott
értékpapirok visszaadasara vonatkozé kotelezettségének;

(xii) a megéllapodés id6tartama alatt a biztositékot nem lehet
eladni, vagy biztositékként vagy zalogként atadni, kivéve, ha a

Térsasagnak van mas fedezete is; tovabba

(iii

a Tarsasag kozzéteszi a kolcsonadott értékpapirok teljes kord
értékelését az éves és féléves beszamoldiban.

Visszavasarlasi megéllapodésok
A Térsasag a kovetkez6 tipusu tranzakciokat kotheti:

(i) olyan visszavésarlasi tranzakciok, amelyek értékpapirok vételére
vagy eladédsdra vonatkoznak, és fenntartjak az eladénak a
jogat vagy kotelezettségét arra, hogy a vevotdl visszavasarolja
a szerz6déses megéllapodésukban meghatarozott &ron és
feltételek mellett értékesitett értékpapirokat; tovabba

(ii)  forditott visszavasarlasi tranzakciok, amelyek olyan, lejératkori
hatdridds tigyletbdl allnak, amelynél az eladé (tranzakcids
partner) koteles visszavasarolni az eladott értékpapirokat,

a Téarsasag pedig koteles a tranzakcid keretében kapott
értékpapirokat visszaadni (egyiittesen a ,,repo tranzakciok”).

A Térsasag vevoként vagy eladoként visszavésarlasi
megallapodasokat kothet. Részvétele ilyen tranzakcidkban azonban
az alabbi szabalyok fliggvénye:

3.6.2

(a) afenti3.5.1.(ii) és a 3.5.1.(iii) feltételek teljesitése;

(b) az olyan repd tranzakcié idGtartama alatt, ahol a Tarsaséag a
vevd, a Tarsasag nem értékesitheti a szerz6dés targyat képezé
értékpapirokat, amig a tranzakcids fél le nem hivta az opcidjat
vagy amig a visszavasarlas hatérideje le nem jart, kivéve, ha a
Térsaséagnak van egyéb fedezete is;

(c) aTérsaség altal repé tranzakcid keretében felvéasérolt
értékpapiroknak meg kell felelnitik az Alap befektetési
politikajanak és korlatozasainak, és a kovetkezdkre kell
korlatozédnia:

(i)~ rovid lejératd bankigazolasok vagy pénzpiaci
instrumentumok a 2007. marcius 19-i, 2007/16/EK
iranyelv meghatérozasa alapjan;

(i) megfeleld likviditast biztositd, nem &llami kibocsétok altal
kibocsatott kotvények;

(iii) afenti 3.5.1.(vi), (b), (c) és (d) pontokban emlitett
eszk0zok; tovabba

A Térsasag kozzéteszi a nyitott repd tranzakciok adott idépontbeli
teljes 0sszegét az éves és évkozi beszamoldiban.

A készpénzfedezet Ujboli befektetése

A Téarsasag a kovetkezokbe fektetheti be Ujra az értékpapir
kolcsonzési és/vagy repd tranzakciok keretében készpénz
formdjéban kapott fedezetet:

(i) pénzpiaci tipusd, napi nettd eszkozértéket szamitd és AAA vagy
annak megfelelé mindsitéssel rendelkezé UCI-k altal kibocsatott
részvények vagy egységek;

(i) megfeleld rovid lejaratl banki betétek;

(iii) megfelelé pénzpiaci instrumentumok a 2007. mércius 19-i,
2007/16/EK iranyelv meghatarozasa alapjan, a jelen
A fluggeléknek megfeleléen;

(iv) az Eurdpai Unié egyik tagorszaga, Svéjc, Kanada, Japan
vagy az Egyesiilt Allamok, vagy ezek helyi hatésagai, vagy
szupranaciondlis intézetek, illetve egy kozosség regionélis
vagy globélis hataskor( szerve altal kibocsatott vagy garantélt
kotvények, a jelen A fliggeléknek megfelelSen;

(v) megfelel6 likviditast biztositd, elsé osztélyd kibocsatok éltal
kibocséatott vagy garantélt kotvények, tovabba

(vi) forditott visszavasarlasi megéllapoddsok.

Emellett, a fenti 3.5.1(vii), (viii), (ix) és (xii) pont alatti feltételek
ugyanugy vonatkoznak azokra az eszkdzokre, amelyekbe a
készpénzfedezetet Ujbdl befektették. A készpénzfedezet Ujboli
befektetése nem tartozik a Tarsaségra altaldban vonatkozd
diverzifikacids szabalyok hatélya ala, azzal a feltétellel azonban,
hogy a Tarsasagnak keriilnie kell az Ujbdli befektetéseinek a

szinten (a fenti 3.6.2. (i) és (i) pontok alatt hivatkozott eszk6zokbe
torténd Ujboli befektetések mentesek ezen kovetelmény aldl).

A készpénzfedezetnek a kockazatmentes ratat meghaladé hozamot
biztosité pénzligyi eszkozokbe torténd ujboli befektetését figyelembe
kell venni a Tarsasag globalis kitettségének a kiszamitasanal a fenti
3.4 pontnak megfeleléen. A Tarsasag éves és féléves beszamoldiban
kozzé kell tenni, hogy a készpénzfedezetet mely eszk6zokbe
fektették be Ujra.



3.7.

Az OTC derivativakkal kapcsolatos kockéazat

Az OTC derivativat magéban foglald lgyletek partnerkockazata nem
haladhatja meg az Alap eszkozeinek 10%-at, ha a méasik fél az EU-ban
vagy olyan orszagban székhellyel rendelkezé hitelintézet, ahol a CSSF
megitélése szerint a felligyeleti rendelkezések egyenértékiek az EU-ban
érvényes rendelkezésekkel. Ez a limit minden egyéb esetben 5%.

A Térsasag megbizottai folyamatosan értékelik a hitel- vagy
partnerkockézatot, a kereskedelmi tevékenységekkel 6sszefliggd
potencialis kockézatot, a piaci arfolyamok ingadozasi szintjének
hatrényos mozgésaibdl szdrmazo kockézatot, valamint folyamatosan
figyelemmel kisérik a tényleges fedezettséget. A megbizottak az
ilyen tipusu tevékenységekre alkalmazandé specidlis belsé limiteket
hataroznak meg és ellenérzik a tranzakciok elfogadott partnereit.

A. fliggelék

43



B. fiiggelék

B. fuggelék - Az Alapszabaly és a tarsasagi gyakorlat egyes
rendelkezéseinek dsszefoglaldsa

Alapszabdly
1. Az Alapszabalyban meghatérozott, a jelen 6sszefoglalasban
alkalmazott kifejezések az alabbi jelentéssel birnak.

(a) A Térsasag fenndllasa
A Térsasag ,société d’investissement a capital variable (SICAV)”
vallalkozésnak mindstilo, ,,société anonyme” (részvénytarsasagi)
formaban, BlackRock Global Funds néven, az UCITS Iranyelv .
része szerinti UCITS (atruhazhaté értékpapirokba kollektiv alapon
befektetd vallalkozés - AEKBV) statusszal m(ik6do tarsasag.

(b) Kizarélagos cél
A Térsasag kizarélagos célja, hogy a rendelkezésére allé
pénzeszkozoket a 2002. évi torvény 41(1) cikkében emlitett
atruhazhato értékpapirok vagy egyéb eszkozok egy vagy
tobb portfolidjdba helyezze el (az ,Alapok”) azzal a céllal,
hogy a befektetési kockédzatokat megossza és a Tarsasag
Alapjainak kezelésébdl szarmazé eredményeket a részvényesei
rendelkezésére bocsassa.

(c) Toke
A tékét teljes egészében befizetett, névérték nélkiili Részvények
képviselik, amelyek mindig megegyeznek a Térsaség Alapjai
nettd eszkozeinek osszértékével. A Tarsasag tékéjében torténd
barmilyen valtozas azonnali hatalyu.

(d) Toredékrészvények
Toredékrészvények kizardlag névre szdlé Részvény formajéban
bocsathatok ki.

(e) Szavazés
Azon kivill, hogy a kozgy(lésen a Részvény tulajdonosa egy-
egy szavazatra jogosult a birtokaban 1évé minden egyes teljes
Részvény utén, az egy bizonyos Részvényosztalyba tartozd
Részvény tulajdonosa az egy bizonyos Részvényosztalyba
tartoz6 Részvények tulajdonosainak kiilon gyllésén egy-egy
szavazatra jogosult az adott Részvényosztalyba tartozéd minden
egyes, altala birtokolt Részvény utan.

(f) Koz6s tulajdonosok
A Térsasag a névre sz6l6 Részvényeket - ilyen irdnyd kérés
esetén - legfeljebb négy kozos tulajdonos nevére jegyzi
be. llyen esetben az ilyen Részvényhez kapcsolodé jogokat
minden olyan félnek kozosen kell gyakorolnia, akik nevére
azt bejegyezték, kivéve, ha a Tarsasag barmelyik kozos
tulajdonostdl szdbeli utasitast kap azokban az esetekben, amikor
a szdbeli utasitas a jelen Tajékoztatd rendelkezései alapjan
megengedett. A Tarsasag irasbeli utasitast akkor fogad el
barmelyik k6zos tulajdonostdl, ha az 6sszes tulajdonos kordbban
irasbeli felhatalmazast adott a Transzfer Ugyndknek vagy a
helyi Befektetési szolgaltatasi csoportoknak ilyen utasitasok
elfogadéséra. Barmelyik fenti indokkal elfogadott utasités
kotelezd érvényl az Osszes érintett k6zos tulajdonosra nézve.

(g) A Részvények kiutalasa
Az Igazgatok korlatlan felhatalmazéssal rendelkeznek arra, hogy
az aktualis egy Részvényre juto arfolyamon barmikor kiutaljanak
és kibocséssanak Részvényeket anélkiil, hogy elsébbségi
jegyzési jogokat tartandnak fenn a meglévé részvényesek
szamara.

(h) lgazgatdk
Az Alapszabaly el6irja, hogy a Tarsasagot legalabb harom
személybdl &ll6 Igazgatdtandcsnak kell irdnyitania. Az
Igazgatokat a részvényesek vélasztjak. Az Igazgatdk teljes kord

44

felhatalmazéssal rendelkeznek arra, hogy a Tarsasag érdekében
minden adminisztrativ intézkedést megtegyenek. Az Igazgatok
kilonosen felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy barkit
kinevezzenek az Alap tisztvisel6jévé.

A Térsasag és barmely egyéb tarsasag vagy cég kozotti
szerz6déseket vagy egyéb tranzakcidkat nem befolydsolja vagy
érvényteleniti az, ha az Igazgatdk vagy a Tarsasag tisztségviselbi
kozill barmelyik egy vagy tobb érdekeltséggel rendelkezik az
ilyen egyéb tarsasagban vagy cégben ill. annak igazgatdja,
Uzlettarsa, tisztségvisel6je vagy alkalmazottja.

Kartérités

A Téarsasag minden Igazgatdnak vagy tisztségviselének megtériti
a szamara barmely olyan perrel kapcsolatban indokoltan
felmertlt kiadésokat, amely pernek a Tarsaséagban vagy
barmely egyéb olyan tarsasagban betoltott pozicidja miatt valt
alanyava, amelynek a Téarsaség a részvényese vagy a hitelezdje,
vagy amelyt6l nem jogosult kartéritésre - kivéve, ha a per
sulyos hanyagsagénak vagy szandékos magatartasanak a
kovetkezménye.

Végelszamolds és megsziintetés

A Térsasag a részvényesek kozgyllésén hozott hatérozattal,
az Alapszabdly rendelkezéseivel 6sszhangban barmikor
végelszamolhat6. Az Igazgatdknak a részvényesek kozgy(lése
elé kell terjesztenie a Tarsasag végelszamolasanak ligyét, ha
a részvénytarsasagi téke a torvényben eléirt minimalis téke
kétharmada alé csokken (a minimélis téke jelenleg 1.250.000
euréval egyenértéki 0sszeg).

A végelszdmolas alkalméval a részvényesek kozott feloszthaté
eszkozoket az alabbi els6bbségi sorrendben osztjuk fel:

(i) elészor az adott Alapban fennmaradé egyenleget fizetjiik
ki az Alaphoz kapcsol6dd minden egyes Részvényosztaly
tulajdonosainak; amelyre az adott Részvényekhez
kapcsolédoéan alkalmazandé jogokkal 6sszhangban,
egyébként pedig az adott Alap részvényesek tulajdonédban
&ll6 részvényeinek aranyaban kertl sor;

(i)  méasodszor, az ezutédn fennmaradé és egyik Alaphoz
sem tartozé egyenleget fizetjiik ki a Részvények
tulajdonosainak: az ilyen egyenleget az Alapok kozott
az Alapok Nett6 Eszkozértékének aranyaban osztjuk
fel, kozvetlenul a részvényeseknek a végelszamolasra
tekintettel torténd kifizetések el6tt, majd ez az 0sszeg az
adott Alaphoz kapcsolddé egyes Részvényosztalyokba
tartoz6 Részvények tulajdonosai kozott a végelszamold
altal megfelelének itélt arényban keriil felosztasra - az
Alapszabély és a luxemburgi jog rendelkezéseire is
figyelemmel.

A részvényesek dltal az Alap végelszamoldsénak zarésakor
nem kovetelt likvidaciés hanyadokat a luxemburgi Caisse

de Consignation pénztarnal kell letétbe helyezni, amelyek
kiadésara vonatkozo igények harminc év elteltével éviilnek el.

Nem kovetelt osztalékok

Amennyiben valamely osztalék kifizetését bejelentették, de nem
fizették ki és arra vonatkoz6 osztalékszelvényt 6t év alatt nem
nyujtottak be, a luxemburgi jog alapjan a Tarsasagnak jogéban
all ezen osztalékigényt az érintett Alap javara eléviiltnek
nyilvanitani. Az Igazgatok ugyanakkor olyan tizletpolitika
folytatasardl dontottel, miszerint ezen jogukat az adott osztalék
bejelentésétdl szamitott legaldbb hisz évig nem gyakoroljak.
Ezt a politikat nem valtoztatjuk meg a részvényesek kozgydilési
jovéhagyasa nélkiil.



Térsasagi gyakorlat

A Részvények portfolidjaval kapcsolatos korlatozédsok

2.

A Részvények az egyes Alapokhoz kapcsolddé Részvényosztalyokra
bonthatok. Egy Alaphoz egynél tobb Részvényosztalyu Részvény
is kapcsolddhat. Jelenleg max. kilenc-kilenc Részvényosztaly
kapcsolédik minden egyes Alaphoz (A, B, C, D, E, I, J, Q és

X osztalyl Részvények), az Osztalékfizet6 Alapok kivételével,
amelyeknek max. tizennyolc-tizennyolc Részvényosztalya van

(A osztélyd Osztalékfizetd, A osztélyd Osztalékot Nem Fizetd,

B osztalyu Osztalékfizetd, B osztalyu Osztalékot Nem Fizetd,

C osztalyd Osztalékfizetd, C osztalyd Osztalékot Nem Fizeto,

D osztalyd Osztalékfizetd, D osztélyd Osztalékot Nem Fizetd,

E osztalyu Osztalékfizetd, E osztalyu Osztalékot Nem Fizetd,

| osztélyu Osztalékfizetd, | osztélyd Osztalékot Nem Fizetd, J osztalyu
Osztalékfizetd, J osztalyu Osztalékot Nem Fizetd, Q osztalyu
Osztalékfizetd, Q osztalyu Osztalékot Nem Fizetd, X osztalyd
Osztalékot Nem Fizet6 és X osztélyd Osztalékfizet6 Részvények).
A Részvényekhez nem kapcsolddik semmilyen elsébbségi vagy
el6vasarlasi jog, a Részvények az alabbi kivételekkel szabadon
atruhazhatok. Az osztalékot nem fizeté részvények a 2-es szamot
kapjak. Az osztalékfizetd részvények az 1-es (napi osztalékfizeto),
3-as (havi osztalékfizetd), 4-es (évi osztalékfizetd), 5-0s (negyedévi
osztalékfizetd) szamot kapjak (tovabbi részletek a ,,Részvények
osztélyai és forméi” c. részben taldlhatok.

Az Igazgatok barmely Részvényre vagy Részvényosztélyra (de az
adott Részvényosztalyon belil nem sziikségszer(ien az 6sszes
Részvényre) olyan korlatozdsokat vethetnek ki vagy oldhatnak fel
(ideértve az atruhazasi korldtozasokat és/vagy annak el6irést, hogy a
Részvényeket csak névre sz6l6 formédban lehet kibocsétani), amelyet
sziikségesnek taldlnak abbdl a célbdl, hogy a Részvényeket ne
szerezhesse meg ill. ne birtokolhassa senki ill. senkinek a képvisel6je
olyan korulmények kozott, amelyek valamely orszég torvényeinek

ill. korméanyzati vagy hatdésagi eléirasainak az adott személy

vagy a Tarsasag éltal tortén6é megsértését eredményezik, vagy
amelyek hatranyos addzasi vagy egyéb pénziigyi kdvetkezménnyel
jarhatnak a Tarsasagra nézve, ideértve béarmely orszag vagy

hatésag értékpapirokkal vagy befektetésekkel kapcsolatos vagy
ezekhez 6sszefliggd torvényei ill. elGirdsai szerinti bejegyzési
kovetelményeket is. Az Igazgatok ezzel kapcsolatban elirhatjak

a részvényesek szamdra azon informaciok szolgéltataséanak
kotelezettségét, amelyekbdl megéllapithato, hogy a részvényesek
altal birtokolt Részvényeknek 6k-e a tényleges kedvezményezettjei
(végs6 tulajdonosai). A fent emlitettek mellett az Igazgatok - az

Alap és/vagy annak részvényesei érdekében - korlatozhatjak a
részvénykibocsatast, ideértve azt az esetet is, amikor a Tarsasag
vagy valamelyik Alap elér egy olyan méretet, amely mar kihatassal
lehet arra, hogy a Tarsasag vagy az Alap megfeleld befektetést
talaljon. Az Igazgatok sajat belatasuk szerint feloldhatjék az ilyen
jellegli korlatozasokat.

Amennyiben a Tarsasag tudomasara jut, hogy barmely Részvényt
barki kozvetleniil vagy haszonélvezd jelleggel egy orszég

illetve korményzati vagy szabélyoz6 hatésag torvényeinek vagy
el6irasainak megszegésével vagy az e bekezdésben emlitett egyéb
maodon birtokolja, az Igazgatok eldirhatjak az ilyen Részvények
visszavaltasat, megtagadhatjak barmely Részvény kibocsatasat vagy
barmely Részvény atruhazasanak bejegyzését, illetve megtagadhatjak
a Részvények birtoklasabdl kizért barmely személy szavazaténak az
elfogaddsat a Tarsasag részvényeseinek kozgyllésein.

Az |gazgatok Ugy hatéroztak, hogy az USA allampolgarai nem
birtokolhatnak Részvényeket. Az Igazgatok ugy hataroztak, az ,USA
allampolgarai” kifejezés alatt az USA-ban lakhellyel rendelkez6 vagy
az USA tobbszor mddositott 1933. évi értékpapirtorvényének ,,S”
rendelkezésében meghatarozott személyek értendék, amelyek kore
az |gazgatok hatérozatéval kibdvithetd.

B. fliggelék

Amennyiben egy jelenleg az USA-n kiviil laké részvényes az

USA lakosava vélik (és ennek megfeleléen az USA éllampolgér
meghatérozés hatdlya alé kerlil), a részvényesnek vissza kell valtania
Részvényeit. Az USA lakosai és allampolgarai kotelesek betartani a
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, Kiilféldi szamla ad6
megfelelési torvény) eléirdsait, 1dsd az ,,Addzas” c. részt fentebb.

Alapok és Részvényosztélyok

5.

A Térsasag kiilon befektetési ,,Alapokat” és az egyes Alapokon

beliil kiilonallo, az adott Alaphoz kapcsol6dé Részvényosztalyokat
mukodtet. A 2002. évi torvény 133. cikke értelmében minden egyes
Alap csak a hozza tartozé kotelezettségekért felel.

A Részvények kibocsathatok bizonyos az osztalékra, tékehozamra,
atvaltasra, az atruhazasra, a kiutalaskor fizetend6 arra vonatkozd
vagy az Igazgatok éaltal id6rél-idére meghatarozott egyéb els6bbségi,
késleltetett vagy mas specialis jogokkal, illetve korlatozasokkal,
amely jogok vagy korldtozdsok nem kapcsolddnak feltétlenil az
ugyanazon Részvényosztalyba tartozé valamennyi Részvényhez.

Az |gazgatok egy Alapon beliil egynél tobb Részvényosztalyt is
létrehozhatnak. Ez példaul akkumulalé és osztalékfizeté Részvények,
kilonbozé kereskedési pénznemmel mikodd Részvények vagy az
ugyanahhoz az Alaphoz kapcsol6dd tékében valé részesedés és/
vagy bevétel tekintetében kiilonboz6 tulajdonségokkal rendelkezé
Részvényosztélyok kibocsatasat teszi lehetdveé; tovabba kiilonbozd
koltségszerkezetet is kialakithatova tesz. Az Igazgatok barmikor
megsziintethetnek egy adott Részvényosztalyt, illetve - az adott
Részvényosztaly részvényeseinek 30 napos elézetes értesitése
mellett - az adott Részvényosztalyt 0sszevonhatjék az Alapon

bellil egy masik Részvényosztéllyal. Az Alapszabaly el6irja, hogy

az egy Részvényosztélyhoz kapcsolddd jogok kizérélag az adott
Részvényosztély részvényesei kiilon gy(lésének jovahagyaséval
valtoztathatok meg.

Az |gazgatok el6irhatjak egy bizonyos Alaphoz kapcsolddé
valamennyi Részvény visszavaltésat, ha az adott Alap Nettd
Eszkozértéke 50 millio USA dollér (vagy az ezzel egyenértékd, az
adott Kereskedési Pénznemben kifejezett 9sszeg) alé csokken. Az
Alapszabély megengedi az Igazgatok szamara azt is, hogy barmely
konkrét Alap megsziintetésérdl értesitsék a részvényeseket, ha ezt
a részvényesek érdekében vagy az Alapot érinté gazdasagi vagy
politikai helyzetben bekovetkezett véltozadsok miatt sziikségesnek
itélik, viszont ilyen koriilmények kozott az Igazgatok altal kovetett
lzletpolitika szerint fel kivanjék ajanlani barmely Részvényosztalyu
Részvény tulajdonosainak azt a lehetéséget, hogy Részvényeiket
egyéb Alapok azonos Részvényosztélyaba tartoz Részvényekre
szabadon atvéltsék. Mésik lehetéségként - az adott Alap 6sszes
Részvényosztélyba tartozé Részvényei tulajdonosainak fent emlitett
értesitése mellett - az Igazgaték gondoskodhatnak arrél, hogy az
Alapot - a mindenkori jogszabalyi kovetelményeknek megfelel6en
- egyesitsék a Tarsasag egy masik Alapjaval vagy egy méasik UCITS-
cal. (l4sd az aldbbi 26. pontot is). Minden ilyen egyesités kotelez6
érvényl az adott Alap Részvényosztalyaiba tartozé Részvények
valamennyi tulajdonoséra nézve.

Valamely Alap megsziintethet6 vagy egyesithetd a fentiekben
emlitett korilményeken kivili esetben is, az adott Alap
Részvényosztalyai részvényeseinek kozgyllésen jelenlévd vagy
képviselt részvényesek tobbségi hozzéjaruldsaval (amely kozgylilésre
nem vonatkoznak hatérozatképességi eléirdsok). Egy Alap
megsziintetésekor vagy egyesitésekor, a megsziintetéskor vagy
egyesitéskor fizetendd visszavaltési ar kiszamitasa esettdl fliggben az
Alap megsziintetésekor vagy egyesitésekor felmerild lebonyolitasi és
végelszamolasi koltségek figyelembevételével torténik.

Az Igazgatdknak jogukban &ll barmely Alaphoz kapcsolddé
Részvényekkel folytatott kereskedést felfliggeszteni, ha azt a
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B. fiiggelék

fenti rendelkezések szerint meg kell szlintetni vagy egyesiteni

kell. Az ilyen felfliggesztésre barmikor, az Igazgatok éltal a fentiek
szerint megadott értesités utan vagy - ha a megsziintetéshez

vagy egyesitéshez a részvényesek gyllésének hozzajarulasara van
szikség - a megfeleld hatarozat meghozatala utén keriilhet sor.
Amennyiben az Alap Részvényeivel folytatott kereskedés nem kertl
felfliggesztésre, a Részvények arfolyamai a fent emlitett varhato
lebonyolitési és végelszamolasi koltségek bedrazédasara tekintettel
valtozhatnak.

Ertékelési intézkedések /megéllapodasok

9.

10.

Az Alapszabaly értelmében a Tarsasag a Részvények nett6
eszkozértékét az egy Részvényre jutd kibocsétési és visszavaltasi
arfolyam meghatérozasa érdekében az egyes Részvényosztalyok
Részvényei tekintetében bizonyos id6k6zonként, de mindenképpen
legalédbb havonta kétszer, az |gazgatok utasitésa szerint hatarozza meg.

Az |gazgatok gyakorlata alapjén altaldban a valamely Kereskedési
Napon luxemburgi idé szerint déli 12 6ra el6tt kapott igényeket
még aznap feldolgozzék; az egyéb kéréseket altalaban a kovetkezd
Kereskedési Napon dolgozzak fel.

A Netté Eszkozérték és az &r meghatadrozésa

11.

12.

13.

46

A Részvényekkel a Kereskedési Napon folytatott tranzakciok
minden arfolyama az érintett Részvényosztélynak az Igazgatok éltal
meghatérozott idépont(ok)ban torténd értékelésében megadott egy
Részvényre jutd Nettd Eszkozértékén alapul. Az Igazgatok jelenleg
minden Alapra és Részvényosztalyra ,hatéridés arfolyamot”, azaz
az adott Kereskedési Napon a megbizasok beérkezési hatarideje
utén kiszamitott arfolyamokat alkalmaznak (lasd a ,,Kereskedés

az Alap részvényeivel, napi kereskedés” cim( fejezetet). Az egy
Kereskedési Napra vonatkozo arfolyamokat éltaldban a kovetkezd
Munkanapon tessziik kozzé. Sem a Tarsasag, sem a Letétkezeld
nem véllal felel6sséget a kozzétett arfolyamokban eléforduld
hibakért vagy a kozzététel elmaradéasaért, illetve az igy kozzétett
vagy jegyzett arfolyamok pontatlansagaért. A Térsaség, a Letétkezel
vagy barmely forgalmazé altal jegyzett arfolyamtdl fliggetlentl
minden tranzakcioét szigordan a fentiek szerint szamitott arfolyam
alapjan kell végrehajtani. Ha az ilyen arfolyamokat barmilyen oknal
fogva Ujra ki kell szamitani vagy moédositani kell, az azok alapjan
végrehajtott tranzakcio feltételeit korrigalni kell és - adott esetben
- a befektetének be kell fizetnie a hidnyz6 6sszeget vagy - adott
esetben - visszakapja a tulfizetett 6sszeget. Barmely Alap vagy
Részvényosztély portfolidjanak id6szakos értékelése a Transzfer
Ugyndkkel vagy a helyi Befektetési szolgaltatési csoportokkal vald
egyeztetés alapjan nyujthato be.

Az egyes Alapok azok Alappénznemében kiszamitott Nettd
Eszkozértékének meghatérozasa a Tarsasagnak az adott Alapra
allokalt értékpapirjai és egyéb eszkozei értékének osszesitésével és
a Tarsasag altal az adott Alapra terhelt kotelezettségek levonasaval
torténik.Egy bizonyos Alap Részvényosztélyainak egy Részvényre
juto Nettd Eszkozértéke tiikrozi az adott Alap Nettd Eszkozértékének
az alabbi 17(c) pontban leirt kiigazitasait, és eltér6 az egyes
Részvényosztalyokra terhelt kiilonboz6 kotelezettségek (lésd a
»Dijak, koltségek és kiadasok” cimi fejezetet) és azok éltal kifizetett
osztalékok miatt.

Az egyes Alapok portfoliojat képezd osszes értékpapir és egyéb
eszkoz értéke az annak a t6zsdének a zarasakor ismert legutolsd
arfolyamok alapjan kerll meghatérozésra, amelyen az adott
értékpapirokat forgalmazzak, vagy amelyen azok forgalmazasat
engedélyezték. Az azokon a piacokon forgalmazott jegyzett
értékpapirok esetében, amelyek az értékelési idépont utan
zartak, az abban vagy ahhoz legkdzelebb esé masik idépontban
érvényes legutolsd ismert arfolyam alkalmazhatd. Amennyiben
az Alap Részvényeivel barmely Kereskedési Napon folytatott
netté tranzakciok értéke meghaladja az alébbi 17(c) pontban
foglalt kiiszobot, kiegészité eljarasokat kell alkalmazni. Barmely

16.

egyéb szabélyozott piacon forgalmazott értékpapirok vagy

eszkozok értékének meghatarozésa ugyanilyen médon torténik.
Amennyiben az adott értékpapirt tobb tézsdén vagy szabélyozott
piacon foglalkozzak, az Igazgatok e célbdl sajat hataskorikben
kivalaszthatnak egyet az ilyen t6zsdék vagy szabalyozott piacok
kozil. Ahol lehetséges a swap ligyleteket piaci értéken djraértékelik
a harmadik fél &razo tigynokoktdl kapott és a tényleges arjegyz6
arfolyamjegyzéseivel 6sszehasonlitott napi drak alapjan. Ha harmadik
felek arai nem éallnak rendelkezésre, a swap arak az arjegyzé
rendelkezésre 4ll6 napi arfolyamjegyzésein alapulnak.

Emellett az Igazgatok jogosultak az egyes Alapok érintett
értékpapirjainak vagy eszkozeinek az amortizalt bekertilési

érték modszerrel torténd értékelésére, ahol az értékpapirok

vagy eszkozok értékét a felar amortizécidjahoz vagy a diszazsio-
novekedéshez igazitott beszerzési koltségen értékelik, nem pedig
az értékpapirok vagy eszkozok aktuélis piaci értékén. Az Igazgatok
idérél idére feliilvizsgaljdk a szoban forgd értékpapirok vagy
eszkozok értékét a piaci érték alapjan. Ez a médszer kizardlag

az Eurépai Ertékpapir Szabélyozék Bizottsédganak (Committee of
European Securities Regulators, CESR) azon iranyelvei alapjan
alkalmazhato, amelyek a megfelelének mindsiilé eszkozokbe
torténd UCITS éltali befektetésekre vonatkoznak, és kizarélag

olyan értékpapirokra alkalmazhatd, ahol a kibocséataskori lejarat
vagy a lejératig fennmaradé id6 397 nap vagy annél kevesebb,
tovabba olyan értékpapirokra alkalmazhaté még, amelyek hozamat
rendszeresen, legaldbb 397 naponta helyesbitik, feltéve, hogy az
Alap befektetéseinél a sulyozott &tlagos futamidé 60 nap vagy annal
kevesebb. Az érintett Alapok listaja igénylést kovetéen beszerezhetd
a Térsasag székhelyén vagy a www.blackrock.com weboldalon.

Ha egy értékpapirt nem forgalmaznak vagy a forgalmazaséat nem
engedélyezték egyik hivatalos t6zsdén vagy szabalyozott piacon
sem, vagy ha az igy forgalmazott vagy engedélyezett értékpapirok
esetében a legutolsd ismert ar feltehetéen nem tiikrozi azok valds
értékét, az Igazgatdk az adott értékpapirok értékét koriiltekintéen
és johiszemien, a varhato eladési vagy vételi arfolyamok alapjan
hatarozzak meg. A készpénzallomany, a bemutatéra fizetendd valtok
és az egyéb kovetelések, tovabba az atmend aktivék értékelése
névértéken torténik, kivéve, ha e névérték valdszinlleg nem
realizalhato.

Amennyiben barmely esetben egy bizonyos érték nem éllapithatd
meg a fentiekben leirt médszerekkel, vagy ha az Igazgatok Ugy
vélik, hogy mas értékelési mddszerek pontosabban tiikrozik az
adott értékpapir vagy egyéb eszkoz valds értékét, az értékpapir
vagy eszkoz értékelésére az Igazgatok kizérdlagos belatésa szerint
kivélasztott médszert kell alkalmazni. Az értékpapirok értékében
akkor Iéphetnek fel eltérések, amikor példaul a mogottes piacok
zarva vannak bizonyos alapok nettd eszkozértékének a szamitasakor,
vagy az adott kormany addt vagy tranzakcios koltséget allapit meg
a kilfoldi befektetésekre. Az Igazgatok meghatarozhatnak bizonyos
kuszoboket, amelyek tullépése esetén ezen értékpapirok értékének
a valds értékre torténd helyesbitésére keriilhet sor egy bizonyos
indexhelyesbités alkalmazéasaval.

(a) Azlgazgatok éltal jelenleg alkalmazott eljarasok szerint barmely
Alap 0sszes Részvényosztalya arfolyaménak kiszamitasa az adott
Alap megfelel§ Részvényosztalyaba tartozd Részvényére jutd, az
adott Kereskedési Pénznem legkdzelebbi egységére kerekitett
Nettd Eszkozérték alapjan torténik.

(b) Az egynél tobb Kereskedési Pénznemben jegyzett alapoknél
a tovabbi Kereskedési Pénznemekben megadott arfolyamok
kiszamitésa az arfolyamnak az értékelés idépontjaban a
megfelelé prompt devizadrfolyamon torténd atvéltdsaval torténik.

(c) Amennyiben a Kereskedési Napon az egy Alap valamennyi
osztalyu Részvényével folytatott 0sszes tranzakcid a



Részvények nettd novekedését vagy csokkenését eredményezi,
és igy meghaladja az Igazgatok éltal az adott Alapra bizonyos
id6kozonként megallapitott kiiszobdt (az adott Alapra
vonatkozé piaci kereskedés koltségei tekintetében), az adott
Alap Netto6 Eszkozértéke olyan osszeggel kerll kiigazitasra

(ez utébbi nem haladhatja meg a Nett6 Eszkozérték 1,50%-at
vagy - Kétvényalapok esetében - 3%-at), amely tiikrozi az Alap
széméra esetleg felmerlil6 kereskedési koltségeket, valamint
azon eszkozok becsiilt vételi/ajanlati arfolyam-kiilonbozetét,
amelyekbe az Alap befektet. Ezen feliil az Igazgatdk a varhato
addterhet figyelembe vehetik a kiigazitas 0sszegében. Az

ad6 mértéke piaconként eltérd, és jelenleg varhatdéan nem
haladja meg a nettd eszkozérték 2,5%-at. A kiigazitas noveli

az eszkozértéket, ha a nettdé mozgasok az Alap valamennyi
Részvényének novekedését eredményezik, és csokkenti

azt, ha azok csokkenést eredményeznek. Mivel bizonyos
részvénypiacokon és orszagokban a koltségszerkezet a vételi és
eladési oldalon eltéré lehet, a kapott kiigazitds netté bedramlés
esetén eltérhet a netto kidramlés esetén kapott értéktdl.
Amennyiben egy Alap jelent6s mértékben allamkotvényekbe
vagy pénzpiaci instrumentumokba fektet be, az Igazgatok
donthetnek Ugy, hogy nem sziikséges ilyen kiigazitast végezni.

Atvéltasi és kilépési dij

18.

(a) Az lgazgatéknak jogukban all tetszbleges visszavaltési dijat
felszamitani valamennyi osztalyba tartozd Részvényt jegyzd
részvényesre, ha Ugy vélik, hogy azok tulzott kereskedést
folytatnak.

(b) AB, C és Qosztélyu Részvények visszavéltdsakor megfeleld
mértékd CDSC-t szamitunk fel (i) visszavéltds esetén a
Kereskedési Napon visszavéltott részvények aréra vagy
(ii) a részvényes éltal a visszavaltott részvények vételekor
eredetileg kifizetett ara ill. az atvaltas vagy csere alapjat
képezo részvényekért kifizetett &r utan (attol fiiggden, melyik
az alacsonyabb), mindkét esetben a visszavaltott részvények
megfelel6 Kereskedési Pénznemében kalkulélva.

(c) Nem szamitunk fel CDSC-t (a) az osztalékok Ujboli
befektetésébdl keletkezett B, C és Q osztalyd Részvények;
vagy (b) a Reserve Fund-okban lévé B, C és Q Részvények
visszavéltasakor (amennyiben egy Reserve Fund Részvényeibdl
valtotték at azokat).

(d) A CDSC kivetésére a ,,Birtokban tartasi id6szak” cim(
részre tekintettel kertl sor. Ez az id6szak azon idészakok
0sszessége, amelyek sordn (a) a visszavéltott részvények és
(b) azok a részvények, amelyekbdl azok az atvéltas vagy csere
eredményeképpen keletkeztek (amennyiben ilyenre sor kerdilt),
barmely Alap portfolidjanak részét képezték - a Reserve Fund-ok
vagy barmilyen egyéb elcserélheté pénzpiaci alapok kivételével.

Ha a birtokban tartasi id6szak meghaladja a négy évet, nem kell
CDSC-t fizetni a visszavéltott részvények vonatkozaséban.

Azokban az esetekben, amikor a visszavaltott részvények csak

egy részét képezik a B, C és Q osztalyd Részvények egy nagyobb
portfolidjanak, az osztalék Ujbdli befektetése révén szerzett
Részvényeket valtjuk el6szor vissza; ha pedig a portfolid kiilonbozd
idépontokban megszerzett B, C és Q osztélyd részvényekbdl all,
gy tekintjlik, hogy elészor a kordbban megszerzett Részvények
visszavéltdsara kerill sor (igy a lehet6 legalacsonyabb kilépési dijat
kell fizetni).

Amennyiben a visszavaltott részvények az eredetileg vasarolt
Részvényektdl (vagy az atvéltas vagy csere alapjat képezé hasonld
részvényektdl) eltérd kereskedési pénznemben szerepelnek, a
kilépési dij meghatarozasa érdekében az utébbira kifizetett arat
valtjuk at a Kereskedési Napon érvényes prompt devizaarfolyamon.

B. fliggelék

Az adott forgalmazé lemondhat a CDSC-rél vagy mérsékelheti azt
sajat belatésa szerint vagy azon részvényesek esetében, akik a B, C
és Q Részvények megvétele utén valnak az USA allampolgérokké és
ennek eredményeképpen kotelesek Részvényeiket visszavéltani (lasd
a fenti 4. pontot).

Atvaltas

19.

20.

21.

Az Alapszabaly lehet6vé teszi az Igazgatok szamara, hogy Uj
Részvényosztalyok kibocséatasakor altaluk meghatarozott atvaltasi
jogosultsdgokat nyudjtsanak a fenti 6. pontban leirtak szerint. Az
atvaltasok alapjat az adott két Alap megfelel6 Részvényosztalyaiba
tartoz6 egy Részvényre jutd Nettd Eszkozérték képezi.

Az |gazgatok Ugy hatéroztak, hogy a kovetkezéképpen kell
kiszdmitani az olyan Részvényosztalyba tartozd Részvények
darabszamat, amelybe egy részvényes &t kivanja valtani meglévé
Részvényeit: (a) az dtvaltandd Részvények szamanak az egy
Részvényre jutd Nettd Eszkozérték figyelembevételével kiszamitott
értékét el kell osztani (b) az Uj osztélyba tartozé Részvény egy
Részvényre jutd Nettd Eszkozértékével. Ez a szamitds - ha sziikséges
- kiigazitasra kerlil az atvaltasi dij (ldsd az aldbbi 21. pontot) vagy

az A osztalyu, D osztalyl vagy E osztalyu Részvények utan kivetett
halasztott kezdeti dij (l4sd az aldbbi 21. pontot) figyelembevételével.
Halasztott kezdeti dij alkalmazésa esetén nem kell 4tvaltasi dijat
fizetni. Adott esetben a kiszdmitdsra a két Alap Részvényeinek
megfelel6 Kereskedési Pénznemei kozotti megfeleld atvaltasi
arfolyam érvényes.

A kalkulacioban alkalmazott, egy Részvényre jutd Netto
Eszkozérték(ek) tiikrozhetik a megfeleld Alap(ok) Nettd
Eszkzértékének a fenti 17(c) pontban ismertetett kiigazitdsat vagy
kiigazitasait.

Az ugyanazon Alap vagy kiilonbozé Alapok kiilonbozé
Részvényosztalyai kozotti atvaltas megengedett a fenti ,Az

Alapok és a Részvényosztalyok kozotti atvaltds” cimi fejezetben
foglalt korlatozasok szerint, és feltéve, hogy a befekteték és/

vagy a részesedés megfelelnek az egyes Részvényosztalyokra fent
meghatérozott konkrét kitételeknek (ldsd ,, A részvények osztélyai és
formai” c. részt).

Egyes forgalmazdk a rajtuk keresztlil megvésérolt Részvények
minden egyes atvéltdsanal dijat szamithatnak fel, amely az atvaltas
idépontjéban levonésra és a megfeleld forgalmazdnak kifizetésre
kertl. Mig két Alap azonos osztélyba tartoz6 Részvényei kozotti
egyéb &tvaltas rendszerint dijmentes, az Alapkezel6 tarsasag - sajat
belatasa szerint (és elézetes értesités nélkiil) - a tovabbi atvaltasok
utén dijat szamithat fel, amely a kifizetett 6sszeg legfeljebb 2%-dig
terjedhet, amennyiben tilzottan gyakran kerlilne sor atvéltasra.
Minden ilyen dij az dtvéltas idépontjaban levonasra és a megfelel6
forgalmazd vagy (adott esetben) az Elsédleges forgalmazé részére
kifizetésre kerdl.

Amennyiben egy Reserve Fund-nak az ugyanabba vagy barmely
egyéb Reserve Fund-ba torténé kozvetlen befektetésébdl szérmazo
A osztélyl, D osztélyd vagy E osztalyl Részvényei (,kdzvetlen
Részvények”) elsé alkalommal kerlilnek atvaltasra egy nem Reserve
Fund A osztalyd, D osztalyl vagy E osztalyd Részvényeibe, esetleg
legfeljebb 5% mértékl halasztott kezdeti dij lehet fizetendd az
Alapkezel6 tarsasag részére az Uj A vagy D osztélyd Részvények,
legfeljebb 3% mértéki dij az Uj E osztélyd Részvények utan (ahol

ez alkalmazhatd), mindegyik esetben a részvények ara alapjan
szamitva. Ha egy Reserve Fund befektetési portfolié kozvetlen
Részvényeket és nem Reserve Fund Részvények atvaltasanak
eredményeképpen megszerzett Részvényeket (, Torzsrészvények”)
egyarant tartalmaz, a portfolid részleges atvaltasa esetén ugy kell
tekinteni, hogy el6szor a kozvetlen Részvények kerlilnek atvéltasra,
majd a Torzsrészvények.
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B. fiiggelék

Az |gazgatok fenntartjék a jogot arra, hogy ezektél a
rendelkezésektdl eltekintsenek vagy megvaltoztassak azokat,
tovabba hogy mddositsak politikdjukat, ha ezt sziikségesnek itélik
akar altalanossagban, akar bizonyos kortlmények kozott.

A visszavéltasok elszdmolédsa

22.

Amennyiben egyetlen részvényesnek 500.000 USD feletti 6sszeget
kell kifizetni, az a normal elszémolasi idén tul legfeljebb hét
Munkanappal késleltethetd. A visszavaltasi ar az alédbbi 24. pontban
ismertetett médon természetben is kifizethetd. A pénzmosassal
kapcsolatos eléirasok be nem tartdsa esetén a visszavéaltasbol
szarmazd bevétel visszatarthat6.A Térsaséag fenntartja a jogot arra,
hogy a visszavéltasbol szarmazd bevétel kifizetésének hatéridejét
legfeljebb nyolc Munkanappal meghosszabbitsa, amely idészak
ahhoz sziikséges, hogy a befektetések eladasabdl szarmazé
bevételeket hazatelepitse, amennyiben akadélyok meriilnek fel
devizakorlatozasi elGirasok vagy hasonlo korlatok miatt azokon

a piacokon, ahol a Térsasag eszkozeinek jelentds része be van
fektetve, vagy ha - kivételes koriilmények kozott - a Tarsasag
likviditdsa nem elegendd a visszavaltasi kérelmek teljesitéséhez.

Igénylés és visszavéltas természetben

23.

24.

A Tarsasag Részvényei értékesitheték olyan elfogadhatd
értékpapiroknak a Térsasag szamara torténd felajanlasa ellenében,
amelyek értéke (minden megfeleld dij és koltség levondsa utan)
megegyezik a Részvényekért fizetendd drral. Ezek az értékpapirok a
luxemburgi joggal 6sszhangban egy fliggetlen konyvvizsgald speciélis
jelentésében kerlilnek értékelésre, amely jelentés a luxemburgi
kereskedelmi és cégnyilvantartasban kerll letétbehelyezésre.

A visszavaltasbdl szarmazé bevétel természetben is kiadhaté gy,
hogy a tulajdonosnak (elézetes hozzajarulasétdl fliggéen) olyan
befektetéseket juttatunk a megfelel6 Alap portfolijabol, amelynek
(a fenti 13. - 15. pontokban ismertetett médon kiszamitott) értéke
megegyezik a visszavéltandd Részvények draval (a B osztalyd,

C osztalyu és Q osztélyu Részvények esetében az alkalmazandé
kilépési dij levondsa utan). llyen esetben az dtadandd eszkoz
jellegének és tipusadnak meghatarozasa méltanyosan, az ugyanazon
Részvényosztélyba tartozé Részvények tobbi tulajdonosanak
érdeksérelme nélkil torténik. A felhasznélt értékeléseket egy
fliggetlen konywvizsgalo altal készitett, a luxemburgi kereskedelmi
és cégnyilvantartasban letétbe helyezett szakvélemény igazolja.

A természetben torténd igénylések és visszavaltasok tranzakcids
adokat vonhatnak maguk utéan a kérdéses eszkozoktdl fliggben.

A természetbeni visszavéltas esetén ezek az adok a befektetéknél
vonandok le. A befektet6knek téjékozodniuk kell, és amennyiben
szukséges, ki kell kérnilik szakmai tanacsaddik véleményét a
részesedésiik ily médon torténé megvéltasanak az allampolgarséguk,
a lakhelylik vagy a bejegyzési helyiik szerinti torvények alapjan
felmertil6 adékovetkezményeirdl. A befektetéknek figyelembe

kell venniiik, hogy az addzas szintjei, alapjai, illetve az adézés aldli
mentesség valtozhat.

Az Elsédleges forgalmazé altal a Részvényekkel folytatott kereskedés

25.
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Az Elsédleges forgalmazd megbizoként Részvényeket vésarolhat
és birtokolhat és - sajat belatésa szerint, teljes egészében vagy
részben - a Részvényeknek a kérelmezének torténé eladasaval és/
vagy adott esetben a téle torténé megvéasérlasaval teljesitheti az
ilyen Részvények kibocsatasara, visszavaltasara vagy atvaltasara
vonatkozd igényléseket vagy kéréseket, feltéve, hogy a kérelmez6
hozzéjarul az ilyen tranzakcidhoz. Ha a részvényesek nem
tajékoztatték a Transzfer Ugynokot vagy a helyi Befektetési
szolgdltatasi csoportokat kifejezetten ennek ellenkezéjérél, ez

lgy tekintendd, hogy hozzéjarultak az Els6dleges forgalmazéval
valo kereskedéshez. Minden ilyen tranzakcidt ugyanolyan ar- és
elszamoléasi feltételekkel kell lebonyolitani, mintha (az adott)
Részvények kibocsatasat, visszavaltdsat vagy atvaltéséat a Tarsaséag
végezte volna. Az Elsédleges forgalmazdnakjogaban all az ilyen
tranzakciokbdl szarmazd hasznot visszatartani.

Az elszdmolas elmulasztasa

26.

Amennyiben a Részvények igényldje nem fizeti be a jegyzés
alkalmaval az elszamolashoz sziikséges osszegeket, ill. elsé
igénylés alkalméval nem nyujtja be a kitoltott igénylélapot az
esedékesség napjaig, az |gazgatok - a Tarsasag Alapszabalyanak
megfelel6en - megtagadhatjak a Részvények kiutaldsét vagy

adott esetben a Részvények visszavéltdsat. A visszavéltasi vagy
atvaltasi utasitasok teljesitése megtagadhaté vagy az utasitasok
visszavontnak tekintheték, ha a Részvények befizetésére nem
kertlt sor vagy a kitoltott elsé igénylSlapot a Tarsasag nem

kapta meg. Ezenkivil az atvaltasi utasitast kovetéen semmilyen
kereskedés nem folytathatd ill. visszavaltaskor semmilyen bevétel
nem fizethet6 ki, amig a Térsasag nem kapta meg a tranzakciéhoz
sziikséges 0sszes dokumentumot. Az igénylének kartalanitania
kell a Tarsasagot vagy - az aldbbiak szerint - az Els6dleges
forgalmazét a kozvetleniil vagy kdzvetve abbél szarmazé
minden veszteségért, koltségért vagy kiadasért, hogy az igénylé
nem fizette be az igényelt Részvényeket vagy nem bocsétotta
rendelkezésre a sziikséges dokumentumokat a meghatarozott
hatariddig.

A jelen 26. pontban emlitett veszteségek kiszamitasakor - adott
esetben - figyelembe kell venni az adott Részvények arfolyaméban a
tranzakcié idépontja és a tranzakcié sztornirozésa vagy a Részvények
visszavaltdsanak idépontja kozott bekovetkezett minden mozgést,
valamint a Tarsasag vagy - adott esetben - az Els6dleges forgalmazé
szamara az igényl6vel szemben inditott per soran felmeriilt
koltségeket.

Az Elsédleges forgalmazd vallalta, hogy sajét belatdsa

szerint Iépéseket tesz annak érdekében, hogy a Tarsaség ne
szenvedjen veszteséget az igénylé késedelmes teljesitésének
eredményeképpen. Abban az esetben, ha a Részvények befizetése
nem torténik meg idében, az Elsédleges forgalmazo &tveheti a
Részvények tulajdonjogat, tovabba jogaban all arra utasitani a
Térsaségot, hogy végezzen el minden ennek megfelel6 modositéast a
részvénykonyvben, halassza el az adott tranzakcié teljesitését, valtsa
vissza a kérdéses Részvényeket, koveteljen kartéritést az igényl6tél
és/vagy inditson pert a megfelel6 kartérités érvényesitése irant -
ugyanolyan mértékben, ahogy azt a Tarsasag maga is tehetné.

A Térsasdag arra utasitotta a Letétkezel6t, hogy a Részvényjegyzés
korai teljesitésének és a visszavaltashbol szarmazé bevétel
késedelmes felvételének eredményeképpen keletkezé minden
kamathasznot szamitson be az Elsédleges forgalmazét azon
intézkedéseivel 0sszefliggésben terhelé kamatkotelezettségekkel
szemben, hogy megvédje a Tarsasagot a részvényjegyzés
késedelmes teljesitésébdl szarmazé veszteségektdl. Az Elsdleges
forgalmazd részesiil az lgyfelek szamlajan keletkezé kamatbdl.

Az Elsédleges forgalmazo az egyes tranzakcidkhoz kapcsol6do
0sszegekre vonatkozéan nem fizet kamatot a részvényeseknek.

Kotelezd visszavaltas

27.

Amennyiben a Térsasdg Nettd Eszkozértéke barmikor 100 millié
USD (vagy ezzel egyenérték(i osszeg) ald csdkken, minden
kordbban vissza nem véltott Részvény az 6sszes részvényesnek
kiildott értesitéssel visszavalthatd. Hasonldképpen barmilyen
Részvényosztélyba tartozé Részvények visszavalthatok, ha annak az
Alapnak a Nett6 Eszkozértéke, amelyhez az adott Részvényosztaly
kapcsolddik, 50 millid USD (vagy ezzel egyenértéki 6sszeg)

alé csokken, illetve a fenti 3., 4. és 8. pontokban ismertetett
kortilmények kozott.

Visszavaltasi és atvaltasi limitek

28.

A Térsasag az alabbi 31. pontban leirtak szerint nem koteles arra,
hogy egy Alap dsszes kibocséatott vagy kibocsétottnak tekintett
Részvényosztélya értékének tobb mint 10%-at barmely Kereskedési
Napon visszavéltsa vagy atvéltsa.



Felfiiggesztés és halasztas

29.

30.

31.

Egy Alap barmely Részvényosztélydnak értékelése (és ennek
megfeleléen kibocsétésa, visszavéltasa és atvaltésa) bizonyos
koriilmények kozott felfliggeszthetd. llyen korlilmény példaul:

> azértéktézsdén vagy barmely olyan piacon valé kereskedés
megsziintetése (a rendes munkasziineti napok kivételével),
felfliggesztése ill. korlatozasa, amelyen az adott Alapban lévé
befektetések jelentds hanyadat fektetik;

»  amennyiben olyan sziikséghelyzetet all el§, amelynek
eredményeképpen a Tarsasag éltal birtokolt, az ilyen
Részvényosztélyhoz tartozd eszkozok értékesitése vagy
értékelése megoldhatatlan;

»  amennyiben az ilyen Részvényosztaly barmely befektetése
arfolyamanak vagy értékének, illetve barmely értékt6zsdén
vagy egyéb piacon jegyzett aktuélis arfolyamok vagy értékek
meghatérozdsa sordn rendszerint alkalmazott kommunikéciés
eszkozok meghibdsodnak;

»  amennyiben barmely id6szak alatt a Tarsaség nem képes
pénzeszkozoket hazatelepiteni abbdl a célbdl, hogy kifizetéseket
teljesitsen az ilyen Részvények visszavéltasara, vagy
amennyiben a befektetések értékesitése vagy megszerzése
sorén barmilyen pénzétutalds vagy a részvényvisszavaltas
alkalméaval esedékes kifizetés az Igazgatok véleménye szerint
normal arfolyamon nem oldhat6 meg;

»  amennyiben barmely id6szak alatt nem hatarozhaté meg
pontosan a Tarsasag barmely lednyvallalatanak egy részvényre
juté netté eszkozértéke;

»  haa 8. pontban leirtak szerint egy Alap megsziintetésérél vagy
egyesitésérdl kozleményt adtak ki vagy hatérozat sziiletett errdl;

> kizdrdlag a Részvények kibocsatéséanak felfiiggesztése
tekintetében, amennyiben barmely idészak alatt a Tarsasag
egészének végelszamolasarol kozleményt adtak ki;

> tovabbd az eszkdzeinek jelentds részét az Eurépai Unidn kiviil
befekteté Alapok esetében, az Alapkezel6 Tarsasag figyelembe
veheti, hogy az érintett helyi értékt6zsdék nyitva vannak-e,
illetve donthet Ugy, hogy azokat a napokat, amelyeken a
tézsde zérva tart (beleértve a rendes szabadnapokat is), nem
kezeli munkanapként az adott Alapok vonatkozéaséban. Lasd a
munkanap definicidjat a Glosszariumban.

A Térsasag - adott esetben - koteles minden felfliggesztési idészakot
nyilvanossagra hozni. Minden részvényest értesitlink a Részvények
visszavéltasara vagy atvaltédsara vonatkozo kérelmekrdl is.

Ezenkivil a Tarsasag nem koteles egy adott Alap barmely Részvényét
barmely Kereskedési Napon visszavaltani vagy atvéltani, de jogosult
a megbizasok elhalasztéséra ennek érdekében, ha ugyanazon

a napon az adott Alap dsszes Részvényosztalya tekintetében

olyan visszavaltasi vagy teljesitetlen atvaltasi megbizésok vannak
érvényben, melyek egyiittes értéke meghaladja az adott Alap
hozzévetbleges értékének egy bizonyos szintjét (jelenleg 10%-4t).
Ezenkivill a Tarsasag elhalaszthatja a visszavaltast és atvéltast olyan
kivételes korlilmények kozott, amelyek - az Igazgatdk véleménye
szerint - hatranyosan befolydsolhatjak az adott Alap egy vagy tobb
Részvényosztalya tulajdonosainak érdekeit. Az Igazgatok mindegyik
esetben kijelenthetik, hogy a visszavéltas vagy atvaltas elhalaszthato,
amig a Tarsasag - a lehet6 leghamarabb - nem hajtja végre az
érintett Alap eszkozeinek elkeriilhetetlen értékesitését vagy amig

a kivételes korilmények meg nem sziinnek. Az igy elhalasztott
visszavaltasokat és atvaltdsokat aranyosan végezziik el, és a késébbi
kérelmek el6tt elsébbséggel teljesitjtk.

32.

B. fliggelék

A felfiiggesztés vagy halasztds ideje alatt a részvényes a Tarsasagnak
kiildott irasbeli értesitéssel visszavonhatja az elhalasztott vagy
felfliggesztett tranzakcidra vonatkozé kérelmét. Ez az értesités csak
akkor hatélyosul, ha a tranzakcié végrehajtasa el6tt beérkezik.

A részvényesek nem valthatjak vissza a Térsaség altal kibocsatott
Részvényeiket, amig az adott portfolié vonatkozdséban a
Térsasédghoz be nem érkeznek a szabadon rendelkezésre &llé
pénzeszkozeik.

Atruhézas

33.

A névre sz6l6 Részvények atruhdzésa rendszerint Ugy torténik, hogy
a Transzfer Ugyndk egy megfelelé forméban elkészitett atruhazasi
okményt kap. Amennyiben a Részvények atruhazasa vagy atirasa
eredményeképpen az atruhazoé vagy az atruhazas kedvezményezettje
portfolidjanak értéke kevesebb az elSirt minimalis 6sszegnél, az
lgazgatok eldirhatjak a portfolid visszavaltasat. A jelenlegi minimalis
0sszeg 5.000 USD vagy ezzel egyenértéki 0sszeg - kivéve a D
Osztélyl Részvények esetében (ahol is az eldirt minimélis 6sszeg
500.000 USD), illetve az I, ] és X Osztalyl Részvények esetében (ahol
is az el6irt minimalis sszeg 10 milli USD).

Hagyaték

34.

Egy részvényes halélakor az Igazgatok fenntartjék a jogot arra, hogy
megfelel6 jogi dokumentécié benyujtasat irjak el6 a részvényes
jogutddja jogainak bizonyitaséara.

Osztalékok

35.

Az Alapszabaly nem vet ki semmilyen korlatozast az osztalékokra
azon a kovetelményen kivil, hogy a téke torvényben eldirt
minimalis szintjét (jelenleg 1.250.000 eurdval egyenérték(i dsszeg)
fenn kell tartani. Az Igazgatoknak jogukban all évkozi osztalékot
fizetni barmely Alap vonatkozéséban. Az Igazgatdk aktualis
osztalékpolitikéjat az ,,Osztalékok” cim( fejezetben ismertetjiik.

Az iizletpolitika vagy a gyakorlat valtozasai

36.

Amennyiben az Alapszabaly masképp nem irja el6, az Igazgatok - a
jogi ill. hatdsagi el6irasokra is figyelemmel- fenntartjak a jogot
arra, hogy a jelen Tajékoztatéban foglalt barmely eljaréast vagy
Uzletpolitikat moédositsék. Az Alapkezeld Tarsasag - a részvényesek
érdekében és az Igazgatok belatasa szerint - eltérhet a Tarsasag
mUkodési eljarasaitdl, illetve azokat figyelmen kiviil hagyhatja.

Kozvetit6kre vonatkozé rendelkezések

37.

Amennyiben a Téarsasag kozvetitéként eljaré pénzintézeteknek
(vagy az éltaluk kijelolt személyeknek) bocsédtanak ki Részvényeket,
a Tarsasag a Tajékoztatoban ismertetett elényoket és
kotelezettségeket a kozvetité minden tigyfelére Ugy alkalmazhatja,
mintha az ilyen lgyfél a sajat részvényese lenne.
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C. figgelék - Tovabbi informacidk

A Térsaség torténete

1.

A Tarsasag a luxemburgi kereskedelmi és cégnyilvantartasban
B.6317 szam alatt bejegyzett tarsasag, melynek Alapszabélya
megtekinthetd. Az Alapszabaly masolatai ilyen iranyud kérés esetén
rendelkezésre allnak (lasd az alabbi 35. pontot is).

A Téarsasag szervezetét az Alapszabaly hatarozza meg. Az eredeti
Alapszabaly a Luxemburgi Nagyhercegségben megjelend ,Recueil
des Sociétés et Associations du Mémorial”-ban (a ,,Mémorial”)
1962. julius 21-én kerilt kozzétételre. Az Alapszabalyt tobb
alkalommal mdédositottak és Ujrafogalmaztak, legutébb 201 1. méjus
27-én, 2011. méajus 31-i hatéllyal, amelynek a Mémorialban vald
kozzétételére 2011. junius 24-én kertilt sor.

A Tarsasagot Selected Risk Investments S.A. néven 1962. junius
14-én jegyezték be.

A Térsasag neve 1985. szeptember 31-t6l Mercury Selected Trust-ra
modosult, a Tarsasag ,société d’investissement a capital variable”
(SICAV) jogi statuszt szerzett és olyan &talakuldson ment keresztiil,
amely lehetévé tette szamara kiilonboz6 osztalyd Részvények
kibocsatasat. A Tarsasag atruhazhaté értékpapirokba kollektiv alapon
befektetd vallalkozasnak (,AEKBV”) minésiil.

A Téarsasag neve 2002. julius 1-jei hatéllyal Merrill Lynch International
Investment Funds-ra médosult.

2008. aprilis 28-i hatéllyal a Tarsasag neve BlackRock Global Funds-
ra médosult.

A Téarsasag 2005. szeptember 16-i hatéllyal a 2001 /107/EK és
2001/108/EK iranyelveket implementélé 2002. december 20-i
torvény . részének a hatélya ala keriilt.

A Térsasag 2005. szeptember 16-i hatéllyal a BlackRock
(Luxembourg) S.A. (kordbbi nevén Merrill Lynch Investment
Managers (Luxembourg) S.A.) céget jeldlte ki alapkezeld
tarsasagként.

A jelen Tajékoztato kiadasanak id6pontjatdl a Részvények kizérdlag a
jelen Téjékoztatéban foglaltak szerint kertilnek forgalmazéasra, amely
minden korabbi verzié helyébe 1ép.

Az Igazgatdk dijazésa és egyéb juttatdsok

6.

A Térsasag és |gazgatdi kozott sem hatélyos, sem tervezett
munkaszerz6dés nincs, az Alapszabaly pedig nem tartalmaz
semmilyen konkrét rendelkezést az Igazgatok dijazaséra vonatkozdan
(ideértve a nyugdijat ill. egyéb juttatdsokat is). Az Igazgatok
honorariumot és kozvetlen koltségtéritést kapnak a Tarsasagtol.
Azok az Igazgatdk, amelyek nem a BlackRock Csoport képviseldi,
jelenleg a Térsasag éves beszamoldjaban szerepld éves dijban
részesiilnek.

Konyvvizsgéld

7.

A Térsasag konywvizsgéléja a PricewaterhouseCoopers,
400 route d’Esch, L-1471 Luxembourg.

Adminisztrativ szervezet

8.
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A Befektetési Tandcsadék

Az Alapkezeld téarsasagnak jogdban éll befektetéskezelési
feladatait lednyvallalataira vagy Uzlettarsaira, valamint barmely
egyéb személyre atruhazni. Az Alapkezel6 térsasag néhany
feladatot atadott a Befektetési tandcsaddknak, a BlackRock
Financial Management, Inc., a BlackRock International Limited, a
BlackRock Investment Management, LLC, a BlackRock Investment
Management (UK) Limited és a BlackRock (Singapore) Limited
cégeknek, melyek adatai az Alapkezelés és adminisztracié cim(

fejezetben taldlhatok. Bizonyos Alapok esetében a BlackRock
Investment Management (UK) Limited néhany feladatot tovabbadott
a BlackRock Japan Co., Ltd. cégnek, melynek bejegyzett székhelye
a Nihonbashi 1-chome Building, 1-4-1, Nihonbashi, Chuo-ku,

Tokié 103-0027, Japan cim alatt talalhatd, valamint a BlackRock
(Hong Kong) Limited cégnek, amelynek bejegyzett székhelye a
11/F York House, N°15 Queen’s Road, Central, Hongkong cim alatt
talalhato. A BlackRock Financial Management, Inc. néhany feladatéat
tovébbadta a BlackRock International Limited. és a BlackRock
Investment Management (Australia) Limited, Level 18, 120

Collins Street, Melbourne 3000, Ausztrélia, a BlackRock Investment
Management (UK) Limited és a BlackRock Japan Co. Ltd. cégeknek.

A DSP BlackRock Investment Managers Limited (,DSPBIM”) nem
kotelezo érvény( befektetési tandcsokat nydjt a Leanyvallalatnak,
a BlackRock India Equities Fund (Mauritius) Limitednek. A
DSPBIM tarsasagot a SEBI jegyezte be a DSP BlackRock Mutual
Fund eszkozkezel6 tarsasagaként. A DSPBIM India egyik vezet6
eszkozkezel6 térsaséga, amely a befektetéknek a befektetési
lehet8ségek széles korét kinlja kiilonbozé eszkozosztalyok és
kockazati paraméterek mentén. A DSPBIM portfolidkezelési

és offshore tanacsadasi szolgaltatasokat is kinal. A DSPBIM
1997-ben kezdte meg mikodését, és 2009. marcius 31-én
megkozelitéleg 3,7 millidrd USD értékl eszkozt kezelt/eszkozzel
kapcsolatban nydjtott tandcsot (beleértve a hazai eszkdzkezelést,
a portfolidkezelési szolgaltatadsokat és az offshore tanacsadasi
szolgéltatast is).

A Leanyvdllalat a BlackRock Investment Management (UK) Limited
lednycégeként keriilt Kiilfoldi Intézményi Befektetéként a kiilfoldi
intézményi befektetdkrél szold 1995. évi (SEBI) rendelet alapjan

a ,Securities and Exchange Board of India” (Indiai Ertékpapir- és
Tézsdeigazgatésdg) éltal bejegyzésre, és az emlitett rendelet eléirdsai
szerint Indidban eszkozol befektetéseket.

A BlackRock Advisors Singapore Private Limited a DSPBIM
részvényeinek 40%at birtokolja.

Az Elsédleges forgalmazé

Az Elsédleges forgalmazd, amelyet 1972. augusztus 10-én Jersey-n
hatdrozatlan idére, korlatozott felelésséggel jegyeztek be, 530.000
GBP kibocsétott és teljes egészében befizetett részvénytékével
rendelkezik. Az Elsédleges forgalmazd igazgatdi: D. McSporran,
G.D. Bamping, F.P. Le Feuvre, R.E.R. Rumboll és .A. Webster.

Az Alapkezel6 térsasag megallapodast kotott az Elsédleges
forgalmazoval forgalmazasi, promécios és marketing szolgaltatédsok
nyujtasara.

Az Elsédleges forgalmazd székhelye: Forum House, Grenville Street,
St. Helier, Jersey JE1 0BR, Csatorna-szigetek.

Befektetési szolgaltatdsok

Az Alapkezel6 tarsasag szerzédést kotott a BlackRock Csoport
kiilonbozé cégeivel kereskedési lehetéség nydjtdsara és az ehhez
kapcsolddo befektet6-tdmogatdsi feladatok ellatéséra.

A Letétkezel6

A Térsasag letétkezelési szerz6dést kotott a Letétkezeldvel,
amelynek értelmében a Letétkezeld véllalta, hogy a Tarsasag
eszkozeinek letétkezel6jeként jar el és elldtja a 2002. december 20-i
luxemburgi torvény szerinti letétkezel6i funkciokat és feladatokat.

A Letétkezel6 és az Alap konyvel6je (lasd az alabbi 12. pontot) a The
Bank of New York Mellon (International) Limited. Irodajénak cime:
2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, Luxemburgi
Nagyhercegség. A The Bank of New York Mellon (International)
Limited céget korlatolt felel6sségl tarsasagként 1996. augusztus
9-én jegyezték be Anglidban 200 millié GBP kibocsatott és teljes
egészében befizetett részvénytékével. Bejegyzett székhelye a One



Canada Square, London E14 5AL cim alatt taldlhaté és a The Bank of
New York Company, Inc. (“BNY”) holdingtérsasédghoz tartozik, amely
az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzett tarsaség. A Letétkezeld
és az Alap konyvel6jének f6 Uzleti tevékenysége letétkezeldi és
befektetéskezeldi szolgaltatasokat és treasury tevékenységet tartalmaz.

Az Alap konyvelGje

Az Alapkezeld térsasag szerzédést kotott az Alap konyveldjével,
melynek értelmében az Alap konyveldje vallalta, hogy ellatja az
alapokkal kapcsolatos szamviteli feladatokat, meghatarozza a
Nettd Eszkozértéket, tovabba e feladatokhoz kapcsolddo egyéb
szolgéltatdsokat nyujt. A luxemburgi jogszabalyok alapjan az Alap
konyvel6jének jogéban &ll bizonyos feladatait barmely egyéb
személyre, cégre vagy tarsasagra atruhazni (az Alapkezel6 tarsasag
és a szabélyoz6 hatésag jovéhagyasaval).

A Transzfer Ugyndk

Az Alapkezel6 térsaséag transzferligynoki szerzédést kotott a
Transzfer Ugynokkel, melynek értelmében a Transzfer Ugyndk
vallalta, hogy ellat minden sziikséges transzfertigynoki feladatot,
ideértve a kérelmek és tranzakciok feldolgozésat, a részvénykonyv
vezetését és az ezekhez kapcsolddo szolgaltatasokat.

A Letétkezel6 és az Alap konyvelGjének kapcsolata a BlackRock
Csoporttal

A Letétkezel és az Alap konyvel6jének érdekeltségei letétkezelési és
alap-konyvelési szolgaltatdsokat nydjtanak a BlackRock Investment
Management (UK) Limited és néhény érdekeltsége szaméra

altalanos befektetéskezelési tevékenységiikkel kapcsolatban. A BNY
csoport és a BlackRock Csoport néhédny tarsasaga kozotti, a fenti
szolgéltatdsokra vonatkozd szerz6dések szerint a BlackRock Csoport
érintett tarsaségai altal a BNY térsasédgok szémara kifizetendd
osszegeket csokkenteni kell a Tarsasag éltal a Letétkezel6nek és az
Alap konyveldjének a letétkezel6i és alapkonyvelési szolgaltatdsokkal
kapcsolatban fizetendé dijakkal.

A Kifizet6helyek
A Térsasag az alabbi Kifizet6helyeket jeldlte ki:

Ausztria

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Bécs

Belgium

J.P. Morgan Chase Bank, briisszeli fiok
1 Boulevard du Roi Albert Il

Briisszel

B1210-Belgium

Luxemburg

(Kozponti Kifizetéhely)

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Treves, Building C
L-2633 Senningerberg

Olaszorszag

Allfunds Bank, S.A., mildndi fiok
Via Santa Margherita 7

20121 Miléné

State Street Bank S.p.A.
Via Col Moschin, 16
20136 Mildné

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. - Succursale di Milano,
Via Vittor Pisani, 26
20124 Milané
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Banca Monte Dei Paschi di Siena S.p.A.
Con Piazza Salimbeni 3
53100 Siena

Société Générale Securities Services S.p.A,
Registered Office

Via Benigno Crespi,

19/A, MAC I,

20159 Milané

BNP Paribas Securities Services
Succarsale di Milano - Via Ansperto 5
20123 Miléané

Lengyelorszag

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Varsé

Svédje

J.P. Morgan Chase Bank, Nemzeti Szovetség,
Columbus, Zirichi Kirendeltség
Dreikonigstrasse 21

CH-8002 Ziirich

Egyesiilt Kirdlysdg

J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited
Hampshire Building 1 floor

Chaseside

Bournemouth

BH7 7DA

A Leényvallalat

Normal korilmények kozott az India Fund a leanyvallalatan, a
BlackRock India Equities Fund (Mauritius) Limited cégen keresztiil
fektet be értékpapirokba. A Le&nyvallalatot zartkdriien mikodo
részvénytéarsasagként jegyezték be. A Lednyvéllalat a 2005. évi
mauritiusi értékpapir-torvény 97. paragrafusa alapjan nyilt vég(,
tobb osztélyra osztott kollektiv befektetési rendszer, amely Globélis
rendszerként valé mikodésre kapott engedélyt. A leanyvallalat

a pénzigyi szolgaltatasokrol szold 2007. évi torvény szerinti
Pénzligyi Szervezetek Bizottséga (Financial Services Commission,
,FSC”) felligyelete alatt all. Hangsulyozandé koriilmény, hogy a
fenti engedély megadasaval az FSC nem vallalt felel6sséget a
Leényvallalat pénzligyi megbizhatésagaért, illetve a Leanyvallalattal
kapcsolatban tett nyilatkozatok, vagy azzal kapcsolatban kifejezett
vélemények helyességéért. A Lednyvallalat befektet6it a Lednyvallalat
csédje esetén Mauritiuson torvényileg eléirt kartalanitads nem védi.

A Leanyvallalatot 2004. szeptember 1-jén jegyezték be hatérozatlan
idétartamra. A Leanyvallalat a Tarsasag 100%-os tulajdonéban all. A
Leényvallalatot a mauritiusi cégjegyzékbe 52463 C1/GBL szamon
jegyezték be. Alapszabélya a Lednyvéllalat bejegyzett székhelyén
megtekinthetd.

A Leanyvallalat jegyzett tékéje 5.000.000.100 USD 6sszegben

van maximalizélva, amely 100 db, egyenként 1,00 USD névérték,
kizérolag a Tarsasag szamara kibocsatott menedzsment-
részvénybodl; 4.000.000.000 db A osztalyd, egyenként 1,00 USD
névérték( visszavélthato, osztalékfizetd, kizardlag a Térsaséag
szamara kibocséthaté A részvénybdl (,A részvény”), valamint
1.000.000.000 db, egyenként 1,00 USD névérték( visszavalthato,
osztalékfizetd részvénybdl all, amelyek kizérélag a Tarsasag szamara
bocsathatok ki az igazgatok altal meghatarozott osztalyba tartozo, a
szavazati jogra, az osztalékjogra, a tékehozamra vagy egyéb jogokra
vonatkozd elsébbségi, vagy mindsitett jogokkal ill. korlatozasokkal.
A tovabbiakban a Leédnyvallalat Alapszabalyaval 6sszhangban
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egyéb részvényosztélyok is kibocsathatok a Tarsasag szamara.
A Lednyvallalat kizarélag névre szdl6 részvényeket bocsat ki.

A Leanyvallalat igazgatdi a hatékony alapkezelés érdekében
felhatalmazhatnak egy igazgatdi bizottségot arra, hogy a
Leanyvallalat osztalékfizetd részvényeit az igazgatok altal jovahagyott
feltételekkel kibocsdssa.

A Leédnyvallalat Uzleti Ugyeit az igazgatok intézik. A Leanyvallalat
igazgatoi Geoffrey Radcliffe ur, Frank Le Feuvre dr és Nicholas Hall ur,
akik kulfoldi igazgatok és Couldip Basanta Lala ur és Dev Joory Uur, akik
belfoldi igazgatdk. A Lednyvdllalat igazgatdinak tobbségét mindenkor
olyan személyeknek kell alkotnia, akik egyuttal a Tarsasag |gazgatoi

is. Az igazgatok feladata - tobbek kozott - a Lednyvallalat befektetési
célkitlizéseinek és politikajanak meghatarozasa, valamint a Leanyvallalat
befektetéseinek és teljesitményének figyelemmel kisérése.

A Leanyvdllalat a Tarsasagnak fog szolgdltatést nydjtani, és
kizérélagos célja befektetési platform biztositdsa a Tarsasdg és az
Alapok szamara.

A Leényvallalat tiszteletben tartja a Tarsasag befektetési korlatozasait.

A Leanyvdllalat a BlackRock Investment Management (UK)
Limited céget jeldlte ki befektetéskezel6jének és a DSP
BlackRock Investment Managers Limited céget indiai Befektetési
Tanacsaddjaként.

A Leényvallalat a mauritiusi International Financial Services
Limited (,IFSL”) céget jelolte ki adminisztratoraként és titkdraként
(a ,Mauritiusi Adminisztrator”). Az IFSL Mauritiuson bejegyzett,

a Pénzligyi Szervezetek Bizottsdga (FSC) &ltal engedélyezett
vezet6 alapkezel6 térsasag, amely tanédcsaddi és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujt globdlis izleti engedélyes vallalkozasoknak.

A Mauritiusi Adminisztrator latja el a Leanyvallalat altalénos
adminisztrativ feladatait, vezeti a Lednyvallalat kdnyvelését (vagy
gondoskodik annak vezetésérdl), valamint a torvény éltal el6irt

vagy egyébként a pénzligyei megfeleld intézéséhez sziikséges
pénziigyi konyveit és bizonylatait. Az egy részvényre juté netté
eszkozérték, valamint a jegyzési arfolyam és a visszavaltasi arfolyam
a Lednyvéllalat Alapszabélyaval 0sszhangban értékelési naponként
kerll kiszadmitésra. A Mauritiusi Adminisztrator hivja 6ssze az
igazgatok uléseit, vezeti a Leanyvallalat torvényben eldirt konyveit
és nyilvantartdsait, vezeti a részvénykonyvet és elkésziti a mauritiusi
jogszabalyok szerint a Leanyvallalat altal benyudjtandé bevallasokat.
A Mauritiusi Adminisztrator feladata a Leanyvallalat 6sszes mauritiusi
addbevalldsanak benyujtasa.

A Lednyvallalat letétkezelési szerzédést kotott a Letétkezelével és
a Tarsaséaggal, amelynek értelmében a Letétkezel6 vallalta, hogy a
Leényvallalat és a Tarsasag eszkozeinek letétkezel6jeként jar el.

A Lednyvdllalat a Mauritiusi Konywvizsgalét bizta meg a Leanyvallalat
mauritiusi konywvizsgéléjaként azzal, hogy elldssa a mauritiusi jog
altal el6irt konywvizsgaldi feladatokat. A Tarsasag és a Leanyvallalat
konszolidalt kimutatasokat készit. A Leanyvallalat minden eszkoze
és forrasa, bevétele és kiadasa a Tarsasag nettd eszkozallomanyardl
és miveleteirdl sz616 jelentésében konszolidaciora keril. A
Leanyvdllalat 4ltal eszkdzolt valamennyi befektetés a Tarsasag
konyveiben is megjelenik. A Leanyvallalat teljes készpénzalloményat,
0sszes értékpapirjat és egyéb eszkozét a Tarsasag nevében a
Letétkezeld kezeli.

A Leanyvéllalat indiai Befektetési Tandcsadédja

DSP BlackRock Investment Managers Limited

Tulsiani Chambers, West Wing, 11" Floor, Nariman Point,
Mumbai - 400 021, India

A Leanyvéllalat Mauritiusi Konyvvizsgéléja
PricewaterhouseCoopers
18, Cybercity, Ebene, Mauritius

A Leanyvéllalat Mauritiusi Adminisztratora
IFS International Financial Services Limited
IFS Court, TwentyEight, Cybercity, Ebene, Mauritius

A Leényvaéllalat és az India Fund adézésa

Mauritius

A Leényvallalat rendelkezik a pénzigyi szolgéltatasokrol sz6l6 2007.
bevétele utdn 15% adét koteles fizetni Mauritiuson. A Lednyvallalat
ugyanakkor a kiilfoldi adét a ténylegesen kivetett kiilfoldi adé
0sszegével vagy a Mauritiuson a kiilfoldi forrasbdl szarmazo
jovedelme utén kivetett adé 80%-anak megfeleld vélt adojovairassal
megegyez6 0sszegben (attdl fliggden, melyik 6sszeg a magasabb)
jovéirhatja. Mindennek eredményeképpen a nettd jovedelem

utan ténylegesen maximum 3%-os jovedelemadot kell fizetni.

A Ledanyvallalatnak nem kell Mauritiuson tékenyereség-adoét fizetnie.

A Leanyvallalat altal értékesitett indiai értékpapirokbdl szédrmazo
tékenyereség vagy haszon Mauritiuson jovedelemaddé-mentes. Nem
kell Mauritiuson forrdsadoét fizetni a részvényeseknek kifizetett
osztalékok illetve a Lednyvallalat visszavéltott vagy atvéltott
részvényei utan.

A Leanyvallalat a mauritiusi hatésagoktdl kapott adoilletéségi
igazolasat bizonyos vallalasok alapjan évente meguijitja; az igazolas
donté jelentéséglinek mindsiil a Szerzédésben meghatarozott
illetéségi statusz szempontjabdl. Ennek megfelel6en a Lednyvallalat
az India és Mauritius kozotti kettds addztatas elkertlésérdl szolo
szerz6dés (a ,,Szerz6dés”) értelmében mauritiusi illetéségl. Ezen az
alapon a Leanyvallalat - amennyiben a Szerzédés jelenlegi feltételei
tovabbra is fennallnak - bizonyos mentességeket vehet igénybe az
indiai adok vonatkozéaséaban.

A részvényeseknek nem kell semmilyen vagyon-, t6kenyereség-,
jovedelem-, forrés-, ajandékozasi, ingatlan-, 6rokosodési vagy egyéb
adot fizetnitik Mauritiuson (a Mauritiuson letelepedett, lakhellyel vagy
llando telephellyel rendelkez6 részvényesek kivételével).

India

Az aldbbiakban 6sszegezziik az Indiai Ertékpapir- és
Tézsdeellendrzési Hatésag (SEBI) éltal Kiilfoldi Intézményi
Befektetéként (KIB) bejegyzett Lednyvéllalat szempontjébdl
felmeriilé fébb indiai addzasi szempontokat. Az 6sszefoglald a
Leanyvdllalatnal az indiai portfoliétarsasdgok altal kibocsatandé
Indiai Ertékpapirokba torténé befektetésekkel kapcsolatban
felmeriil6 adokovetkezményeket ismerteti. Alapjat a jelen
Téjékoztato datumakor hatélyban lévé indiai adotorvények képezik.
Az Osszegzés abbdl indul ki, hogy a Leanyvallalat tovébbra is KIB-ként
van bejegyezve abban az idépontban, amikor kamat-, osztalék és
tékenyereségre tesz szert. Az 6sszegzésnek nem célja, hogy az indiai
torvények szerint a Leanyvallalatot érinté dsszes adékovetkezmény
teljes korl elemzését nyljtsa az indiai portfolidtarsasagok éaltal
kibocsatandé indiai értékpapirok felvasérlasa, birtoklasa és
elidegenitése kapcsan. A Leanyvéllalatnak vagy barmely egyéb
Befektetének ezért konzultalnia kell a sajat adétanacsadaival

az indiai értékpapirok ilyen felvésérlasénak, birtokldsanak és
elidegenitésének az indiai torvények szerinti adékovetkezményeirdl,
beleértve konkrétan az India és Mauritius vagy az India és a sajat
lakdhelyiik szerinti orszag kozotti adéegyezményeket, valamint a
sajat lakohelyiik szerinti joghatdsag torvényeit is (a tobbi befektetére
vonatkozdan). Az 1961-es jovedelemadé-torvényt évente mddositjak
az azévi pénzligyi torvénnyel. A jelen Téjékoztatdban emlitett néhény
vagy 0sszes adokovetkezmény véltozhat az 1961-es jovedelemadd
barmely jovébeni médositasanak kovetkeztében.



A Lednyvdllalat vagy - adott esetben - az India Fund indiai
portfolidtarsasagoktol szarmazd jovedelmére kivetett adokat az
alabbiak befolyasoljak.

A Leanyvallalat vagy - adott esetben - az India Fund bevétele
tékenyereség, osztalékbevétel vagy kamatbevétel formdjaban
jelentkezik.

A. A Szerzédés alkalmazasa - az 1961. évi indiai jovedelemado-
torvénnyel (,,ITA”) egyiitt értelmezve - az alabbi
adokovetkezményekkel jar a Leanyvallalat szamara:

1. Azindiai tarsasagok éltal kibocsétott indiai értékpapirok
(ideértve a Kiilfoldi Pénznemben Kifejezett Atvalthatd
Kotvényeket) illetve a Globdlis Letéti Igazolasok (,,GDR”-ek)
vagy az Amerikai Letéti Igazolasok (,ADR”-ek) eladdsabdl
szarmazo tékenyereség utan nem kell addt fizetni
Indidban, feltéve, hogy a Lednyvéllalatra vonatkoznak az
egyezmény kedvezé rendelkezései és nem rendelkezik
élland¢ telephellyel Indidban; az indiai értékpapiroknak egy
elismert indiai értéktézsdén torténd vétele és eladdsa utan
azonban értékpapir-tranzakciés adét (STT) kell fizetni az
alabbiak szerint. Ezt az addét nemrég vezette be a 2004. évi
(2. sz.) pénziigyi torvény.

2. Nem kell a részvényeseknek osztalékadét fizetnie
az indiai tarsasagok éltal olyan részvényekre fizetett
osztalékok utan, amelyek tekintetében az indiai
portfolidtérsasag osztalékfizetési addt fizetett. [gy az
indiai portfolidtarsaségok altal kifizetett osztalékok utan
Indidban nem kell a részvényeseknek osztalékadét fizetni,
feltéve, hogy az osztalékot fizetd tarsasag megfizeti a
15% osztalékfizetési adot (a potaddval és oktatasi adéval
kiegészitve);

3. Azindiai értékpapirokbdl szdrmazé kamatjovedelem
20%-0s kulccsal addzik (a potaddval és oktatasi addval
kiegészitve); (ha a kamatjovedelem a Lednyvéllalat
altal jegyzett kiilfoldi pénznemben kifejezett, atvélthatd
kotvényekbdl szérmazik, a kamat 10%-os kulccsal adézik (a
potaddval és oktatési addval kiegészitve));

B. Az addkovetkezményeket

(i) alednyvallalat tekintetében (amennyiben a Lednyvéllalat
nem veheti igénybe a Szerz6dés szerinti kedvezményeket);
vagy

(i) azIndia Fund tekintetében
az ITA alédbbi rendelkezései szabalyozzak:

(i) Nem kell a részvényeseknek osztalékadot fizetni az indiai
portfolidtarsasagok altal olyan részvényekre fizetett osztalékok
utan, amelyek tekintetében az indiai portfolidtarsasédgok
az osztalékfizetési adot megfizették. Igy az indiai
portfolidtarsasagok éltal a Leanyvallalatnak vagy - adott
esetben - az India Fund Alapnak kifizetett osztalékok utan
Indidban nem kell osztalékadot fizetni, feltéve, hogy az
osztalékot fizetd tarsasédg megfizeti a 15% osztalékfizetési adot
(a pétaddval és oktatdsi addval kiegészitve);

(i) Azindiai értékpapirokbdl szarmazé kamatjovedelem 20%-os
kulccsal adézik (ha szlikséges, a pétaddval és oktatasi adéval
kiegészitve); (ha a kamatjovedelem a Lednyvéllalat &ltal jegyzett
kiilfoldi pénznemben kifejezett, tvalthaté kotvényekbdl
szarmazik, a kamat 10%-os kulccsal adézik (a pdtaddval és
oktatasi addval kiegészitve));

C. fliggelék

(iii) A legfeljebb 12 hénapig tartott indiai értékpapirok eladdsabdl
szarmazod tékenyereség rovid lejératd tékenyereségként 30%-os
kulccsal addzik (a potaddval és oktatasi addval kiegészitve).

Ha azonban a rovid lejaratu tékenyereség elismert indiai
értéktézsdén jegyzett részvényeknek vagy részvényorientalt
alapok befektetési egységeinek az eladdsabdl szdrmazik, az
addkulcs 15% (a potaddval és oktatdsi adéval kiegészitve)

- feltéve, hogy az ilyen atruhazas utan az alabbiak szerint
megfizették az STT addt;

(iv) A tobb mint 12 hénapig tartott indiai értékpapirok,
nevezetesen egy elismert indiai tézsdén jegyzett tarsasagban
vagy barmely egyéb értékpapirban vagy a Unit Trust of
India vagy meghatarozott kolcsonos befektetési alapok
egységeiben vagy kamatszelvény nélkili kotvényben tartott
részesedések eladasabdl szérmazo tékenyereség hosszu
lejaratu tékenyereségként 7,5 %-os kulccsal adézik (a
poétaddval és oktatédsi addval kiegészitve); Ha azonban a hosszu
lejératu tékenyereség elismert indiai értéktézsdén jegyzett
részvényeknek vagy részvényorientdlt alapok' befektetési
egységeinek az eladasabdl szarmazik, nem kell utana adot
fizetni - feltéve, hogy az ilyen atruhézés utén az alabbiak szerint
megfizették az STT adot.

A fenti A. és B. pontban emlitett egyik indiai adé sem tartalmazza
(az indiai portfoliétarsasdgok altal fizetend6 osztalékfizetési add
kivételével) a jelenleg az indiai addn felil kivetendd 2,5% pdtadot
(kiilfoldi tarsasagoknal), valamint az adén és pétadon feliil kivetett
3% kozép- és fels6oktatasi adot. A fenti A.2. és B(i) pontokban
emlitett osztalékfizetési add vonatkozaséban az indiai adén felil
10% potaddt és az adon és pétadon felil pedig 3% kozép- és
fels6oktatasi adot kell fizetni.

A Leanyvallalat vagy - adott esetben - az India Fund STT addt
koteles fizetni az elismert tézsdéken jegyzett részvények vagy
részvényorientélt alapok befektetési egységeinek az eladésa utén.
Az STT adé kulcsa 2008. junius 1-jei hatdllyal a kovetkez6:

> 0,125% egy elismert indiai értéktézsdén jegyzett tarsasag
torzsrészvényeinek vagy tékeorientélt alapok befektetési
egységeinek megvasarlasa utan,

> 0,125% egy elismert indiai értéktézsdén jegyzett tarsasag
torzsrészvényeinek vagy tékeorientélt alapok befektetési
egységeinek eladésa utan,

> 0,025% egy elismert indiai értéktézsdén jegyzett tarsasag
torzsrészvényeinek vagy tékeorientélt alapok befektetési
egységeinek eladasa utan, amennyiben az adéasvételi szerz6dést
nem a részvény vagy befektetési egység tényleges atadésaval
vagy atruhazasaval teljesitik,

>  0,017% egy elismert indiai értéktézsdén eladott opcids vagy
hatdridds kontraktus utén,

> 0,125% egy elismert indiai értéktézsdén eladott opcids vagy
hataridés kontraktus utén, ahol az opcidt érvényesitik.

> 0,25% részvényorientalt alapok befektetési egységeinek a
befektetési tarsasagnak torténd eladasa utan.

Amennyiben a részvények eladasabdl szarmazd nyereség ,,izleti
vagy szakmai profit és nyereség” cimén adézik, a Leanyvallalat
(amennyiben a Leanyvallalatot azért alapitotték, hogy a Térsaség egy

! A részvényorientélt alap olyan alap:

(a) ahol a befektethetd Gsszegeket részvények Utjan hazai tarsasagokba fektetik az adott alap teljes
bevételeinek tobb mint hatvanot szazalékaban, és

(b) amelyet az ITA 10(23D) paragrafusa alapjan meghatérozott Kolcsonds Befektetési Alap
konstrukcid keretében hoztak létre.
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C. fliggelék

Dijak,
18.
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dlland¢ létesitménnyel rendelkezzen Indidban és az ilyen nyereség
az 4lland¢ létesitménynek kdszonhetd) vagy - adott esetben

- az India Fund 40% addt koteles fizetni (a fentiekben emlitett
potaddval és oktatdsi adoval kiegészitve). A kifizetett STT levonhato
jovedelemréaforditasként ismerhetd el az ,Uzleti vagy szakmai profit
és nyereség” alatti jovedelem szamitésakor.

Az India Fund Alapot érinté speciélis kockazatokra vonatkozé
megfontoldsok

Az India Fund a Leanyvallalaton keresztiil fektet be. A Leanyvallalat
a kilfoldi intézményi befektetokrdl szolé 1995. évi (SEBI) rendelet
szerinti indiai portfoliétarsasdgokba befektetd tarsasag. Az India
Fund kozvetlenil vagy Leanyvallalatéan keresztil indiai tarsasédgok
altal kibocséatott kiilfoldi értékpapirokba is befektethet.

A befektetéknek tudomasul kell venniiik, hogy a Leanyvéllalat

a Szerz6dés rendelkezéseire tdmaszkodik annak érdekében,

hogy a lehet6 legjobban csokkentse a Lednyvallalat adéit. Nem
garantalhato, hogy a Szerz6dés feltételei a jovében nem keriilnek
fellilvizsgalatra, és barmilyen véltozasnak |ényegesen hatranyos
hatésa lehet a Leényvallalat hozamaira. A Szerzédés hatélyon kiviil
helyezése vagy mddositédsa, a mauritiusi vagy indiai adétorvények
megvaltoztatasa, tovabba a mauritiusi vagy indiai adéhatésagok
gyakorlatanak véltozasa hatranyosan befolyasolhatja az Indiai Fund
befektetéseinek adémegitélését és/vagy a Lednyvallalat addzésat és
- ennek kovetkeztében - az India Fund részvényeinek értékét. Nincs
biztositék arra, hogy a Szerzédés teljes egészében hatalyban marad a
Leanyvallalat fennallésa alatt.

A Szerz6dés jelenleg olyan helyzetben van, hogy a Szerz6dés
nydjtotta kedvezményeket 2000-ben igénybe vevé egyes mauritiusi
illetéségl téarsasagokkal szembeni addkivetést tartalmazo végzés
kibocsatasat kovetéen az Indiai Kozponti Kozvetlen Addzési
Igazgatdsag (,CBDT”) 2000. 4prilis 13-4n kibocsatotta a 789. sz.
korlevelet (a ,Korlevél”). A Korlevél tisztazta, hogy a mauritiusi
hatésagok é&ltal kibocsatott addillet6ségi igazoléds elegendd
bizonyiték az illet6ségi és haszonszerzési statusznak a Szerzédés
alkalmazhat6saga szempontjabdl torténd elfogadasahoz. A
Legfels6bb Biréség megerdsitette a Korlevél érvényességét. Ennek
megfelel6en a Leanyvallalat tovébbra is igényelheti a Szerz6dés altal
nyujtott kedvezményeket. Megjegyzendd, hogy a fenti végzés ellen a
Legfels6bb Birdsdghoz benyujtott jogorvoslati kérelmet a Legfels6bb
Birdsag elvetette. Ugyanakkor az indiai kormény megbeszéléseket
folytat a mauritiusi kormannyal a Szerz6dés Ujratargyaldsa

céljabol. Az Igazgatok figyelemmel kisérik az ligy sorsat és

bérmikor alkalmazhatjék azt a politikat, hogy minden potencialis
adokotelezettséget a Részvények aradban érvényesitsenek. Ennek
érvényesitése megjelenik az Alap Nett6 Eszkozértékében.

Az indiai kormany a Parlament elé terjesztette a 2010. évi Kozvetlen
addzasi torvénytervezetet (Direct Taxes Code Bill, ,DTC”). A DTC
rendelkezései a Parlament éltali elfogadasuk esetén 2012. &prilis
1-jével Iépnek hatalyba. Fontos megjegyezni, hogy a DTC javaslatai
a Parlament és az EInok altali jovahagyésa és elfogaddsa el6tt
maodosithaték. A DTC rendelkezéseit a jelen Tajékoztatd nem veszi
figyelembe.

koltségek és kiaddsok

Az Alapkezeld térsasag az E. fliggelékben feltiintetett, az egyes
Alapok Nett6 Eszkozértéke alapjan kiszamitott éves alapkezelési
dijban részesiil.

A Letétkezel6 az értékpapirok naponta novekvé értéke alapjan
kiszamitott, adminisztracids dijakkal novelt éves dijban részesiil.
Az éves letéti dij évi 0,005% és 0,441% kozott, az Ugyleti dij

pedig ligyletenként 8,8 USD és 196 USD kozott mozog. A dijak
mértéke mindkét kategérianal a befektetés orszdga és - néhany
esetben - az eszk0zosztély szerint valtozhat. A kotvény- és fejlett
részvénypiacokon eszk0zolt befektetések esetében a dij mértéke a

20.

21.

22.

fenti hatarértékek alacsonyabb szintjén, mig a feljové vagy fejlédé
piacokon eszkozolt befektetéseknél a magasabb szinten alakul.
lgy az egyes Alapokra alkalmazott letétkezelési kdltség fiigg a
mindenkori eszkodzallokaciotol.

A Térsasag évi maximum 0,25% adminisztracios dijat fizet. Az
adminisztracios dijak mértéke az Igazgatok mérlegelése szerint, az
Alapkezel6 tarsasaggal kotott megéllapodas alapjén, a befekteték
altal vasarolt Alaponként és Részvényosztélyonként eltérd

lehet. Az adminisztracids dijak az adott Részvényosztéaly Nettd
Eszkozértéke alapjan naponta halmozédnak és havonta fizetend6k.
Az adminisztracids dij - tobbek kozt - magaban foglalja a Tarsaséagot
terhel6 6sszes mikodési koltséget és raforditast, a Letétkezel6 dija
és az azzal kapcsolatos adok kivételével. Emellett a Tarsasag altal
fizetend6 addk, példaul a jegyzési addk tovabbra is a Tarsasag altal
lesznek fizetend6k. Az adminisztracios dij nem haladhatja meg az évi
0,25%-0t, az esetleges tobblet koltségek és raforditasok a BlackRock
Csoport valamely tarsaséagat terhelik. Tovabbi részletekért lasd a
sDijak, koltségek és kiaddsok” cim( részt.

Az Elsédleges forgalmazé a kovetkezé dijakra jogosult:

»  akibocsatott A és D osztélyu Részvények dranak legfeljebb
5%-aig terjedd kezdeti dij, ha felszamitésra kerdil;

»  akibocséatott E osztélyl Részvények Nettd Eszkozértékének
legfeljebb 3%-aig terjedd kezdeti dij, ha felszamitasra kerdl;

4 a visszavaltas utan felszamitott CDSC;
» azAill. E osztalyd Részvényekre kivetett halasztott kezdeti dij;

> az Alapkezel@ Térsasag dija barmilyen Részvényosztély tilzottan
gyakori atvéltdsa utan (lasd a B. fliggelék 21. pontjat); és

> minden forgalmazasi dij.

A barmelyik Alapra kivetett kombinalt Alapkezelési és Adminisztracios
Dij - az Igazgatdk jovahagyasatol fliggden - a részvényeseknek
legalabb harom hénappal korabban kiildott értesitéssel 6sszesen
2,25%-ra novelhetd. A kombinalt Alapkezelési és Adminisztracios
Dijaknak a fenti szint feletti emeléséhez a részvényesek rendkiviili
kozgy(lésen megadott jovahagyaséra van sziikség. A részvényeseket
legalabb egy hénappal kordbban tajékoztatjuk a jelen Tajékoztatéban
meghatarozott egyéb dijak és koltségek mértékében bekovetkezd
minden emelésrdl, kivéve, ha a Tarsasag Alapszabalya szerint ahhoz
a részvényesek elézetes hozzajaruldséra van szikség, amely esetben
a hozzajérulasrol sz616 dontés idépontjét legalabb egy hénappal
megeléz6en kiildink értesitést.

Az Elsédleges forgalmazo - sajat belatésa szerint és anélkdil, hogy

ez barmilyen kotelezettséget vagy koltséget idézne el a Tarsasag
széméra - eltekinthet a kezdeti koltségek egészétdl vagy egy
részétdl, ill. engedményt adhat a befektetéknek a Részvények utén
felszamitott barmilyen dijak utan (ideértve az Elsédleges forgalmazé
és a BlackRock Csoporton beliil az érdekeltségek igazgatdinak és
alkalmazottainak adott dijengedményeket is) vagy a forgalmazdknak,
a hivatalos kozvetitéknek és més ligynokoknek a Részvények
jegyzésével, visszavaltasaval vagy birtoklasaval kapcsolatban.

Az éves alapkezelési dijjal vagy a forgalmazasi dijjal kapcsolatos
engedmény nem haladhatja meg az egyes Alapokra vonatkozo,

az E mellékletben talélhatd, és a széban forgd részvényosztaly
fliggvényében véltozo éves alapkezelési dijat vagy forgalmazasi
dijat; példaul az A részvényosztaly esetében az atlagos engedmény
nem haladja meg ezen dijak 45%-4t, bdr magasabb is lehet olyan
részvényosztalyok esetében, amelyek csak bizonyos forgalmazdk
széméra elérheték. Nem minden részvényosztaly esetében
alkalmazhat6 engedmény.



23.

24.

25.

Az Elsédleges forgalmazd és az érintett befektetd id6rél idére
megallapodik az engedményrél. Amennyiben a vonatkozé szabélyok
megkovetelik, a befektetének tajékoztatnia kell az érintett
lgyfeleket az éves alapkezelési dijra vonatkozd, az Elsédleges
forgalmazotdl kapott engedményrdl. Az Alapkezel6 Téarsasag - igény

esetén - az Elsédleges forgalmazd éltal a hivatalos kozvetitének 29.

fizetett engedmény részleteirdl is tdjékoztatja a részvényeseket a
Részvényekkel kapcsolatosan, amennyiben a hivatalos kozvetit6 az
adott Részvényes nevében jart el. Az ilyen engedmények kifizetése
az Alapkezel6 Téarsasagtol és a Tarsasagtol a dijat és koltségeket
kapo Elsddleges forgalmazotol flugg.

Amennyiben egy Alap azel6tt szlinik meg, hogy valamely kordbban az
adott Alapra allokalt barmilyen koltség teljes egészében nem kerdilt
megfizetésre, az Igazgatoknak kell dontenie a nyitott kotelezettség
kezelésének maodjardl, akik - adott esetben - Ugy hatarozhatnak,
hogy a kifizetetlen 6sszegeket az Alapnak végelszamolési koltségként
kell viselnie.

A Lednyvallalat mikodési koltségeit - a Mauritiusi Adminisztrator

a fliggetlen Igazgatok dija és kifizetései nélkil megkozelitéleg évi
50.000-60.000 USA dollarra becsiilt dijaval egyitt - a Leanyvallalat
viseli.

Az India Fund bevezetésére a Merrill Lynch Specialist Investment
Funds - India Fund Alappal torténé egyesitésekor keriilt sor. Az
egyestilési folyamat sorén az adott alap 120.241,50 USD 6sszegl
nem leirt koltségei atkerlltek az India Fundhoz.

A BlackRock Csoporton beliili és a Bank of America Csoporttal,
a Barclays Csoporttal és a PNC Csoporttal fennallé
osszeférhetetlenség és kapcsolatok

26.

27.

28.

Az Alapkezel6 térsasag, az Elsédleges forgalmazé és a Befektetési
tanacsadok a BlackRock, Inc. holdingtarsasaghoz tartoznak, amely az
USA-beli Delaware allamban bejegyzett tarsasag. A Bank of America
Corporation, a Barclays PLC és a PNC Financial Services Group Inc. a
BlackRock, Inc. jelent6s részvényesei.

Az |gazgatok altal meghatérozott lzletpolitika fliggvényében, a
Befektetési tanacsadok a Tarsasag szamara végrehajtott tranzakciok
soran a Tarsasag szamara elérhetd legjobb nettd eredmények
elérésére torekszenek, figyelemmel az olyan tényezékre, mint az

ar (ideértve az alkalmazandd brokeri jutalékot vagy az ligyletkotdi
hasznot is), a megbizas nagysaga, a végrehajtas nehézsége, valamint
a résztvevo cég kapacitésai és kockazata egy adott értékpapir-
pakett pozicionalasaban. Ezért - bar a Befektetési tanacsadok
altalaban ésszerlien versenyképes jutalékot kérnek - a Tarsasag
nem sziikségszerlen az elérhetd legalacsonyabb jutalékot vagy
haszonrést fizeti. Tobb fejléd6 piacon a jutalékok mértékét a helyi
jogszabalyok rogzitik, ezért azoktél nem lehet eltérni.

A Bank of America Csoport, a Barclays Csoport vagy a PNC

Csoport tarsasagai - amikor értékpapir-tranzakciokat hajtanak
végre a Tarsasag szémara - t6zsdeligynoki, deviza-, banki és egyéb
szolgéltatdsokat nyujthatnak vagy megbizéként tevékenykedhetnek,
szokasos Uzleti feltételeik mellett, lizleti hasznot realizélva. A
brokerek és ligynokok a megfeleld piaci gyakorlatban alkalmazott
jutalékot kapjék, a brokerek és tgynokok altal nydjtott mennyiségi

vagy mas arengedmények ill. a készpénzes jutalék utani 30.

engedmények pedig tovadbbkerlilnek a Térsasédghoz. A Befektetési
tandcsadok igénybe vehetik a Bank of America Csoport, a Barclays
Csoport vagy a PNC Csoport tarsasagainak szolgéltatasait,
amennyiben ez indokolt - feltéve, hogy (a) azok jutalékai és egyéb
Uzleti feltételei altalanossagban hasonldak az adott piacon miikodd
nem tarsult brokerek és ligynokdk jutalékaihoz és feltételeihez, és (b)
ez 6sszhangban van a legjobb netté eredmények elérésére iranyuld
fenti politikaval. A fenti politikdkkal 6sszhangban arra szamitunk,
hogy a Térsaséag befektetési tranzakcidinak egy része a Bank of

C. fliggelék

America Csoport, a Barclays Csoport vagy a PLC Csoport kereskedd
brékercégein keresztiil bonyolddik, és hogy ezek a cégek a globélis
cégek azon viszonylag kis csoportjat alkotjak majd, amely tobb
megbizast kap tranzakcidk lebonyolitasara, mint egyéb cégek.

A fentiek és az Igazgatdk éltal elfogadott vagy az Alapszabalyban
foglalt korlatozasok figyelembevételével a Befektetési tandcsaddk
és a BlackRock Csoport egyéb tarsasagai, illetve a Bank of America
Csoport, a Barclays Csoport vagy a PNC Csoport tarsasagai és

a fenti tarsaségok igazgatdi (a) részesedéssel rendelkezhetnek

a Tarsasagban vagy a Tarsasaggal vagy a Tarsasag szamara
lebonyolitott barmely tranzakcidban, illetve barmilyen jellegi
kapcsolatot |étesithetnek barmely egyéb személlyel, ami
potencialisan 0sszeférhetetlen lehet a Tarsasdg szamara végzett
feladataikkal, és (b) kapcsolatba keriilhetnek a Bank of America
Csoport, a Barclays Csoport vagy a PNC Csoport tarsasédgainak
szolgaltatasaival ill. egyéb mddon igénybe vehetik azokat ilyen
feladataik teljesitése soran; tovabbé egyikiik sem koteles az ebbdl
szarmazd barmely nyereséggel vagy dijjal elszamolni.

llyen potencialis 0sszeférhetetlenség meriilhet fel példéaul azért,

mert a BlackRock Csoport megfelel6 tarsasaga, a Bank of America
Csoport megfelel6 tarsasaga, a Barclays Csoport megfelel6 tarsasaga
vagy a PNC Csoport megfelel6 tarsasaga:

(a) Uzleti tevékenységet folytat mds lgyfelek részére;

(b) olyan igazgatdkkal vagy alkalmazottakkal rendelkezik, akik
barmely olyan tarsasag igazgatoi, olyan tarsasag értékpapirjait
birtokoljék ill. kereskednek azokkal, ill. olyan tarsasédgban
rendelkeznek részesedéssel, amelynek részvényeit a Tarsasag
birtokolja, vagy amelyekkel a Térsaséag kereskedik, vagy
amelyekkel a Térsasag nevében kereskednek;

(c) nem a Tarsasag éltal egy befektetési tranzakciéval kapcsolatban
fizetendd jutalékbdl, dijbodl, felarbol vagy arcsdkkentésbdl
szerez hasznot;

(d) Ugynokként jar el a Tarsasag javéra olyan tranzakciokkal
kapcsolatban, amelyek soran tigynokként mikodik a tobbi
lgyfele részére is;

(e) megbizéként befektetésekkel és/vagy valutdkkal kereskedik a
Térsaséaggal vagy a Tarsasag barmely részvényesével;

(f)  olyan kollektiv befektetési rendszer vagy olyan egyéb
tarsasag befektetési egységeire vagy részvényeire kot lzletet,
amelynek a BlackRock Csoport bédrmely tarsasaga, a Bank
of America Csoport barmely tarsaséga, a Barclays Csoport
bérmely tarsasaga, vagy a PNC Csoport barmely térsasaga
az alapkezel6je, Uizemeltetdje, bankara, tanédcsaddja vagy
vagyonkezelGje;

(g) tranzakcidkat bonyolit le a Tarsasag szamara kihelyezésekkel
és/vagy Uj kibocsatasokkal a csoportjdnak egy masik
tarsasagaval, amely megbizéként mlkddik vagy lgynoki
jutalékban részesiil.

A fentiek szerint a Tarsasag, illetve a Befektetési tanacsadok és a
BlackRock Csoport egyéb ligyfelei is birtokolhatnak értékpapirokat
vagy befektethetnek azokba. Az eltéré célok vagy egyéb tényezék
miatt el6fordulhat, hogy egy vagy tobb ilyen ligyfél szaméara egy
bizonyos értékpapirt vasarolnak, ugyanakkor méas tgyfelek ugyanezt
az értékpapirt eladjak. Amennyiben a Tarsasag vagy az ilyen tigyfelek
széméra torténd értékpapir-vasarlas vagy -eladas egyidejlleg

vagy megkozelitéleg egyidejlleg torténik, az ilyen tranzakcidkat -
amennyiben ez megvaldsithato - az adott ligyfélre nézve altaldanosan
méltanyosnak tekintett médon kell lebonyolitani. Eléfordulhatnak

55



C. fliggelék

31.

56

olyan koriilmények is, amikor a BlackRock Csoport egy vagy tobb
lgyfele szamara végzett értékpapir-vasarlas vagy -eladéas hatranyos
hatast gyakorol a BlackRock Csoport tobbi tigyfelére.

Azon Alapok (vagy egy Alap részének) vonatkozasaban, amelyek
részére befektetéskezelési szolgaltatasokat és befektetési tandcsot
nyujtanak, a BlackRock Csoport tarsasagai brokert jelolhetnek ki
(korlatozas nélkiil, beleértve a BlackRock Csoporttal, a Bank of
America Csoporttal, a Barclays Csoporttal vagy a PNC Csoporttal
érdekelti viszonyban &ll6 brokereket is), akik olyan kutatési és
végrehajtasi szolgéltatasokat nyujtanak szamukra (kdzvetlentil vagy
harmadik félen vagy Uzleti partneren keresztiil), amelyek a BlackRock
szerint legélis Uton és megfelel6 mddon el6segitik a BlackRock
Csoport érintett tarsaségat a befektetetési dontéshozésban vagy

a kereskedés megvaldsitasaban, amelyek jellegébdl kovetkezéen
indokoltan elvérhatd, hogy azok nyujtasa az Alapok egészének javat
szolgélja és hozzajarul az Alapok teljesitményének javulaséhoz. Az
ilyen kutatdsi és végrehajtasi szolgaltatasok - korlatozés nélkiil és a
vonatkoz6 jogszabalyok keretein belil - a kovetkezéket foglalhatjak
magukban: vallalatokra, ipardgakra és értékpapirokra vonatkozé
kutatasi jelentések; gazdasagi és pénziigyi informaciok és elemzések;
valamint kvantitativ elemzést szolgélé szoftverek. Az ilyen médon
igénybe vett kutatasi vagy végrehajtasi szolgaltatasok nem csak

azon szamla esetében vehetdk igénybe, amelyrdl a szolgéltatés dijat
fizetik, hanem a BlackRock Csoport més ligyfélszamléi esetében is.
A kétségek elkerlilése érdekében az ilyen aruk és szolgéltatasok nem
tartalmaznak utazési, széllas-, szérakoztatasi, altalanos adminisztrativ
arukat és szolgaltatasokat, altalanos irodai felszereléseket,
szamitdgépes hardvert vagy irodahelyiségeket, tagsagi dijakat,
alkalmazotti fizetéseket vagy kozvetlen pénzkifizetéseket. Az
lgyfelek szolgdltatasi dijan igénybe vett kutatési vagy végrehajtési
szolgéltatdsok kapcsan a BlackRock Csoport tarsasagainak

nem sajat maguknak kell ezen termékek és szolgéltatasok dijat
fizetni. A BlackRock Csoport tarsasagai igénybe vehetnek kutatasi
vagy végrehajtési szolgéltatasokat, amelyek egy adott broker-
kereskedé éltal nydjtott kereskedési, kliring- és vagy elszamolasi
szolgéltatdsokhoz vannak kapcsolva. Amennyiben a BlackRock
Csoport egyes tarsasagai ilyen alapon vesznek igénybe kutatasi

vagy végrehajtasi szolgéltatasokat, szamos lehetséges probléma
merllhet fel a harmadik felekkel kotott megallapodésok keretében
kapott szolgaltatasok vonatkozésaban. lgy példéul a kutatas dijanak
kiegyenlitése ténylegesen az ligyfél éltal fizetett dijbdl torténik,
amelybdl a broker-keresked6 altal nydjtott végrehajtasi, kliring- és
elszdmolasi szolgaltatasok ellentételezése is torténik, azaz ezen
szolgéltatasok dija nem a BlackRock Csoport adott tarsasagat terheli.

A BlackRock Csoport barmely tarsaséga - a legjobb megoldast

szem el6tt tartva - végrehajthat kereskedési tranzakcidt olyan
brékeren keresztiil, aki a vonatkozé megéllapodés értelmében
kutatasi vagy végrehajtasi szolgéltatdsokat is nyudjt annak érdekében,
hogy folyamatosan igénybe vehetdk legyenek azok a kutatasi

vagy végrehajtési szolgaltatasok, amelyek a BlackRock Group
véleménye szerint hasznosak a befektetetési dontéshozast vagy a
kereskedés megvaldsitését illetéen. A BlackRock Csoport minden
egyes tarsasdga magasabb dijat fizet vagy fizet vélhetéen, mint
maskdilonben a kutatdsi vagy végrehajtési szolgaltatasok igénybe
vétele érdekében, amennyiben a BlackRock Csoport adott tarsasaga
johiszem(en ugy dont, hogy a fizetett dij aranyos az igénybe vett

a kutatasi vagy végrehajtasi szolgéltatasok értékével. A BlackRock
Csoport véleménye szerint a kutatési vagy végrehajtasi szolgdltatasok
igénybe vételének érdekében a szolgéltatasi dij hasznélata elésegiti
a befektetési lehetéség keresési és kereskedési eljarast, és ezaltal
novelik a magasabb befektetési nyereség valészinliségét.

A BlackRock Csoport id6rél idére donthet ugy, hogy eltér

vagy bizonyos mértékben nem veszt részt a fent ismertetett
megallapodasokban a vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseinek
megtartasa mellett - anélkiil, hogy errél a BlackRock Csoport
lgyfeleit értesitené.

32.

33.

Az ugyanabban az értékpapirban egyidében, tobb lgyfél esetében
fenndll6 ellentétes (tehat hosszu és rovid) poziciok létrehozésa,
birtoklésa vagy feloldésa hatrényosan érintheti az egyik vagy a méasik
oldalon lévé ligyfelek érdekeit, és érdekellentétet hozhat Iétre a
BlackRock Csoport szaméra is, kiilondsen ha a BlackRock Csoport
vagy az érintett portfolidmenedzserek magasabb kompenzaciéban
részesiilnek az egyik tevékenységbdl, mint a masikbdl. llyen
tevékenység akkor meriilhet fel, amikor kiilonb6zé portfolidkezel6
csoportok eltéré véleményen vannak egy adott értékpapirt illetéen,
vagy kockazatkezelési stratégiak bevezetése van folyamatban naluk,
és altalaban nem alkalmaznak kilonleges politikakat és eljarasokat
ezekben a helyzetekben.

llyen tevékenység mertiilhet fel ugyanazon portfoliékezel6 csapaton
belll, ha a csoportnak egyrészrél csak hosszd méasrészrél hosszu-
rovid vagy csak rovid poziciokra egyarant van megbizasa, vagy
kockazatkezelési stratégidk bevezetésének a folyamataban

vannak. Ha ugyanannak a portfolikezelé csoportnak vannak ilyen
megbizasai, akkor amennyiben az egyéb portfolidkban hosszu
pozicidval tartott értékpapirokra bizonyos portfoliékban révid poziciét
vesznek fel, vagy ha az egyéb portfolidkban rovid poziciéval tartott
értékpapirokra bizonyos portfoliokban hosszu poziciét vesznek

fel, azt kizardlag az olyan meghatérozott politikak és eljarasok
szerint hajthatjak végre, amelyek célja egy megfeleld bizalmi hattér
meglétének a biztositédsa és az ellentétes tranzakciok oly médon
torténd végrehajtasa, amely kovetkezetesen nem jelent sem elényt,
sem hatranyt egyetlen tgyfélcsoport szamara sem. A BlackRock
megfelel6ségi csoport ellendrzi a politikéknak és eljarasoknak vald
megfelelést, és megkdvetelheti bizonyos tevékenységek modositasat
vagy megsziintetését az ellentétek minimalizéldsa érdekében. A
politikék és eljarasok aldli kivételt a megfeleléségi csoportnak kell
jovahagynia.

Azon fiducidriusi racionalitasok kozott, amelyek megindokolhatjék
ellentétes pozicidknak az ugyanabban az értékpapirban egyidében
torténd felvételét, ellentétes nézetek lehetnek az értékpapir

rovid tavu és hosszd tavu teljesitményét illetéen, aminek
eredményeképpen lehet, hogy nem lenne megfeleld, ha a csak
hosszl szamlaval rendelkezék eladnék az értékpapirt, de lehet,
hogy megfeleld lenne a rovid tavaan orientalt szamlaknal, ahol arra
sz6l a megbizés, hogy az értékpapiron rovid tavon rovid poziciot
vegyenek fel. Egy mésik megfontolés lehet, hogy egy meghatarozott
szegmensnek egy adott tarsasag mikodésére kifejtett hatasat
semlegesiteni prébalhatjak oly médon, hogy egy olyan tarsasagban
vesznek fel ellentétes pozicidt, amelynek tevékenysége a kérdéses
szegmenséhez jelentésen hasonlit.

Bizonyos esetekben a BlackRocknak az ilyen ellentétek hatékony
kezelésére iranyuld torekvései a befektetési lehetéségek elvesztését
eredményezhetik az ligyfelek szaméra vagy arra 6sztonozhetik, hogy
olyan médon kereskedjen, amely eltér attél, amelyet az ellentétek
megléte nélkiil alkalmazna, ami negativ hatéssal lehet a befektetés
teljesitményére.

A BlackRock Csoport sajat szamléjara vagy az éltala vagy a Bank of
America Csoport, a Barclays Csoport vagy a PNC Csoport altal kezelt
mas szamlakra folytatott befektetési tevékenysége korlatozhatja

az Alapok nevében a Befektetési Tanacsadok altal alkamazhatd
befektetési stratégiak korét az 6sszevonasi limitek miatt. Egyes
piacokon példéul a szabalyozott ipardgak vallalati és torvényes
tulajdonjoganak definiciéja korldtozhatja a kapcsolddé befektetdk
befektetéseinek 0sszevont értékét, amelyet nem lehet meghaladni.
Ezen korlatozasok engedély vagy egyéb felligyeleti vagy vallalati
jovahagyas nélkili tullépése hatranyosan érintheti a BlackRock
Csoportot és az Alapokat, illetve Uzleti korlatozasokhoz vezethet.
Az 0sszevont tulajdonosi hatarérték elérése esetén el6fordulhat,
hogy jogszabélyok korlatozzak azt, hogy az Alapok befektetéseket
vasaroljanak vagy adjanak el vagy jogaikat gyakoroljak, illetve
egyéb akadaly meriilhet fel. Ennek eredményeképpen a Befektetési



34.

35.

Tanéacsadok az Alapok nevében korldtozhatjék a vésarlasokat,
eladhatjék a meglevé befektetéseket vagy korlatozhatjak a jogok
gyakorlasat (beleértve a szavazati jogot) a tulajdonjoggal kapcsolatos
lehetséges jogszabalyi korlatozasokra, illetve a befektetési
kiszobértékek elérésével kapcsolatos egyéb korlatozasokra
tekintettel.

Amennyiben maga az Alapkezeld térsasag, illetve barmely més olyan
vallalat, amellyel az Alapkezelé tarsasag kozos vezetés vagy iranyitas
alatt all, kozvetleniil vagy megbizassal egyéb UCITS és/vagy egyéb
UCI-k befektetési egységeibe befektetést eszkozol, ide értve a
tovébbiakban azon véllalatokat is, amelyeknél az Alapkezel6 tarsasag
a téke vagy szavazati jogok tobb mint 10%-os, jelent6s, kozvetett
vagy kozvetlen birtokosa,nem szamithatoé fel alapkezelési, jegyzési
vagy visszavaltési dij a Tarsasagnak az altala egyéb UCITS és/vagy
egyéb UCI-k befektetési egységeibe torténé befektetés utan.

Az A. fiiggelék 3.5 pontja értelmében a Térsasdg a BlackRock
Advisors (UK) Limited tarsasagot nevezte ki értékpapir-kdlcsonzési
ligynokévé, amely delegélhatja az értékpapir-kdlcsonzési tevékenységet
a BlackRock Csoport mas véllalatanak. A BlackRock Advisors (UK)
Limited sajat belatasa szerint értékpapirkolcsont vehet fel magas
mindsités specializalt hitelintézetektdl (a ,partnerek”). Ezek a
partnerek lehetnek a BlackRock Advisors (UK) Limited érdekeltségei
is. A biztositékot a mindenkori piaci ar alapjan naponta Ujra kell
értékelni és az értékpapirkolcsonoket kérésre vissza kell fizetni.

A BlackRock Advisors (UK) Limited - a Tarsaség koltségére - dijat
kap a fenti tevékenységeivel kapcsolatban. Ez a dij nem haladhatja
meg az adott tevékenységekbdl szarmazo nettd bevétel 40%-at.

Torvényben elGirt és egyéb informacidk

36.

37.

Az aldbbi dokumentumok mésolata (adott esetben azok hitelesitett
forditadsaval egyitt) a hét barmely napjan a szokdsos munkaidében
(szombat és a munkasziineti napok kivételével) a Térsaséag bejegyzett
székhelyén és a BlackRock (Luxembourg) S.A. (6D route de Tréves,
-2633 Senningerberg, Luxemburg) iroddiban beszerezhet6:

(a) aTérsasag Alapszabdlya; és

(b) a Térsasag és (idénként véltozd vagy helyettesitett) tisztviselSi
kozotti Iényeges szerzédések.

A Térsasag Alapszabalydnak masolata téritésmentesen beszerezhetd
a fenti cimeken.

A Térsasag részvényei tovabbra is széles korben elérheték. A
részvények a nagykozonség és az intézményi befektetékt szamara
egyarant elérhet6k. A Tarsasag részvényei értékesitésre keriilnek, és
elég széles korben hozzaférhet6vé valnak a megcélzott befektetdk
elérése érdekében olyan médon, hogy az vonzo legyen ezen
befekteték szamara.
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D. fliggelék

D. fiiggelék - Jogosult statusz

Ausztrélia

A jovébeni befektetéknek el kell olvasniuk a Téjékoztatot vagy barmely
egyéb kozzétételi dokumentumot, mielétt dontést hoznak a Tarsasagbeli
Részesedések megvasarlasarol. A Tarsasag, amely a Tajékoztato

kibocsatdja, nem nyujthat pénziigyi termékekre vonatkozd tanécsot a 2001.

évi ausztréliai tarsaséagi torvény (Cth) értelmében.

A Téarsasagbeli befektetések nem éllnak lakossagi ligyfelek rendelkezésére
a 2001. évi ausztraliai tarsasagi torvény (Cth) értelmében, és ennek
megfelel6en nincs a Tarsasagra vonatkozdan termék-kozzétételi
nyilatkozatra vagy az elézetes bejegyzés és a nyilvanos eladés napja kozotti
id6szakra vonatkozo el6irds sem.

Figyelem:

4 A Tarsasagban Iévé befektetések befektetési kockazatnak lehetnek
kitéve, beleértve a visszafizetés lehetséges késedelmeit, valamint a
bevétel vagy a befektetett téke elvesztését is, és

4 amennyiben a Téjékoztaté masként nem jeldli, a Tarsaség nem
nyUjt garanciat a sikerét vagy egy bizonyos megtériilési ratat vagy
befektetési hozamot illetéen.

A Térsasagba torténd befektetéssel elismerik, hogy a fenti kozzétételeket
elolvastak és megértették.

Ausztria

A Tarsasag tajékoztatta a Pénzpiaci Hatésagot arrdl a szandékardl, hogy
Részvényeit Ausztridban a befektetési alapokrdl sz6l6 1993. évi torvény
36. cikke szerint értelmében forgalmazni kivénja. Rendelkezésre all e
teljes Tajékoztatd német nyelv( véltozata is, amely tovabbi informéaciokat
tartalmaz az osztrék befektet6k széméra. Az egyszerdsitett tajékoztatd
német nyelven is rendelkezés all.

Bahrein

A Bahreini Monetéris Ugynokség engedélyt adott arra, hogy a Tarsaség a
kollektiv befektetési rendszereket szabdlyozé rendeletének, tobbek kozott
a kollektiv befektetési rendszerek altalanos felligyeletére, mikodésére és
értékesitésére vonatkozd rendelkezéseknek és alapelveknek megfeleléen
értékesitéssel foglalkozzon Bahreinben. A Bahreini Monetéris Ugynokség
nem véllal felel6sséget a Térsaség pénzligyi megbizhatdsagéért ill. az
ezzel kapcsolatban tett barmilyen nyilatkozat vagy kifejezett vélemény
helytallésagaért.

Belgium

A Térsasagot a Banki és Pénziigyi Bizottsag a pénzligyi tranzakciokra

és pénzpiacokra vonatkozé 2004. jdlius 20-i torvény 130. szakaszaval
0sszhangban bejegyezte. A jelen Téjékoztato francia nyelvd, Belgiumban

kozzétett verziéja tovabbi informécidkat tartalmaz a belga befekteték szamara.

Brunei

A Térsasag brunei adminisztratora a The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited, Brunei Darussalam, amely engedéllyel rendelkezik a
Térsasag Részvényeinek a befektetési alapokrél szélé 2001. évi rendelet
7. szakasza szerinti forgalmazésara. A Részvényeket Bruneiben kizérélag a
Tarsasag brunei adminisztratora forgalmazhatja.

Chile

A Térsaséag bizonyos Alapjait sikeriilt egy helyi nyugdijalap-kezel6 &ltal
Chilében bejegyeztetni. A Tarsasag Részvényei kizarélag bizonyos chilei
nyugdijalapoknak forgalmazhatok.

Dénia

A Térsaség a befektetési véllalkozasokrdl, speciélis célu tarsuldsokrol

és egyéb kollektiv befektetési rendszerekrél stb. sz6l6 dan torvény
(2007. december 12-i 1499. sz. egységes torvény) 11. és 12. szakaszéval
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Osszhangban megkapta a dan pénziigyi felligyeleti hatdsag (Finanstilsynet)
jévahagyasat arra, hogy Részvényeit Danidban intézményi befektetéknek
értékesitse. Az egyszer(sitett tajékoztatd és bizonyos addzésrol sz6lé
informéaciok danul is rendelkezésre allnak.

Egyesiilt Kirdlysag

A jelen Tajékoztaté tartalmét a Tarsaség egyesiilt kirdlysagi forgalmazdja,

a BlackRock Investment Management (UK) Limited, 33 King William Street,
London EC4R 9AS (melyet a Pénziigyi Szolgaltatasi Hatésag szabalyoz az
Egyesiilt Kirdlysédgban folytatott befektetési tevékenység tekintetében), az
Egyesiilt Kirdlysag pénzligyi szolgéltatasokrol és piacokrdl szol6 2000. évi
torvényének (a , Torvény”) 21. szakasza értelmében jévahagyta. A Tarsaség
megszerezte a Torvényben meghatérozott ,elismert rendszer” statuszt.

A Térsasag befektetéseire nem érvényes az Egyesiilt Kirdlysag szabalyozd
rendszere dltal biztositott néhany vagy osszes védelem. Az Egyesiilt Kirdlysag
befektetési kompenzécios rendszere alapjan adhaté kartérités altalanossagban
nem vehet6 igénybe. A Tarsasag a BlackRock Investment Management (UK)
Limited irodaiban rendelkezésre bocsétja az ilyen rendszereket szabélyozé
rendeletekben el6irt lehet6ségeket. Az Egyesiilt Kirdlység Pénziigyi Szolgéltatasi
Hatésédganak lzletszabalyzata szerint a Részvények igényl6i nem vonhatjék
vissza igénylésiiket. A BlackRock Global Funds alapokrél sz6l6 tovabbi
részletekrdl érdekl6djon az egyesiilt kiralysagi forgalmazdjanak Brokeri
Ugyfélszolgélatanal az alabbi telefonszamon: 08457 405 405.

Finnorszag

A Térsasdag a kozos alapokrdl sz6l6 torvény (29.1.1999/48) 127.
szakaszaval 6sszhangban tajékoztatta a Pénziigyi Feliigyeleti Hatdsagot

és a Pénzligyi Felugyeleti Hat6sagtol kapott visszaigazolés alapjan a
Tarsasag nyilvanosan forgalmazhatja Részvényeit Finnorszagban. A jelen
Téjékoztatordl és a Tarsasag éltal az alkalmazandé luxemburgi jog alapjan
Luxemburgban nyilvadnosségra hozandé minden egyéb informéaciordl és
dokumentumrdl finn forditas készilt, mely a kijeldlt finnorszagi forgalmazok
irodaiban a finn befekteték rendelkezésére all.

Franciaorszag

Miutén eleget tett az ,,Autorité des Marchés Financiers” (az ,AMF”)
éltaldnos szabdlyzataban foglalt el6irasoknak, a Tarsasag engedélyt kapott
arra, hogy Részvényeit Franciaorszagban értékesitse. A Kzponti Allandé
Partner feladatait Franciaorszagban a CACEIS Bank l&tja el. Rendelkezésre
all a jelen Tajékoztatd francia nyelvi véltozata is, mely tovabbi informaciokat
tartalmaz a francia befektet6k szamara. A francia befektetéknek szd16
tovébbi informéacidk a Tajékoztatdval egylitt értelmezenddk. A Téarsaségra
vonatkozé dokumentumok a CACEIS Bank irodéiban, az 1, place Valhubert,
F-75013 Paris, Franciaorszag cim alatt munkaidében megtekinthetdk és a
dokumentumok mésolata szlikség esetén a fenti cimen beszerezheté.

Gibraltar

A Térsasag az 1989. évi gibraltari pénzligyi szolgéltatasi szabélyrendelet
24. szakasza alé tartozd ,elismert rendszer” statuszt szerzett. A Pénziigyi
Szolgéltatasok Bizottsagatdl kapott visszaigazolas alapjan a Térsasag
nyilvénosan forgalmazhatja Részvényeit Gibraltaron.

Gorogorszag

A Tékepiaci Bizottsdg az 1969 /1991. évi torvény 49a. és 49b. cikkeiben
foglalt eljardsoknak megfeleléen engedélyezte a Tarsaség szamara, hogy
Részvényeit Gorogorszéagban forgalmazza. A jelen Téjékoztat6 gorog
forditasban is rendelkezésre all. Tajékoztatasul kozoljik, hogy az illetékes
Tokepiaci Bizottsag iranyelvei elGirjak, hogy: , A befektetési alapoknak nincs
garantalt hozamuk és a multbeli teljesitmény nem biztositja a jovébeni
teljesitményt”.

Guernsey

A Tarsasag beszerezte a hitelfelvétel szabalyozasarol sz6l6 1959-1989.

évi szabéalyrendelet (Bailiwick of Guernsey) szerinti hozzéjarulést a jelen
Tajékoztaténak Guernseyben torténd terjesztésére. Sem a Guernsey-i
Pénziigyi Szolgéltatasi Bizottség, sem az Allami Tanécsadé és Pénziigyi
Bizottsag nem vallal felel6sséget a Térsasag pénzligyi megbizhatésagaért

ill. az ezzel kapcsolatban tett barmilyen nyilatkozat vagy kifejezett vélemény
helytallosagaért.



Hollandia

A Térsaséag a holland pénzpiaciok felligyeletérdl sz6l6 torvény (Wet op het
financieel toezicht) 2:72 szakaszaval 6sszhangban tajékoztatta Hollandia
Pénzpiaci Feliigyeletét (Autoriteit Financi€le Markten), és forgalomba
hozhatja Részvényeit a nyilvanossag szamara Hollandiaban. A jelen
Téjékoztato, az egyszer(sitett tdjékoztatd holland forditdsa és a Tarsasag
éltal az alkalmazandé luxemburgi jog alapjan Luxemburgban nyilvdnosséagra
hozanddé minden egyéb informacié és dokumentum a BlackRock Investment
Management (UK) Limited, Amszterdami Kirendeltségétél beszerezhetd.

Hongkong

A hongkongi Ertékpapir- és Hatarid6s Bizottsag (,SFC”) kollektiv befektetési
programként engedélyezte a Tarsaség mikodését. Az SFC engedélye

nem mindsll a Tarsasag ajanlésanak, és nem jelent garanciat a Tarsaséag
kereskedelmi sikereire vagy teljesitményére nézve. Nem jelenti tovabbé azt
sem, hogy a Tarsasag minden befektetd, illetve barmely adott befektetd
vagy adott befektetdi tipus szamara megfeleld. A jelen Tajékoztato a
hongkongi lakosok szédmara mind angol, mind kinai nyelven rendelkezésre
all. Felhivjuk figyelmiket, hogy nem minden Alap all rendelkezésre hongkongi
forgalmazasra, és a befektetéknek a Tajékoztatét a hongkongi lakosok
szamdra sz0l6 tajékoztatoval (,IRHK”) egyiitt kell figyelembe venniiik, amely
tovabbi informacidkat tartalmaz a hongkongi lakosok szaméra. A Térsasag
hongkongi képvisel6je a BlackRock (Hong Kong) Limited.

I1zland

Az izlandi kozponti bank altal 2008. december 15-én kibocsatott,
devizakorlatozésokkal kapcsolatos rendelkezések (és azok mddositésai)
értelmében az izlandi befekteték nem fektethetnek be UCITS és/vagy
befektetési alapok értékpapirjaiba, értékpapircsomagjaiba, pénzpiaci
instrumentumokba vagy egyéb atruhézhatd pénziigyi instrumentumba,
amelynek pénzneme nem az izlandi korona (ISK). Azok azonban, akik ezen
rendelkezések hatélyba Iépését megel6zben ilyen pénziigyi instrumokba
fektettek, Ujboli befektetéseket eszkozolhetnek. A befekteték ezen
el6irasok alol mentességet kérhetnek.

Ezen szabélyok bevezetése el6tt a Tarsaség aldbbi részalapjainak
befektetési egységeit kinalték lakosséagi befektetéknek is Izlandon:

Asian Dragon Fund

Emerging Europe Fund

Emerging Markets Fund

Euro-Markets Fund

Euro Reserve Fund

European Small & MidCap Opportunities Fund
Global Allocation Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Opportunities Fund

Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
New Energy Fund

Pacific Equity Fund

World Gold Fund

World Income Fund

A Térsaség helyi forgalmazdja felel az izlandi lakossagi befektetéknek az
atruhazhato értékpapirokba kollektiv alapon befektet6 véllalkozasokrol
(UCITS) és befektetési alapokrdl sz6l6 30/2003. sz. médositott torvénnyel
0sszhangban torténé megfeleld tajékoztatasaért.

irorszag

Mivel az Eurépai Kozosség 1989. évi (az dtruhédzhatd értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokrdl sz616) rendelete 86. és
90. cikkeinek eléirasai teljesiiltek, az Ir Kozponti Bank megerésitette,
hogy a Térsasag (a 87. rendelkezésben foglalt el6irdsokra is figyelemmel)
forgalmazhatja Részvényeit lrorszagban. A hiteliigyndki szolgéltatasokat
frorszagban a BNY Mellon Fund Services Ireland Limited latja el. A
Térsaséagra vonatkozd dokumentumok a BNY Mellon Fund Services Ireland
Limited irodajaban a Guild House, Guild Street, IFSC, Dublin 1, rorszag cim
alatt normal munkaidében megtekintheték és a dokumentumok mésolata
szilkség esetén télik beszerezhetd. Ezenkivil a BNY Mellon Fund Services
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Ireland Limited tovabbitja a visszavaltasi vagy osztalékfizetési kérelmeket
vagy a Tarsaségra vonatkozé panaszokat a Transzfer Ugynoknek.

Jersey

A Térsasag a hitelfelvétel szabalyozasardl sz6l6 1958. évi médositott
rendelet (Jersey) értelmében megszerezte a Jersey-i Pénziigyi Szolgaltatasi
Bizottsag (a ,Bizottsdg”) hozzajaruldsat ahhoz, hogy a szigeten a Tarsaséag
Részvényeinek kibocsatasaval jovedelemre tegyen szert, valamint

ahhoz, hogy a jelen Tajékoztatdt terjessze. A Bizottsag a hitelfelvétel
szabélyozasardl sz616 1947. évi mddositott torvény (Jersey) védelme

alatt all a feladatainak az emlitett torvény szerinti teljesitésébdl szarmazd
kotelezettségekkel szemben.

Kinai Népkoztérsasédg

A Térsasag érdekeltségei a Kinai Népkoztarsasagban sem kozvetve, sem
kozvetlenil nem hozhatdk forgalomba és nem értékesithetdk (e tekintetben
Hongkong és Makao kiilonleges kozigazgatasi terilete, valamint Tajvan
kivételével), a Kinai Népkoztarsasag értékpapirokra és alapokra vonatkozd
torvényei altal megengedett esetek kivételével.

Korea

A Térsasag a kozvetlen befektetési eszkozkezelésrél sz6l6 koreai torvénnyel
0sszhangban regisztracios kérelmet nydjtott be a Pénziigyi Fellgyeleti
Bizottsdghoz a Tarsasag Részvényeinek Koredban a nyilvdnossdg szdméra
torténd forgalmazasara.

Lengyelorszag

A Térsaség értesitette a Lengyel Ertékpapir- és Té6zsdebizottsagot

(Komisja Nadzoru Finansowego) arrél a szandékérdl, hogy részvényeit a
befektetési alapokrdl szol6 torvény (Dz. U. 04.146.1546) 253. cikke szerint
Lengyelorszagban forgalmazza. A Tarsasag képviseletet és kifizet6helyet
hozott létre Lengyelorszagban. A Térsaséag koteles a jelen Téjékoztatot, a
Téjékoztato egyszerlsitett verzigjat, éves és féléves pénziigyi beszamoldit
és a székhelye szerinti allam jogszabalyaiban el6irt egyéb dokumentumokat
és informaciokat lengyel nyelven kozzétenni. A Tarsasag Részvényeit
kizérélag jogosult forgalmazdk értékesithetik.

Magyarorszag

A PSZAF 2007. aprilis 16-4n engedélyezte a Térsasag részvényeinek
magyarorszagi forgalmazésat a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
288. § (1) bekezdése alapjan. A jelen teljes Tajékoztatd, illetve az
egyszer(sitett tdjékoztatd a befektetok szaméra magyar nyelven is
hozzaférhetd.

Makaé

Az Antondade Monetaria De Macau az 1999. november 22-i 83/99/M
torvényerejl rendelet 61. és 62. cikkével 6sszhangban engedélyezi a
Térsaséag és bizonyos bejegyzett részalapok Makadn torténd rekldmozasat
és forgalmazasat. A jelen Tajékoztaté mind angol, mind kinai nyelven a
makadi lakosok rendelkezésére éll.

Norvégia

A Térsaség az értékpapiralapokrol szol6 1981. évi torvénnyel és az 1994.
évi rendelettel 0sszhangban - mely kiilfoldi véllalkozasok arra vonatkozd
jogosultségairdl szol, hogy UCITS-alapokat kindljanak eladésra Norvégiaban
- tajékoztatta Norvégia Banki, Biztositasi és Ertékpapirbizottsagat
(Kredittilsynet). A Banki, Biztositési és Ertékpapirbizottsag 2001. méarcius
5-i visszaigazolasa alapjan a Tarsasag forgalmazhatja és értékesitheti
Részvényeit Norvégiaban.

Olaszorszéag

A Térsasag az 1998. februér 24-i 58 sz. torvényereji rendelet 42. cikke

és annak végrehajto rendelkezései alapjan a Commissione Nazionale per

le Societa e la Borsa (CONSOB) bizottségtdl és a Banca d’ltalia banktdl
beszerezte a bizonyos Alapjainak olaszorszagi bejegyzéséhez sziikséges
engedélyt. Az Alapok forgalomba hozatalat kizérélag az olasz dossziéban (Uj
Jegyzési Formanyomtatvény) feltiintetett kijeldlt forgalmazdk végezhetik az
abban foglalt eljarasok szerint. A jelen Tajékoztatd olasz forditésat az olasz
befekteték az olasz dossziéval és az olasz dossziéban feltiintetett egyéb

59



D. fliggelék

dokumentumokkal egyiitt a Tarsaség kijelolt partnerbankjanak irodajaban
szerezhetik be. A helyi Kifizet6helyen vagy a Részvényekkel folytatott
lgyletek olaszorszégi feldolgozasaért felelés egyéb szervezeteken keresztil
Részvények jegyzésére vagy visszavaltasara megbizast add részvényesnek
felszamithatjak az ilyen szervezetek altal végzett tevékenységhez
kapcsolddo kiadésokat. Olaszorszagban a Kifizetéhely(ek) vagy a
Részvénytranzakcidknak az olaszorszagi részvényesek javéra és nevében
torténé feldolgozasaért felel6s egyéb jogi személyek altal viselt tovabbi
koltségeket (példdul a kiilfoldi tézsdeligyletek koltségét és a kifizetések
kozvetitése utén) kozvetlenil szamithatjék fel ezeknek a részvényeseknek.
Olaszorszagban a befekteték megbizhatjék az olaszorszagi Kifizet6helyet,
hogy sajat nevében és a befektetd képviseletében eljarjon. llyen

megbizas esetén az olaszorszégi Kifizet6hely sajat nevében és az
olaszorszégi befekteték képviseletében (i) dsszevont forméban tovabbitja
a Tarsasaggal kapcsolatosan a részvények jegyzésére, visszavaltasara és
4tvaltaséara vonatkozé megbizéasokat; (ii) tartja a Tarsasag részvényeseinek
részvénykdnyvben szerepld részvényeit és (iii) végrehajtja a befektetési
szerz6désben leirt egyéb adminisztrativ feladatokat. Az ilyen megbizas
tovébbi részletei az olaszorszagi részvényjegyzési Grlapon taldlhatok.

Olaszorszagban a befektet6k normal takarékosséagi programon keresztill

is jegyezhetnek részvényeket. Normal takarékossagi program keretében a
részvények idészakos/rendszeres visszavéltasara és/vagy atvaltasara is
lehetéség nyilhat. A normél takarékossagi program részletei az olaszorszagi
részvényjegyzési Urlapon taldlhatok.

Peru

A modositott Decreto Legislativo 862: Texto Unico Ordenado de la Ley

del Mercado de Valores szerint a Tarsasag Részvényei nem jegyezheték

be Peruban, tovabbé kizardlag zartkord értékpapirkibocséatds keretében
intézményi befektetéknek hozhatdk forgalomba és értékesithetdk. A
Térsasag a modositott Decreto Supremo 054-97-EF Texto Unico Ordenado
de la Ley del Sistema Privado del Fondo de Pensiones, valamint az annak
alapjan életbe Iéptetett szabalyok és rendelkezések alapjan bizonyos Alapjai
tekintetében beszerezte a perui bejegyzési engedélyt a Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP felligyelettdl.

Portugalia

Portugaliadban a Comissédo do Mercado dos Valores Mobiliarios olyan
kozleményt adott ki, amely szerint nincs kifogasa az ellen, hogy bizonyos
Alapokat tobb (az Alapokrdl késziilt, a jovahagyo értesitésekben foglalt
lista szerinti) forgalmazd értékesitse, akikkel az els6dleges forgalmazé
forgalmazasi szerz6déseket kotott.

Spanyolorszag
A Térsasagot a Comision Nacional de Mercado de Valores jegyezte be
Spanyolorszagban, a 140. szém alatt.

A Térsasag szaméra a Comision Nacional de Mercado de Valores
engedélyezte bizonyos Alapok néhény Részvényosztalyanak bejegyzését.
Ezek a Részvényosztélyok és Alapok - melyek a CNMV honlapjén (www.
cnmv.es) megtekinthetdk - az elsédleges forgalmazé altal kijelolt
forgalmazdkon keresztiil forgalmazhatok a nagykozonség széamara
Spanyolorszagban.

Svéjc

A Svéjci Pénzpiacok Feliigyelete (FINMA) engedélyezte a BlackRock
Investment Management (UK) Limited (London), Ziirichi Kirendeltség mint
a Tarsasag svajci képvisel6je szamara, hogy a Tarsasag minden egyes
Alapjénak Részvényeit a kollektiv befektetési rendszerrél sz6l6, 2006.
junius 23-i torvény 123. cikkével dsszhangban Svéjcban vagy Svéjchdl
forgalmazza. Rendelkezésre all a jelen Tajékoztaté német nyelv( véltozata
is, amely kiegészité informéciokat tartalmaz a svajci befekteték szamara.

Svédorszag

A Térsaség az értékpapiralapokrdl sz6l6 torvény (1990:1114) 7b.
szakaszaval 6sszhangban téjékoztatta a Pénzligyi Feliigyeleti Hatdségot és
a Pénzligyi Felligyeleti Hatésagtol kapott visszaigazolas alapjan a Tarsaséag
nyilvénosan forgalmazhatja Részvényeit Svédorszagban.
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Szauld-Arabia

A részvényeket a szaudi kirdlysagban csak a befektetési alapokra
vonatkozdan 2006. december 24-én kibocsétott szabélyzatok (a
»Szabélyzatok”) 4. cikkelye alapjan lehet forgalomba hozni és értékesiteni.
A Szabalyzatok 4(b)(4) cikkelye kimondja, hogy amennyiben a befektetési
alap egységeit maximum 200 ajénlati cimzettnek ajanljak fel a szaddi
kirédlysagban, és az ajénlati cimzettenként fizetend6é minimélis 0sszeg
nem kevesebb, mint 1 millié szaddi riyal vagy egy méasik pénznemben
meghatérozott ugyanekkora osszeg, a befektetési alapok egységeinek
ilyen jellegl értékesitése zartkor( forgalomba hozatalnak tekintend6 a
Szabalyzatok szempontjabdl. A befektetdket tajékoztatjak arrdl, hogy az
ilyen befektetésialap-egységek tekintetében a Szabalyzatok 4(g) cikkelye
korldtozza a masodlagos piaci tevékenységet.

Szingapur

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy a Térsasag az alabbi, Korlatozott
részalapoktdl eltéré bizonyos részalapjait jovahagytak szingapuri
kiskereskedelemben valé forgalmazasi céllal (,,Kiskereskedelmi
rendszerek”). A Kiskereskedelmi rendszerekre vonatkoz6 szingapuri

téjékoztatét a kijelolt forgalmazéktdl lehet beszerezni.

Felhivjuk tovébba a befektet6k figyelmét arra, hogy a Térsasédg

a jelen Tédjékoztatéban foglalt, a Korldtozott részalapoktdl és a
Kiskereskedelmi rendszerektdl eltéré egyéb részalapjai a szingapuri
befektet6k szdmara nem elérheték, és az ezen egyéb részalapokra
valé hivatkozésok Szingapur tekintetében nem minésiilnek az e
részalapok részvényeire vonatkozé ajanlatnak.

Continental European Flexible Fund
Emerging Markets Bond Fund

Euro Bond Fund

Euro Corporate Bond Fund
Euro-Markets Fund

European Enhanced Equity Yield Fund
European Focus Fund

European Growth Fund

European Small & MidCap Opportunities Fund
European Value Fund

Euro Reserve Fund

Euro Short Duration Bond Fund

Fixed Income Global Opportunities Fund
Flexible Multi-Asset Fund

Global Corporate Bond Fund

Global Enhanced Equity Yield Fund
Global Government Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Opportunities Fund

Global SmallCap Fund

Japan Fund

Japan Small & MidCap Opportunities Fund
Japan Value Fund

Local Emerging Markets Bond Fund
Middle East and North Africa Fund
Pacific Equity Fund

Swiss Small & MidCap Opportunities Fund
United Kingdom Fund

US Dollar Core Bond Fund

US Dollar Reserve Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund

US Government Mortgage Fund

US Growth Fund

US Small & MidCap Opportunities Fund
World Bond Fund

World Income Fund

Vv v v vV v vV VvV vV vV VvV vV VvV vV vV VvV VvV VvV vV vV VvV vV vV VvV VvV Vv VvV VvV Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv ywVvyw

(a ,Korlatozott részalapok”)

A jelen Tajékoztato targyat képez6, a Korlatozott részalapok részvényeire
(a ,Részvények”) vonatkozo ajénlat vagy felhivas megtétele nem



kapcsolddik olyan kollektiv befektetési rendszerhez, amelyet a szingapuri
értékpapirokrdl és hataridés lgyletekrél sz616 torvény (az ,,SFA”) 289.
fejezetének 286. cikkelye engedélyez, illetve amelyet annak 287. cikkelye
ismer el. A Korlatozott részalapokat a Szingapuri Monetdris Hatésédg (a
,MAS”) nem engedélyezi és nem ismeri el, és a Részvények Szingapurban
a kiskereskedelmi k6zonség szémara nem érheték el. A jelen Tajékoztatd
és az ajanlattal vagy eladéssal kapcsolatosan kiadott egyéb dokumentumok
nem tekintheték az SFA szerint meghatérozott tajékoztaténak. Ennek
megfelel6en az SFA szerinti torvényes felel6sség a tajékoztatdk tartalmaval
kapcsolatban nem érvényes. A befektetének gondosan mérlegelnie kell,
megfelel6-e ez a befektetés a szamara.

Jelen Téjékoztatd az MAS-nél nem regisztralt tdjékoztatd. Ennek
megfelel6en Szingapur teriiletén jelen Tdjékoztatd, illetve a Részvényekre
vonatkozé ajéanlattal, valamint az eladasukkal és a jegyzésiikre vagy
megvéasarlasukra vonatkozoé felhivassal kapcsolatos barminemd
dokumentum és irdsos anyag forgalomba hozatala és terjesztése barkinek
a szémara, részére tilos, a Részvények pedig senkinek a szédmara nem
ajanlhatok fel, senkinek a szdméra nem adhatdk el, jegyzésre vagy
vasarlasra vonatkozo felhivés targyat nem képezhetik sem kozvetlenil, sem
kozvetetten - ami aldl kizardlag (i) az SFA 304. szakasza alapjan intézményi
befektetének tekintendé személyek, (ii) a 305(1) szakasz szerinti megfeleld
személyek, illetve az SFA 305. (2) szakasza szerinti és az SFA 305.
szakaszéban meghatarozott feltételek szerinti barmilyen személyek, vagy
(iii) az SFA feltételei vagy barmely mas alkalmazandé rendelkezése szerinti
tovabbi személyek tekintheték kivételnek.

Amennyiben a 305. szakasz alapjan sor keril a Részvények jegyzésére vagy
megvasarlasara olyan megfeleld személy altal, amely:

(@) olyan véllalat (amely az SFA 4A. szakaszénak meghatérozasa szerint
nem akkreditalt befektetd), amelynek tevékenysége kizardlag
befektetések kezelésére terjed ki, és amelynek teljes részvénytékéjét
egy vagy tobb maganszemély birtokolja, akiknek mindegyike
akkreditalt befektetd; vagy

(b)  olyan bizoményos (ahol a bizoményos nem akkreditélt befektetd),
amely Iétrejottének kizarélagos célja befektetések kezelése, és
amelynek minden egyes kedvezményezettje olyan személy, aki
akkreditalt befektetd,

akkor azon véllalat értékpapirjai (az SFA 239. (1) szakaszaban talalhaté
definiciok szerint), illetve azon trészt kedvezményezettjeinek jogai és
érdekei (bdrmely médon legyenek is ezek megfogalmazva) a Részvényeknek
azon vallalat vagy troszt altali a 305. szakasz alapjan tett ajanlat utani
megszerzése utan hat hdnapon beliil 4t nem ruhézhatok, kivéve:

(1) intézményi befektetének vagy az SFA 305. (5) szakasza alapjan
meghatérozott megfelel6 személynek, vagy barmely személynek
olyan ajénlat alapjén, amelyet az SFA 275. (1A) vagy 305A (3) (i) (B)
szakasza ismertet;

(2) ha atruhazasukra ellenszolgaltatas nyujtasa nélkil kertl sor mind az
atruhazas idépontjat, mind barmely jovébeli idépontot illetéen;

3) ha atruhazasukra jogszabalyi rendelkezések alapjan keriil sor; vagy
(4)  az SFA 305A (5) szakasznak megfeleléen.

Tajvan

Bizonyos alapokat jévdhagyott a Pénziigyi Felligyeleti Bizottséag (,FSC”)
vagy bejegyezte azokat nyilvanos ajanlattételre és torzsiigynokon és/
vagy értékesitési ligynokokan keresztiili értékesitésre az Ertékpapir-
bizomanyosokra és tanacsadésra vonatkozo torvénynek, valamint az FSC
vonatkozé szabalyzatainak és szabalyainak megfeleléen.

USA
A Részvények az USA médositott 1933. évi értékpapirtorvénye (az
Lértékpapirtdrvény”) szerint nem jegyezhetdk be, tovdbba nem hozhaték

D. fliggelék

forgalomba ill. nem értékesitheték - sem kozvetlendil, sem kozvetve - az
USA-ban vagy annak barmely teriiletén ill. gyarmatan vagy fennhatésaga
ald tartozé terlileten ill. az USA éllampolgérai javara. A Tarsasag az USA
befektetési tarsasagokrol szol6 1940. évi torvénye alapjan nem kertll
bejegyzésre. Az USA allampolgarai nem birtokolhatnak Részvényeket.
Felhivjuk a figyelmét a B. fliggelék 3. és 4. pontjaira, amelyek bizonyos
kotelezé visszavéltasi jogosultsagokat rogzitenek, és meghatdrozzék az
,USA éallampolgar” fogalmat.

Altalanossagban

A jelen Tajékoztato terjesztése és a Részvények forgalomba-hozatala
egyéb jogrendszerekben is engedélyezett, illetve korldtozott lehet. A
fenti informécidk csak éltalanos téjékoztatasul szolgélnak és minden
olyan személynek, akinek a jelen Téjékoztato a birtokdban van, illetve aki
Részvényt kivan igényelni, a sajat felel6sségét képezi, hogy valamennyi
iranyado jogrendszer szabalyait és el6irasait megismerje, illetve betartsa.
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E. fiiggelék - A koltségek és kiadasok dsszefoglalasa

Minden részvényosztaly utén adminisztracios dijat kell fizetni, amelynek mértéke évi legfeljebb 0,25%.

Asian Dragon Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi Asia Pacific Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij Opportunities koltség dij dij

A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Fund

B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00% A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztaly 5 00% 0.75% 0.00% 0.00% D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztdly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
I osztaly 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% | osztaly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J oszta’ly 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztély 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00% X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

koltség dij dij

Asian Local Bond Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi
- Kltség i i A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
A osztély 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztaly 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5 00% 0.50% 0.00% 0.00% D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,00% 0,50% 0,00% E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osatély 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% I osztaly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% J OSZté|y 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% X osztdly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asian Tiger Kezdeti Alapkezelési Forgalmazési Continental Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi
Bond Fund koltség dij dij European oltség di di
. Flexible Fund
A osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
- B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztaly 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% - 0,00%
- C osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%
D osztaly 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
- E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
I osztély 0,00% 0,50% 0,00% 0,00%
- I osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,55% 1,00% 4,00% - 0,00%
: X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Emergin, Kezdeti Alapkezelési Forgalmazési
Asia Pacific Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi 4 o, p . & .
: e o " Europe Fund koltség dij dij
Equity koltség dij dij
Income Fund A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
A osztdly 5 00% | 50% 0.00% 0.00% B osztély 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztaly 0,00% 1.75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztaly 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
| osztdly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% | osztaly 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% J osztly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Q osztaly 0,00% 1,75% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Euro Corporate Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Bond Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 0,90% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,90% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,90% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,45% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,90% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Emerging Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Markets koltség dij dij

Bond Fund

A osztély 5,00% 1,25% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,25% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,65% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,25% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,65% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,55% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Euro Reserve Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
B osztéaly 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
D osztély 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
E osztaly 0,00% 0,45% 0,25% 0,00%
| osztély 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Emerging Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Markets Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Emerging Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Markets Equity koltség dij dij

Income Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Euro Short Kezdeti Alapkezelési ~ Forgalmazési

Duration koltség dij dij

Bond Fund

A osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,75% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Euro Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Bond Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
E osztély 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,75% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Euro-Markets Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztaly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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European Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Enhanced Equity koltség dij dij

Yield Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

European Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Growth Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

European Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Equity koltség dij dij

Income Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

European Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Small & MidCap koltség dij dij

Opportunities Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

European Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi
Focus Fund koltség dij dij X ) .
European Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi
A osztaly 5,00% 1,75% 0,00% 0,00% Vellie Fng Koltség dij dij
C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00% A osztaly 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
D osztaly 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% B osztaly 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00% C osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% D osztaly 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% I osztaly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
European Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi Q osztély 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
Fund koltség dij dij
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00% %
Fixed Income Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi
C osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00% Global Koltség dij dii
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Opportunities Fund
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% A osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
| osztaly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% B osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% C osztély 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% - 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% - 0,00% D osztély 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% E osztély 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,50% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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E. fliggelék

Flexible Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi Global Enhanced Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Multi-Asset Fund koltség dij dij Equity Yield Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00% B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | osztaly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00% ] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi Global Equity Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Allocation Fund koltség dij dij Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00% B osztéaly 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% | osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00% Q osztaly 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Corporate Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Bond Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 0,90% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 0,90% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,45% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,90% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Equity koltség dij dij

Income Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Dynamic Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Equity Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztély 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Government koltség dij dij

Bond Fund

A osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,75% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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E. fliggelék

Global High Yield Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Bond Fund kéltség dij dij kéltség dij dij

A osztély 5,00% 1,25% 0,00% 0,00% A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,25% 1,00% 4,00% - 0,00% B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,65% 0,00% 0,00% D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,25% 0,50% 0,00% E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,65% 0,00% 0,00% | osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,25% 1,25% 4,00% - 0,00% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Inflation Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Linked Bond koltség dij dij

Fund

A osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

koltség dij dij
A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztéaly 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Kezdeti Alapkezelési  Forgalmazési

Opportunities koltség dij dij

Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztaly 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Japan Small Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

& MidCap koltség dij dij

Opportunities Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

SmallCap Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Japan Value Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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E. fliggelék

Latin Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi New Energy Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

American Fund koltség dij dij Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00% A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% - 0,00% B osztély 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00% E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% | osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00% Q osztaly 0,00% 1,75% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Local Emerging Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Markets Bond koltség dij dij

Fund

A osztély 5,00% 1,25% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,65% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,25% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,65% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Local Emerging
Markets Short
Duration Bond Fund

Kezdeti

koltség

Alapkezelési
dij

Forgalmazasi
dij

Pacific Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Equity Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,15% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renminbi Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Bond Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 0.75% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
B osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%
E osztély 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,50% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztély 0,00% 0,55% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Middle East & Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

North Africa Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Swiss Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Small & Mid Cap koltség dij dij

Opportunities Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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E. fliggelék

United Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Kingdom Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Dollar Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

High Yield kéltség dij dij

Bond Fund

A osztély 5,00% 1,25% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,25% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,65% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,25% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,65% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,55% 0,75% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Basic Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Value Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Dollar Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Reserve Fund koltség dij dij

A osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
D osztély 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
E osztaly 0,00% 0,45% 0,25% 0,00%
| osztély 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Dollar Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Core Bond Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 0,85% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,85% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,85% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,45% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,85% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,65% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Dollar Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Short Duration koltség dij dij

Bond Fund

A osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Dollar Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Corporate koltség dij dij

Bond Fund

A osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,50% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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US Flexible Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Equity Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%




E. fliggelék

US Government Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi World Bond Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Mortgage Fund koltség dij dij Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% A osztély 5,00% 0,85% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% - 0,00% B osztély 0,00% 0,85% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztély 0,00% 0,85% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,40% 0,00% 0,00% D osztély 5,00% 0,45% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,75% 0,50% 0,00% E osztaly 3,00% 0,85% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,40% 0,00% 0,00% | osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 0,75% 0,75% 4,00% - 0,00% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Energy
Fund

Kezdeti

koltség

Alapkezelési
dij

Forgalmazasi
dij

US Growth Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% B osztéaly 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00% C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00% D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% | osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% ] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
] osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Q osztaly 0,00% 1,75% 1,25% 4,00% - 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Financials Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Small Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

& MidCap koltség dij dij

Opportunities Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
J osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Agriculture Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Gold Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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E. fliggelék

World Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi World Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Healthscience koltség dij dij Technology koltség dij dij

Fund Fund

A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% A osztély 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00% B osztély 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00% C osztély 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% D osztély 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% E osztaly 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% | osztély 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00% Q osztaly 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Income Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 0,85% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 0,85% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 0,85% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 0,45% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 0,85% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Mining Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
B osztély 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% - 0,00%
C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
] osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Q osztaly 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% - 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Resources Kezdeti Alapkezelési Forgalmazasi

Equity Income Fund koltség dij dij

A osztély 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
C osztély 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% - 0,00%
D osztély 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
E osztaly 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
| osztély 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
J osztaly 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
X osztély 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

70

Megjegyzés: Az Igazgatok jovahagydsatdl fliggben az egyes Alapokra alkalmazott
kombinalt alapkezelési és adminisztraciés dij a részvényeseknek a C.
fliggelék 20. pontjaval 6sszhangban harom hénappal kordbban térténd
értesitése mellett 6sszesen. 2,25%-ra novelhetd. Minden ennél nagyobb
mértékd dijemelést a kozgy(lésen a részvényesekkel jova kell hagyatni.



A jegyzési eljaras és a fizetési rendelkezések 0sszefoglalasa

1. lgénylélap
A Részvények elsé jegyzéséhez ki kell toltenie az igénylSlapot, amely a
Transzfer Ugyndktdl vagy a helyi Befektetési szolgéltatési csoportoktdl
szerezhet6 be. Az igényl6lapot minden kozos igénylének ala kell
irnia. A késébbi jegyzés torténhet irdsban ill. faxon vagy telefonon,
a regisztracios adatok és a befektetendd 0sszeg megadésaval.
Amennyiben az igénylést szaktanacsaddja nydjtja be, az igénylélap 5.
pontjat ki kell tolteni. A kitdltott igénylélapokat a Transzfer Ugyndknek
vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi csoportoknak kell megkiildeni.

2. A pénzmosés megakadélyozasa
Kérjlik, olvassa el az igényl6lapon a szlikséges azonosité okmanyokra
vonatkozé megjegyzéseket és ne mulassza el azokat az igénylélappal
egyiitt a Transzfer Ugynoknek vagy a helyi Befektetési szolgaltatasi
csoportoknak benydujtani.

3.  Fizetés
Az igényléssel egylitt be kell nyljtania a tévirati atutaldsi megbizas
masolatat (l4sd az alabbi 4-5. pontokat).

4.  Fizetés tdvirati atutaldssal
A fizetést SWIFT/banki atutaldssal a megfelel6 valutaban kell
teljesiteni a tuloldali szamlék egyikére. A SWIFT /banki atutalési
megbizasnak az aldbbi adatokat kell tartalmaznia:

(i) Abank neve

(i SWIFT kod vagy banki azonosito
(iii)  Szamla (IBAN)

(iv) Szdmlaszém
(
(

v)  Szdmla kozleménye - ,BGF - a jegyzett Alap neve”
vi) A részvényes neve/ligyndk neve és a részvényes szama/ligynok
szama rendeletére

5. Deviza
Amennyiben nem a kivélasztott Alap Kereskedési Pénznemében (vagy
egyik Kereskedési Pénznemében) kivanja a fizetést teljesiteni, ezt az
igénylés idépontjaban egyértelmlen jelezni kell.

Banki adatok

USA dollar:

JP Morgan Chase New York

SWIFT kéd: CHASUS33

A BlackRock (Channel Islands) Limited szdmléjéra
Szamlaszam: 001-1-460185, CHIPS UID 359991
ABA szam: 021000021

Kozlemény: ,az Alap neve - az Igénylé neve”

Euré:

JP Morgan Frankfurt

SWIFT kéd: CHASDEFX, BLZ 501 108 00

A BlackRock (Channel Islands) Limited szdmléjéra

Szémlaszam: (IBAN) DE40501108006161600066

(kordbban 616-16-00066)

Kozlemény: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Az igénylé akkor teljesiti Részvény-befizetési kotelezettségét, amikor az
adott 0sszeg szabadon rendelkezésre 4ll6 pénzeszkozzel befizetésre kerdilt
a szamlara.

Font sterling:

JP Morgan London

SWIFT kéd: CHASGB2L, Sort kéd: 60-92-42

A BlackRock (Channel Islands) Limited szamldjara
Szdmlaszém: (IBAN) GBO7CHAS60924211118940
(kordbban 11118940)

Kozlemény: ,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Egyéb:

Ausztrél dollar:

Fizetés cimzettje: ANZ National Bank Limited Sydney
SWIFT kéd: ANZBAU3M

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT kéd: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Ltd szdmldjara
Szémlaszém: (IBAN) GB56CHAS60924224466325
Kozlemény: Kozlemény: ,,az Alap neve - az Igénylé neve”

Hongkongi dollar:

Fizetés cimzettje: JP Morgan Hong Kong

SWIFT kéd: CHASHKHH

A JP Morgan Bank London javara

SWIFT kéd: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Ltd szamlajéra
Szamlaszém: (IBAN) GB24CHAS60924224466319
(kordbban 24466319)

Kozlemény: Kozlemény: ,az Alap neve - az Igénylé neve”

Japén jen:

Fizetés cimzettje: JP Morgan Tokyo

SWIFT kéd: CHASJPIT

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT kéd: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Ltd szamlajéra
Szdmlaszém: (IBAN) GB69CHAS60924222813405
(kordbban 22813405)

Kozlemény: Kozlemény: ,az Alap neve - az Igénylé neve”

Uj-zélandi dollar:

Fizetés cimzettje: Westpac Banking Corporation Wellington
SWIFT kéd: WPACNZ2W

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT kéd: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Ltd szamlajara
Szémlaszém: (IBAN) GB83CHAS60924224466324
Kozlemény: Kozlemény ,az Alap neve - az Igénylé neve”

Szingapuri dollar:

Fizetés cimzettje: Overseas Chinese Banking Corp Ltd
SWIFT kéd: OCBCSGSG

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT kéd: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Ltd szamlajéra
Szdmlaszém: (IBAN) GB13CHAS60924224466323
Kozlemény: Kozlemény ,az Alap neve - az Igénylé neve”

Svéd korona:

Fizetés cimzettje: Svenska Handelsbanken Stockholm
SWIFT kéd: HANDSESS

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT kéd: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Ltd szamlajara
Szdmlaszém: (IBAN) GB80OCHAS60924222813401
(kordbban 22813401)

Kozlemény: Kozlemény ,,az Alap neve - az Igényl6 neve”

Svaéjci frank:

Fizetés cimzettje: UBS Ziirich

SWIFT kéd: UBSWCHZH80A

A JP Morgan Bank London javéra

SWIFT kéd: CHASGB2L

A BlackRock (Channel Islands) Ltd szamlajéra
Szdmlaszém: (IBAN) GB56CHAS60924217354770
(korabban 17354770)

Kozlemény: Kozlemény ,az Alap neve - az Igénylé neve”
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