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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkézoknek az alap sajat tékéjén
belili arénydrél. Kedvezdé tdkepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel8 a hazai és egyéb kelet-eurépai
tézsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjdn olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés kockézati szintjénél
alacsonyabb  kockazat mellett a  kétvénybefektetések hozamdt meghaladd)

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
véltozas (az id8szak végén) hozama befektetési idétav vélltlh et e
2012. januér 1-t6l 2012. jonius 30-ig: 5év ] magas ]
2012. 6. 30. | -4,36% 1,733410 Ft ‘ 2064 126 224 Fy -3,58% 0,36% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011. 12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év kdzepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978 077 614 Fy 8,87% 9,77% 6 hénop
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Fi| 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 F -41,14% -39,42% 1 hét o|acsony
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszédmitésandl, igy az 6sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jSvére nézve és nincsenek|
3sszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme

MOL 11%
OTP Bank 9%
Richter 7%
CEZ 6%
PKO Bank 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvénytipust eszkdzdk ardnya a portfolidban hénap végén 82,2% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket
szémlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos t&jékoztatdst.




Piaci események

Joniusban fordult a tékepiaci pendulum, és a méjusi eladdsi hullémot vételi kedv kévette. A megjelené rosszabb makroadatok léttén arra spekuldltak a befekteték, hogy|
valészinileg a kdzponti bankok nem nézik majd tétlenil a gazdasdg lassulasat, és valamilyen formaban beavatkoznak majd, hogy élénkitsék a keresletet, illetve
csdkkentsék a piacokon 1évé nyomdst. Ennek része volt, hogy a Fed meghosszabbitotta az Operation Twist nevi programijét, melynek keretében révid lejarato
kdtvényeit elcseréli hosszabb lejaratd dllamkétvényekre. A kinai kdzponti bank csdkkentette kamatait, valamint a spanyol dllamk&tvény-hozamok kritikus szinteken
vannak. A hazai hirek Gjfent vegyesek voltak, hiszen mikézben sikerilt megegyezni a térgyalé feleknek a kdzponti bankrél szélé térvény szévegében és az
elfogaddsra keriilt, régtén Gjabb javaslatok keriltek a hirfolyamba, melyek kévetkeztében valészinileg veszélybe kerilhet a 2013-as hidnycél. A kormanyzat IMF
megdllapodéssal kapcsolatos kommunikacisjét tekintve tovébbra sem egyértelmd a valés elkdtelezettség. Mdsrészt pozitiv, hogy az EU-s kohéziés pénzekhez jovdre is

hozzdjuthat majd az orszdg. A jdvére bevezetésre keriils franzakciés adé kézvetlenil negativan érinti a hazai bankrendszer legnagyobb képvisel&jét, az OTP+.
Forintban tekintve a lengyel WIG20 index teljesitett a legjobban (+9,28%), a BUX nem sokkal lemaradva kévette a régiéban (+7,71%), a cseh PX index elmaradt a
régiés tarsak mégétt (+1,29%). Valamennyi magyar blue chip pozitiv hénapot zért: OTP Bank (+6,95%), MOL (+11,73%), Magyar Telekom (+4,47%) és a Richter]
Gedeon (+6,07%).

A forint megszenvedte mdjust, de jOniusban erdsédni tudott. Az eurd arfolyama 300,90-en inditotta a hénapot, 307,60-ndl feliebb nem sziilettek kétések a bankkézi
piacon, a hénap végére az arfolyam 288,22 lett, a kurzus alja 284,55-nél volt. A dollér 243,358l 250,00-ig dragult, a kurzus alja 224,20-ndl volt, a hénapot pedig
229,13-ndl zarta. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irdnyadé kamatszinten, ami tovabbra is 7,00 szdzalék.
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Kockazati mutaték *

Szbrds 16,94%
Kovetési hiba 4,92%
Sharpe-mutaté 0,26
Informdciés hanyados 0,12
Alfa -0,58%

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdabél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdéganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informacidk

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdarsai nem vallalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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