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Stratégia
Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

maximdélis 4dgazatok, foldrészek szerinti  diverzifikaciét tartja
Hosszabb 80-90%-os|

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok t6zsdéin

alapvetd  céljanak. tavon  varhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget féleg likvid
eszkézdkben tartia. Az Alapkezel8 az Alap teljesitményének
nemzetkdzi
részvényindexét (MSCl World Free), 15%ban az RMAX indexet

tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég

Hozamok Befektetési horizont és kockézat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési iddtav vl el e
2012. januar 1-tél 2012. jonius 30-ig: 5év < magas <
2012. 6.30. [ -4,19% | 2,188574Ft | 2087 842 554 Ff] -3,25% [ 017% 3év
Korabbi években: 2 év
2011.12. 31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év ké')zepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 1 hc’)nop
2008. 12. 31.| -36,12% | 1,604353 Ft 3201158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| -2,82% 2511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% | 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme
General Electric 3,8%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels kdltségeket nem vettitk figyelembe a Exxon Mobil 3.7%
hozam kiszamitdsandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozas Shell 3,2%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes| AT&T Telecom 2,7%
évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és o orgon 245
évben meg i g i .
. > . e . - ™ P ChevronTexaco 2,1%
nincsenek 6sszefiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az Wells F 1 0%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél GO LT e
.. i Volkswagen 1,8%
révidebb idére vonatkoznak. Total 18%
ENI 1,8%

Kiegé

itd inforr

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezeldk Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-|
os mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
ksltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy|
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.




Piaci események

Joniusban fordult a tékepiaci pendulum, és a méjusi eladési hullémot vételi kedv kdvette. Ez azonban nem ldtszott a devizdban denomindlt
eszkdzok forintban kifejezett aran, mivel a forint sokat erésédétt. A megjelend rosszabb makroadatok léttan arra spekuldltak a befekteték,
hogy valészinileg a kézponti bankok nem nézik majd tétlenil a gazdasdg lassuldsat, és valamilyen formdban beavatkoznak majd, hogy
élénkitsék a keresletet, illetve csokkentsék a piacokon lévé nyomdst. Ennek része volt az is tulajdonképpen, hogy az amerikai jegybank
szerepét betoltd Fed meghosszabbitotta az Operation Twist nev(i programjét, melynek keretében a tulajdondban 1évé révid lejarato
kétvényeket elcseréli hosszabb lejaraté amerikai dllamkétvényekre. A kinai kézponti bank is csékkentette kamatai, mikézben az drupiacokon
nagy esések voltak, valamint a spanyol dllamkétvényhozamok kritikus szinteket érnek el Gjra és Gjra.

Forintban tekintve a német DAX -2,50%-ot esett, az S&P 500 pedig -3,14%-ot csdkkent nagy részben a deviza mozgdsa miatt. A globdlis
MSCI World index is veszitett értékébdl -2, 15%-ot.

A forint megszenvedte a mdijust, de jUniusban erésédni tudott. Az eurd drfolyama 300,90-en inditotta a hénapot, 307,60-ndl feliebb nem
szilettek kotések a bankkézi piacon, a hénap végére az drfolyam 288,22 lett, a kurzus alja 284,55-nél volt. A dollar 243,35-r8l 250,00-ig
drégult, a kurzus alja 224,20-nél volt, a hénapot pedig 229,13-ndl zarta. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az
irdnyadé kamatszinten, ami tovabbra is 7,00 szdzalék.
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Kockazati mutatok * A vilag fébb tézsdeindexei *
Szérés 16,20% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 5,68%
Sharpe-mutaté 0,09 2012.05.31 12393,5 13103 2827,3 5320,9 6264,4 8542,7
Informdciés hényados 0,31 2012.06.29 12880,1 1362,2 2935,1 5571,2 6416,3 9006,8
Alfa 1,77% valtozas 3,93% 3,96% 3,81% 4,70% 2,42% 5,43%
* az elmolt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok * Sajat devizaban

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozésanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annd
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - &tlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockazatra juté t6bblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informacick

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




