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Stratégia
A Raiffeisen  Kétvény Alap a tdrvény adta lehetéségek
figyelembe vételével magyar 4llamkétvények,

diszkontkincstariegyek és nyilvdnosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldsd vallalati kétvények
vasarléséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy
kdzéptadvon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté
meghaladé  megtérijlést Alap

befektetdinek, a kdzvetlen &llampapir befektetések kockazataval

hozamot biztositson  az

MAX M All ir Ind
SR GRLEHHIEIT i Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezelé éves dija

1,5%
0,15%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o0 L, e vallalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-t6l 2012. jonius 30-ig: 5 év magas
2012.06.30 | 10,56% | 3,073557Ft| 2014511238F 11,21% | 10,74% 3év
Kordabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év k6zepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hc')nap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénop
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a
kiszamitésénal, igy Ssszehasonlithaté  a  referenciaindex Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jovére nézve és nincsenek 6sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

hozam az hozamaval.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzdk dtlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié étlagos hétralevé futamideje jelenleg 3,74 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaéaciék

befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjéan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatédja és a




Piaci események

JOniusban a magyar kormdny megkildte az EU-nak a 2013-as kdltségvetési tervezetet, melyet kdvetéen a Gazdasdgi és Pénzigyminiszterek Tandcsa
(ECOFIN) visszavonta az uniés tdmogatdsok részleges felfiggesztésérdl sz6lé kordbbi dontését, viszont a tilzott deficit eljards esetleges megsziintetésérdl csak
a végleges koltségvetési szamok ismeretében hatdroznak majd. A hénap sordn a jegybankiérvénnyel kapcsolatos kormdnyzati elképzelések okoztak|
aggodalmakat, de végil egy olyan térvényjavaslat kerilt a parlament elé, melyet az EKB és az IMF is elfogadhaténak tart, és amely révidtdvon nem
veszélyezteti a jegybanki figgetlenséget. Ezt kdvetéen a nemzetkdzi hitelintézet bejelentette, hogy jiliusban megkezdddhetnek a targyaldsok a magyar|
kormdnnyal a készenléti hitelmegdllapoddssal kapcsolatban. A targyaldsok nem igérkeznek egyszerinek, tekintve a kormdnyzat nem ortodox

gazdasdgpoltikai intézkedéseivel (pénzigyi tranzakciés illeték, kilénadék) kapcsolatos kételyeket, de a targyaldsok megkezdése mindenképpen pozitivi
momentumot ielent
A hénap megnyugvast hozott a kilpiacok tekintetében is. A gérdg vdlasztdsokon pozitiv eredmény sziletett, az Eurépa-bardt és megszoritdsokat vallalé

partoknak sikerilt tdbbséget szerezni, és igy elhdrult a hellén dllam eurézdéna kilépésének kdzvetlen veszélye. A hénap végén megtartott EU csicstaldlkozén is
sikerilt elérelépni a vélsagkezelés tekintetében, és a szolvencidlis problémdkkal kizdé spanyol bankrendszer részére is megszavaztak egy 100 milliard eurés
mentédvet. A kedvezd kiilsé és hazai események hatdsdara joniusban jelentdsen mérséklédétt a magyar CDS feldr, a hénap eleji 600 fslstti lokdlis csvesrél 500
kozelébe esett. Csokkentek a révid és hosszi dllampapirok hozamai is, a révid lejarat (6 hénap) esetében 20 bazisponttal, a hosszid szegmensben 100
bazisponttal. A forint az el8z8 havi zdré szintiéhez képest 4,05%-o0s erésddést kdvetden 288,22-n zarta a kereskedést az euréval szemben. A Magyar
Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa véltozatlanul, 7%-on hagyta a jegybanki alapkamatot. A 2 hetes ill. a 3 havi bankkézi kamatldb (BUBOR) nem véltozott.

Az alap &sszetétele

A||c|mk6rvény; 87,02% Szémlapénz; 12,97%

Deviza; 0,02%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 0,02%

56510 év kézoft: 57,73% ! év alatt; 12,98%

1 és 2 év kozott; 24,59%

3 és 5 év kozott; 0,04% 2 és 3 év kozott; 4,63%

Kockazati mutatok *

Szérds 7,44%
Ké&vetési hiba 1,45%
Sharpe-mutaté 0,52
Informdciés hanyados 0,73
Alfa 1,05%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 3,74

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napijén
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A kockéazati mu

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra jutd tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felijlteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld &ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevs futamidd A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstariegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az|
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely,
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




