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Stratégia

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolcvan
szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
beliil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltérekvd piaci dllamkotvényeket és részvényeket vésarld
befektetési alapok jegyeit vésdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditas fenntartdsa  érdekében az|
Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai
Az Alapkezelének 2007.01.29+4l

lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan

pénzpiaci alapokba  fekteti.

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem

illeszkedik az Alap befektetési politikajghoz.

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap indulésdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam nett eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
onm , s vdllalt kockazat
(az id&szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. jonius 30-ig: 5év magas ]
2012.06.30 -0,60% 4,804722 Ft | 4242 054 889 Ft 0,35% -1,12% 3 év ]
Korabbi években: 2év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jonius 19-ig N kozi Kétvényalapként miksdott:

2002.12.31 | -0,55% 2,262202Ft | 462570905Ft | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb héanyadi eleme

2001.12.31 | -4,52% | 2,274626Ft | 392611435F | 2,16% | 2.74% RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 20%
RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 20%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettitk figyelembe a hozam Schroder Feltrekvé Eurspa Részvény Alap 14%

kiszamitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az drfolyamvdltozds szdzalékos ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 13%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapija "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizélésa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipusi alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 55,7%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szdmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazsjanak|
kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Joniusban fordult a tékepiaci pendulum, és a mdjusi eladdsi hulldmot vételi kedv kévette. A gordg valasztdsokon pozitiv eredmény sziletett, az
Eurépa-bardt és megszoritdsokat véllalé partoknak sikerilt tébbséget szerezni, és igy elhérult a hellén dllam eurézéna kilépésének kdzvetlen
veszélye. A hénap végén megtartott EU csicstaldlkozén is sikerilt elérelépni a vélsagkezelés tekintetében, és a szolvencidlis problémdkkal kizdé
spanyol bankrendszer részére is megszavaztak egy 100 milliard eurés mentéévet. igy a majusi eladési hullémot kévetden erésédétt a
kockdazatvdllalasi kedv. A megjelend rosszabb makroadatok lattén arra spekuldltak a befekteték, hogy valészinileg a kézponti bankok nem nézik
majd tétlenil a gazdaség lassuldsdt, és valamilyen formdban beavatkoznak majd, hogy élénkitsék a keresletet, illetve csékkentsék a piacokon
lévé nyomdst.

Joniusban az EU Gazdasdgi és Pénzigyminisztereinek Tandcsa (ECOFIN) visszavonta hazdnk uniés tdmogatdsok részleges felfiggesztésérd|
sz6l6 kordbbi dontését. Az EKB és az IMF is elfogadték az 6j jegybanktdrvény 6 tervezetét. Ezt kdvetéen a nemzetkdzi hitelintézet bejelentette,
hogy jdliusban megkezdédhetnek a targyaldsok a magyar korménnyal a készenléti hitelmegallapoddssal kapcsolatban. A kedvezé kiilsé és hazai
események hatdsdra joniusban jelentésen mérsékl6détt a magyar CDS feldr, a hénap eleji 600 fslstti lokalis csicsrél 500 kodzelébe esett.
Csdkkentek a révid és hosszd dllampapirok hozamai is, a révid lejarat (6 hénap) esetében 20 bdzisponttal, a hosszi szegmensben 100
b&zisponttal.

Az dltaldnos jékedv kovetkeztében estek a cseh, lengyel és t6rok kétvényhozamok is. Forintban tekintve a lengyel WIG20 index teljesitett a
legjobban (+9,28%), a BUX nem sokkal lemaradva kévette a régiéban (+7,71%), a cseh PX index elmaradt a régiés tarsak mégétt (+1,29%). A
tagabb régiét tekintve az orosz tézsde indexe (RTSI) forintban szamolva 1,12%-ot emelkedett, mig a térék index (ISE100) 8,85%-0s szarnyaléssal
zdarta a j0niusi hénapot.

A forint az el6z8 havi zdré szintiéhez képest 4,05%-kal erésédést kdvetéen 288,22-n zdrta a kereskedést az euréval szemben. A Magyar
Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa vdltozatlanul, 7%-on hagyta a jegybanki alapkamatot.

Az alap eszkézosztalyok szerinti 8sszetétele
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* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

** az elmdlt hdrom év havi adatai alapjdn szédmolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értel é
Széras A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamébél képzett kilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot
mutatia meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja
a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve
az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el
az Alapkezelé nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy;
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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