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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. ‘ ao4es Egy jegyre juté nettd Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkbzérték PP . . . L L.
eszkdzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.06.29 11,594,959,843 1.339488
induldstél (1094 nap) 1.339488 6.91%
v
Osszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2012.06.29 P
(ezer Ft) szazalékaban (%)
15,969,933 100.72% | |AZ €V e:ll_so é’t r]onapjanak mindegyike_ pozi'tlvan @rglt az‘alap
FolyGszamia, készpanz 307,275 2.57% befektet’m szamara, azonban a hato_@lk _honae, janius, _kllseb_b
Egyéb kbvetelés 0 0.00% | | veszteseget hozott. Ennek oka, hogy tobb jelentdsebb pozicidnk is
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 15,431,403 97.32% letOPP0|0§|Ott, tot’)bek’ kozott arany Ve’tell S&P 500 VEte!r es
Diszkontkincstarjegyek 10,360,114 65.34% | |amerikai allampapir vételeink is veszteséggel zarultak. Habar az
Magyar Allamkétvények 4,145,305 26.14% | | eurdpai valsdg megoldasa nagyon messzinek tlinik, @m a legutolso
Devizés kétvények 925,984 5.84% | | EU-cstics megkdnnyebbiilést hozhat, és el tudjuk képzelni, hogy a
Egyéb kotvény 0 0.00% | | vilag tékepiacain, kiléndsen az amerikain tovabbi - akar jelentfs -
Részvények 0 0.00% | [ngvekedés lesz. EgyelBre ebbe az iranyba prébalunk bealini - mint
Hazai részvények 4 0.00%||1athatd kevés sikerrel. Am az is nyilvanvald, hogy az eurdpai
Kulfoldi részvenyek 0 0.00% | | politikusok széthuzasa akar teljes koszba is taszithatja Eurdpat, igy
Kollektiv befektetési értékpapirok o 0.00% | | készen kell allnunk mind vételi, mind eladasi pozicidk felvételére a
Egyéb eszkozok 131,256 0.83% | | kdvetkez6 honapok soran, tehat tovébbra is nagyon rugalmasak
Kotelezettségek dszesen -113,836 -0.72% lesziink.
Hitelallomany 0 0.00%
Kéltségek -109,865 -0.69%
Egyéb kotelezettség -3,971 -0.03%
Nett6 eszkdzérték (sajat toke) 15,856,097 0.00%
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1.339488
Szarmaztatott ligyletek 15,015,896 94.70%

nettdsitott, abszolut értéke

A f6ébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurdpa a hénapban év eleje ota
BUX -4.90% 2.16%
DAX -5.66% 8.78%
WIG 1.38% 6.10%
PX -3.65% -1.12%
CETOP -3.64% 6.86%
USA
S&P 500 -2.94% 8.31%
Dow Jones -2.63% 5.42%
Nasdaq -4.37% 12.66%
Magyar koétvénypiac
RMAX 1.23% 4.13%
MAX 1.91% 10.54%
o
Citadella és a referencia alakulisa az indulastol A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap révid bemutatasa
142 Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.
132 »f'M Az Alap célja hosszi tdvon az &llampapirok altal biztositott hozamnal
: jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ  kzéptavi poziciok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
122 fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicidk meglrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
112 . Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockadzata magasabb lehet, mint egy atlagos
részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezel6n belul Zsiday
Viktor alakitja ki.
102 m s ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnilik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacio
kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel§ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.



