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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikodését. Az Alap potencialis
befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és d&rupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tll abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esé piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén belil a
nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatd
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan darazott
eszkozoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben
fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzgi lefedettség
gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan nemzetkézi hangulat miatt a
portfolié részvényekkel torténd fokozatos feltoltése mellett dontottink.
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Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetéstikkel hosszu tavon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockdzatot vallalni nagy varhaté hozam reményében
- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl

- a pénzugyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni
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Eszk6zok osszesen 8,978,069 105.97%
Folyészémla, készpénz 233,938 2.76%
Egyéb kévetelés 55,433 0.65%
itelvi értékpapit 5,379,767 63.50%
Diszkontkincstarjegyek 1,479,506 17.46%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizas kétvények 3,900,260 46.04%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 2,812,686 33.20%
Hazai részvények 267,457 3.16%
Kiilféldi részvények 2,545,228 30.04%
Kollektiv befektetési értékpapirok 30,505 0.36%
Egyéb eszkézok 215,682 2.55%
sszesen -506,024 -5.97%
Hiteldllomany 0 0.00%
Kéltségek -31,358 -0.37%
Egyéb kételezettség -474,667 -5.60%
Netté eszkozérték (sajat téke) 8,472,044
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.167619
:::e'k o i 10,488,287 123.80%
Portf6li6 osszetétel
Részvények 33.2%
Allamkéatvények 4.8%
Egyéb eszk6zok 62.0%

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia

2007 (tort év) -2.16% 2.28%

2008 -31.28% 8.45%

2009 36.06% 10.79%

2010 18.50% 5.53%

2011 7.63% 5.17%
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Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, OTP
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastol
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Mi tértént a hénap soran?

Az ujra el6térbe keriilé kedési aggodal a spanyol bankokkal
kapcsolatos problémak, illetve a goréog eurdval kapcsolatos
bizonytalansagok miatt gyengén teljesitett a piac. Az amerikai indexek
koziil a Dow Jones értéke 6,2%-ot csékkent, a technolégiai szektor
teljesitményét titkr6z6 Nasdaq 7,2%-ot esett, az S&P 6,3%-ot
gyengiilt. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén negativ volt
majusban: az angol FTSE és a német DAX is 7,3%-kal keriilt lejjebb. A
kéolaj ara 17,5%-ot csokkent, igy a honap végén egy hordo olaj ara
86,53 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az euré 6,5%-kal gyengiilt a
dollarral szemben az Eur6zéna problémai miatt, az 1,236-as
szintig.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabélyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a
é 6d6 4 és ésé Az oldalon megjelend valamennyi informécié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frissitésére,
nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansadgai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak

befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a

iért.hozott

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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ési helyeken.




