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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

nettoésitott, abszolut értéke
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Détum Netté eszkézérték Egy ]egyr? ]’uto’ netto Bl_’utto hozam e_v?s BI’L{H'O hozam _az’a_dott Benchmarl_< ’ ‘hozam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominélis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.05.31 11,594,959,843 1.345550
induldstdl (1065 nap) 1.345550 6.84%
v
Osszeq / érték Nettd eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2012.05.31 A
(ezer Ft) szazalékaban (%)
Majus is pozitivan zarult az Alap befektetéi szamara, ami
Eszkizok Gsszesen 15,239,173 101.46% ager_l_: igazan or9mte|l, rpert a’toI’(ep_la_lcokon elegg_e komoly
Folyszamia, készpanz 520,688 7.13% verfl.!rtzlo volt m,md_enfel’e._ A meg a’pr|I’|,sI?_an megnyitott EUR-
Egyéb kovetelés 103,363 0.69% | | eladasi, S;BF_’-vetell p'oztclonkon kePz’odott nyereség, ahogy
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 14,411,818 95.95%||@az eurépai problémak eszkalalédtak, és az eurd
Diszkontkincstarjegyek 9,246,619 61.56% | | leértékelédott szinte mindennel szemben. Ezeknek a
Magyar Allamkétvények 4,215,104 28.06% | | pozicioknak a 2/3-at le is zartuk, igy a honap végén mar
Devizés kétvények 950,095 6.33% | [csak 10 milli6 EUR eladasunk maradt a brit fonttal szemben.
Egyéb kétvény 0 0.00% | |Ujabb lehet6ségeket nem lattunk, de tovabbra is optimistak
Részvények 4 0.00%||vagyunk az amerikai részvényekre és itt szeretnénk
Hazai részvények o 0.00% | | vételeket keresni majd a kévetkezékben - illetve nyitottak
Kulfgldi részvények Y 0.00% | |lvagyunk barmely mas felmeriilé lehetéségre is. Majus
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% végére e|éggé ijedtté valt a hangulat, igy kénnyen
Egyéb eszkozok 103,304 0.69% || elképzelheté, hogy a nyar inkabb megnyugvassal,
Kételezettségek &szesen £219,012 -1.46% | |emelkedéssel telik. A hénap utolsé napjan igen alacsony
Hitelallomany o 0.00% | | kockazati kitettséggel rendelkeztiink csupan.
Koltségek -126,252 -0.84%
Egyéb kételezettség -92,760 -0.62%
Netto eszkdzérték (sajat toke) 15,020,162 0.00%
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.345550
Szarmaztatott iigyletek 1,431,084 0.53%

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurdpa a hénapban év eleje ota
BUX -11.71% -5.15%
DAX -7.89% 6.21%
WIG -6.59% -2.24%

PX -7.42% -4.99%

CETOP -12.31% -2.76%
USA

S&P 500 -6.63% 4.19%

Dow Jones -6.31% 1.44%

Nasdaq -7.88% 8.53%

Magyar kétvénypiac
RMAX 0.51% 3.39%
MAX -1.38% 6.97%
v
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Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
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A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap révid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globdlis: hazai
és nemzetkdézi részvények illetve  koétvények,  kollektiv - befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zok, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.

Az Alap célja hosszi tavon az dallampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hatéridés piacokon torténé spekulativ  kdzéptavi poziciok
segitségével. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatt instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznélva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
poziciok megbrzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
Viktor alakitja ki.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.

kévetkezményeiért.

Az alap 10%-at meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizarélag tadjékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informéacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu

Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi




