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AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HUO0000705926
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR

42 834 594 EUR
Eqgy jegyre jutd nettd eszkozérték: 3,102630 EUR

Az alap nettd eszkozértéke:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kodzép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Roménia, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak véllalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6do, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is.
Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerllé értékpapirok
Osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében, az
Alapkezel6 els6sorban a lehetd legkoriltekintébben valasztja ki a portfolibba bevonni kivant
értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehat6d
szamitasokkal tamasztja ald dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a
szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes értékpapirokbdl fakadd
bizonytalansagot a részvényportfolié széles korl diverzifikalasaval kivanja az Alapkezel6
kiklisz6bdlni, (az egyes részvénypiacokon belll rdadasul tovabb néveli diverzifikaltsagat
midcap kitettségének novelésével) valamint a kockazat tovabbi cstkkentése érdekében,
id6szakosan szarmazékos fedezeti Ugyletet kot. A likviditas megfelelé szint(i biztositasa
végett az Alap az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld
Kozpontja ltal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmaz6
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, am a
torvényi szabdalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfoliban a részvények
aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszdg Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , AEGON Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex
Ertéktar és Ertékpapir Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2011.év  2010.év  2009. év 2008. év
Befektetési jegy -29,08 % -19,88 % 15,18 % 33,36 % -43,48 %
Netté6 benchmark -34,74 % -28,72 % 10,25 % 29,43 % -44,51 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTG NETTO ESZKOZERTEK, 2011.06.01 - 2012.05.31
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AEGON Kazén-Europai Részveny Befektetési Alap, EUR sorozst
Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagységara. Jelen hirdetés nem mindsiil aja vagy

PIACI OSSZEFOGLALO:

Eladéi nyomas alatt maradtak a részvénypiacok majus soran. A korrekciét a vilagszerte
gyengébb makroadatok, valamint az eurdpai periféridas hozamemelkedések egyarant
tamogattak. Gordgorszagban a parlamenti valasztasok utan kialakul6 patthelyzetben nem
sikerilt Uj kormanyt alakitani, ami hozzajarult a részvénypiaci pesszimizmus erésodéséhez.
Az eladéi nyomés hatdsara a fébb részvénypiacok az év eleji szintekig korrigaltak, a
folytat6dé bizonytalansag hataséara valtozatlanul alulteljesitett az eurépai részvénypiac az
amerikaihoz képest, az eur6 pedig 2 éves mélypontra esett a dollarral szemben. Jokora
esést mutatott a nyersolaj arfolyama, miutdn az iréni targyaldsok enyhilé hangvétele,
valamint a gyenge makroadatok egyarant nyomas alatt tartottdk a hénap soran. A régioés
piac immaron sajnos a masodik negativ negyedévet tudhatja maga mogott, az eurdpai
pénzugyi valsag, illetve a globdlis lassulas kovetkezményeképpen. A lengyel és cseh
részvénypiac 10-10%-kal, mig a magyar 15%-kal csékkent EUR-ban kalkulalva. A ciklikus
ipardgak ismét alulteljesiték voltak, igy példaul az NWR arfolyama 26%-ot esett, mig az
olajpapirok 15%-ot korrigltak az es6é olajar kovetkeztében. A pénzligyi szektor a
benchmark indexével egyutt mozgott, de azon belil a volatilis papirok, igy az OTP, ERSTE
alulteljesiték voltak a lengyel szektortarsaikhoz képest. A defenziv papirok kozil a Magyar
Telekom alulteljesitése emelhet6 ki, melynek oka az Gj Telekom add korili félelmek
kigjulasa volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.05.31

Eszkdz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 77,87 %
Magyar részvények 16,62 %)
Kincstarjegyek 2,63 %
Kollektiv értékpapirok 2,44 %
Kotelezettség -13,34 %
Kovetelés 12,62 %
Szamlapénz 1,14 %
Allampapir repo tgyletek 0,06 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Gigyletek 1,66 %
Nettd korrekcios tékeattétel 99,97 %

Az 5 legnagyobb pozicié:
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
PKO Bank
KGHM Polska SA
Bank Pekao SA
ERSTE BANK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélibban

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

| Lengyelorszag 51,85 % |

Ausztria 6,589 %

egyieh 9,19 %

[ Magyarorszag 19,26 % |

tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyiitt
megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgaimazaséval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabélyzataban és a asi helyeken 6k

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kdzepes jelentds magas

[ Caeh Hoztérsasén 12,79 % |
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