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Alap Adatok Stratégia
Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
Az alap induldsa 1997.11.25
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezel8 a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. o o ) ) L o
Aldlapkezeld i megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajat t6kéjén
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. belili arénydrél. Kedvezd tékepiaci helyzetben a részvények ardnya
Knywvizsgdlé KPMGiFlungdria megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel6 a hazai és egyéb keleteurépai
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa részvényalap t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégidt alakit ki,
Referencia index 2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés kockdzati szintjénél
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX i L ) i )
e Gz llslleleed dIF 2.0% alacsonyabb  kockdzat mellett a kétvénybefekietések hozamdt meghaladd)
Letétkezeld éves dija 0,25% megtérijlést biztosit.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis J ,
vdltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idétav villlelhlied rh
2012. januar 1-t6l 2012. aprilis 30-ig: 5év ] magas ]
2012. 4. 30. | -0,05% 1,811460 Ft | 2204 643 213 Ft 0,50% 3,88% 3 év
Korabbi években: 2év
2011. 12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft| -12,84% -15,62% 1év k'ézepes
2010.12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Fi] 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -A1,14% -39,42% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Fi] 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736 232 336 Ft| 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 F 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme
hozam kiszémitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvéltozas MOL 2%
szazalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben OTP Bank 10%
megtarfotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Richter 6%
Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri CEZ 6%
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. ERSTE Bank 5%

Kiegészitd informacidok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelk Magyarorszégi Szdvetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.

Mivel a részvénytipusi eszkézok ardnya a portfolidban hénap végén 85,19% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovébbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés|
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap)
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A részvénypiacok kildnbdz8 mértékben gyengiiltek dprilisban. Els8sorban a gyengébb periféridlis eurépai bérzék indexei estek nagyobbat, ugyanis Spanyolorszég
dllamkaétvénypiacan Gibél fesziltség alakult ki, a hozamok északnak vették az irdnyt. Egyes t8kepiaci szereplék, mint Jan Hatzius a Goldman Sachs-él, vagy Bill Gross a
PIMCO ké&tvényhdz befolyasos alapitéja tgy latigk, hogy mér joniusban Gjabb mennyiségi lazitési program (QE3) jelenthet be az amerikai jegybank szerepét betdltd)
Federal Reserve. A hazai részvénypiac figyelme tovébbra is az IMF-EU hiteltargyaldsokon volt. Mar janudr éta folyik a ,pdrbeszéd” a felek kézst, azonban mindeddig
semmi Gttérés nem tortént. Aprilis végén - varatlanul - az EU z8ld utat adott, miutdn a kormany letette a konvergencia fervet az asztalra, mely jelentds megszoritasokat|
tartalmaz. Az Gjabb Orbén-csomag ezittal ortodox megolddsokra, jelentés mértéki 0j adé kivetésére épit. Tranzakciés adét vet ki, melyet a bankok szednek majd be,
illetve megadéztatia — percenként 2 forinttal — a telefondldst is. A magyar jegybank kildtasba helyezte, hogy kamatot csdkkent, amennyiben teté ald keril az IMF-EU
targyalds.

Az &sszes magyar blue-chip esett (BUX -2,15%), a Magyar Telekom esett a legjobban: -5,54%, mig a MOL 2,72%-ot, a Richter pedig 1,02%-ot veszitett értékébdl. Az
OTP vészelte at Gprilist a legkevesebb minusszal a maga 0,50%-os esésével. Forintban tekintve a lengyel tézsdeindex (WIG20) hozama -5,17%, a cseh indexé (PX) pedig
-5,56% volt aprilisban. Az FHB és a CIG Pannénia is t8keemelést jelentett be: FHB (+1,42%), Pannénia (+0,48%). A legcsinyébb &rfolyamesést a magyar részvények
kézil az E-Star (-21,26%) és az Est Média (-56,97%) mutatta be, azonban ezekben a papirokban nem volt semmilyen poziciéja az alapnak.

A forint lassé gyengiilés utdn hirtelen és ,Széllsebesen” erésddétt be a hiteltérgyaldsok megkezdésére kapott EU-s z3ld jelzés utan. Az eurd drfolyama 295,60-rél
inditotta a hénapot, a kurzus t8bbszdr is majdnem elérte a 300-at, majd dprilis 24-én vad erésddés kezdSdatt, és végil legerésebb szintjén 287,63-on zdérta a hénapot.
A dollar 221,61-rél 230,60-ig dragult, a kurzus alja 215,60-on, a zérés pedig 217,74-en volt. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az
irdnyadé kamatszinten, ami tovabbra is 7,00 szédzalék.

A porifolié szerkezete
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Kockéazati mutaték *
Szbérds 17,54%
Kovetési hiba 4,96%
Sharpe-mutaté 0,06
Informéciés hanyados 0,02
Alfa 0,09%
* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok
A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.
Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdabél képzett kilénbségnek a szérésa.
Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.
Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsaganak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.
Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a

referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatdjét és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vallalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet bérmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




