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Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndlésa mellett a biztonsagot és a
maximdlis  dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja
Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkézi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin

alapvetd  céljagnak. tavon vérhatéan

jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezel8 az Alap teljesitményének|
nemzetkdzi

értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég

15% RMAX részvényindexét (MSCI World Free), 15%ban az RMAX indexet|
tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.
max 2%
0,20%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkézérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis i )
A i a R ot Al vdllalt kockéazat
véltozds (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5 év 4 magas ]
2012. 4. 30. | -3,01% ‘ 2,215463 Ft ‘ 2216875752 Ft| -2,34% 0,12% 3 év
Korabbi években: 2év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Fi| 7,54% 4,85% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft| 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft| 22,62% 26,58% 1 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Fi| -1,30% 0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% | 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft 26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft| -3,44% -15,05% A porifolié 10 legnagyobb arany eleme
Exxon Mobil 3,7%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettitk figyelembe a General Electric 3,6%
o
hozam kiszamitdsandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozés Shell 3,30/0
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes JP Morgan 2,9%
. (. R . L e . . AT&T Telecom 2,5%
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és .
. - N e al . . ™ , ChevronTexaco 2,1%
nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az, .
e ; . . ) e . Volkswagen 2,1%
adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél o
évidebb idd tk k Wells Fargo 1,9%
révidebb idére vonatkoznak. Total 1.9%
ENI 1,9%

Kiegészité informéaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folott tarfja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-

os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb

kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listaja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A részvénypiacok kilénbdz8 mértékben gyengiiltek dprilisban. Elsésorban a gyengébb periféridlis eurépai bérzék indexei estek nagyobbat,
ugyanis Spanyolorszdg &llamkétvénypiacdan Gjbdl fesziltség alakult ki, a hozamok északnak vették az irdnyt. Az ibériai részvénypiacot még
az is sulytotta, hogy Argentina nemes egyszer(iséggel dllamositotta a Repsol energetikai cég helyi lednycégét. Az Egyesilt Kirdlység
gazdasdga hivatalosan is recesszidba csiszott vissza, ami jele annak, hogy az eurépai konjunktira nemcsak veszitett lendiletébdl, de sokkal
inkébb kontrakciérdl beszélhetink a monetdris lazitds ellenére. Ekdzben egyes tékepiaci szereplék, mint Jan Hatzius a Goldman Sachs-tél,
vagy Bill Gross a PIMCO kétvényhdz befolydsos alapitéja Ogy latigk, hogy mér jiniusban Gjabb mennyiségi lazitdsi programmot (QE3)
jelenthet be az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve. Forintban tekintve a német DAX -5,17%-ot esett, az S&P 500 pedig -
2,42%ot. A globdlis MSCI World index is veszitett értékébdl -2,88%ot. Ismét a spanyol t6zsde volt a leggyengébb a maga -14,6%-o0s
zuhanéséval dprilisban.

A forint lassi gyengilés utén hirtelen és ,Széllsebesen” er8sddstt be a hiteltdrgyaldsok megkezdésére kapott EU-s zdld jelzés utdn. Az eurd

arfolyama 295,60-rél inditotta a hénapot, a kurzus tbbszér is majdnem elérte a 300-at, majd dprilis 24-én vad erésédés kezdédstt, és végil
legerdsebb szintjén 287,63-on zérta a hénapot. A dollér 221,618l 230,60-ig drégult, a kurzus alja 215,60-on, a zérds pedig 217,74-en

volt. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanédcsa nem vdltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovdbbra is 7,00 szazalék.
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Kockéazati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei *
Szérés 16,87% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kévetési hiba 5,88%
Sharpe-mutatd 0,03 2012.03.31 13212,0 1408,5 3091,6 5768,5 6946,8 10083,6
Informdciés hanyados -0,30 2012.04.30 13213,6 13979 3046,4 5737,8 6761,2 9520,9
Alfa -1,77% véltozas 0,01% 0,75% -1,46% -0,53% 2,67% -5,58%
* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjdn szémolva - évesitett adatok * Sajét devizaban

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mér8széma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kiilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottséganak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi f infor

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetS legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




