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Az alap induldsa 1997.10.9. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek|
Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. figyelembe vételével magyar dllamkatvények,
Al-alapkezels diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. alacsony hitelkockdzatt, legjobb besorolést vdllalati katvények|
Kénywvizsgals KPMG Hungdria vésérlaséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. kézéptavon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd
Az dlap tipusa hossz0 katvényalap hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap
Referencia index NS et Al e befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockazataval
Ssszemérhetd kockazati szint mellett.
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis ; 3
o L e véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétay
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5 év magas
2012.04.30 8,79% 3,024473 Ft ‘ 2045 493 510 Ft 9,22% 8,66% 3 év
Korabbi években: 2 év ]
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262 216968 Ft 4,17% 1,65% 1év koézepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltiségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kdtvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1év8 eszkdzdk étlagos héatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié étlagos hétralevd futamideje jelenleg 3,68 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaéaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén
16%-0s mértékli adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhivijuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A hénap elsé felében a pesszimista globdlis befektetéi hangulattal &sszhangban irdnytalan kereskedés jellemezte a hazai pénz és kétvénypiacot. Az
eur6zéndval kapesolatban erdsédtek a recesszids félelmek, az eddigiekkel ellentétben mér a centrum orszdgokra is visszaesést jelzé konjunktira mutatékat
publikéltiak. Az USA elsé negyedéves GDP névekedése is elmaradt a varakozdsoktél, bar tovabbra is 2%-ot meghaladé bévilést jelzett. A hénap sordn a
spanyol bankrendszerrel kapcsolatos szolvencidlis problémdk is kiélezédtek. A hénap elején publikélték a magyar kéltségvetés idei elsé negyedéves hianydat.
A marciusi szamok szerint a deficit elérte az idei cél 89,8% szdzalékdat. Mdrciusban a kormdanyzat Gjabb ,lehetéséget” adott a magannyugdijpénztdri tagok
részére, hogy visszalépjenek az dllami rendszerbe, mellyel a tagok 25%-a élt, ezzel nagysagrendileg 50-60 milliard forinttal névelve a kdltségvetés bevételét.

A kedvezétlen hirek ellenére nem voltak jelentésebb mozgdsok a hazai kamatozé eszkdzdk piacan. A kiilféldiek éllampapir-élloménya 6j térténelmi csicsra
emelkedett.

A hénap végén a magyar kormany megkildte az EU-nak a konvergenciaprogramot, és ezzel egyidében ismertette az 6j Széll Kalman tervet, melyben jelentds
szerepet kapott a pénzigyi tranzakciés adé, a telekommunikaciés adé és tobbek kézétt az energiaszolgdltatdkat sijté emelt killdnaddk. Az aprilis 24-i Orban-
Barroso taldlkozét kdvetéen az EU Bizottsdég megadta a zold jelzést az IMF hiteltérgyaldsok elkezdéséhez. A piac pozitivan fogadta a targyaldsok
megkezdésével kapcsolatos EU engedélyt. A kordbbi piaci alulpoziciondltsdgbél fakadéan is erételies emelkedés bontakozott ki a forintban denomindlt
eszkdzdk piacdn. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 525-re eseft, a hosszd kétvényhozamok 9%-rél 8%-ra zuhantak, az éven belili hozamok 20
bazisponttal csékkentek. Az MNB nem vdltoztatott az irdnyadé piaci kamatldbon, a Monetéris Tandcs tovdbbra is 7%-on tartja az alapkamatot. Aprilisban a
hosszd kétvényeket magdban foglalé MAX index 3,92%kal, az éven beliili lejaratokat reprezentdlé RMAX index 0,83%kal emelkedett. Az euré érfolyama
295,60-r6| 2,7 %-ot erésddve 287,63-as szinten zdrta a kereskedést. A dolldrral szemben 1,75%-ot erésdédétt a forint.

Az alap Ssszetétele

Allamkétvény; 83,71% Szémlapénz; 16,28%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 8,74%

1 év alatt; 15,82%
5és 10 év kozott; 47,82%

1 és 2 év kozott; 23,37%
2 és 3 év kozott; 4,19%

3 és 5 év kozott; 0,04%

Kockazati mutaték *

Szérés 7,54%
Kdvetési hiba 1,45%
Sharpe-mutatd 0,54
Informéciés hanyados 0,77
Alfa 1,11%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 3,68

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjén

A kockazati mutaték
Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés 6ta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdébdl és a referenciaindex
hozamdbél képzett kilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatd A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérédsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészéma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamidejii diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informéaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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