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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolcvan|
szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet és kdzép-eurdpai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltérekvé piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vdsarld

befektetési alapok jegyeit vésarolja. A Befektetési jegyek zavartalan

Referencia index visszavdltéséhoz

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
2.0%

0,15%

szilkséges likviditas  fenntartésa

pénzpiaci alapokba fekteti. Az

Max. éves 0|apkeze|ési dfi befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja

LetétkezelS éves dija illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.

érdekében

az|

Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai
Alapkezelének 2007.01.29+4l

lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

nem

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimalis ., .,
. L, s véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. aprilis 30-ig: 5év magas ]
2012.04.30 | 1,52% | 4,907369Ft | 4518393 502Ft | 2,22% [ 361% 3 év ‘
Korabbi években: 2év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1 év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jonius 19-ig N kozi Kétvényalapként mikodott:

2002.12.31 [ -0,55% 2,262202Ft | 462570905Ft | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 | -4,52% | 2274626Ft | 392611435F | 2,16% | 274% RCM Kelet-Eurépai Katvény Alap 19%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld ksltségeket nem vettisk figyelembe a hozam Schroder Feltsrekvd Eurdpa Részvény Alap 13%

kiszamitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvdltozds szdzalékos Pictet Kelet-Eurdpai Részvény Alap 12%

mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 12%

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyenstlyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok arénya a portfolidban jelenleg 51,2%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazsjanak|




Piaci események
A részvénypiacok dprilisban kilénb6z8 mértékben gyengiltek . Elsésorban a gyengébb periféridlis eurépai bérzék indexei estek nagyobbat,

ugyanis Spanyolorszag dllamkstvénypiacan Gjbdl fesziltség alakult ki, a hozamok északnak vették az irdnyt. Egyes t8kepiaci szereplék, mint Jan
Hatzius a Goldman Sachstél, vagy Bill Gross a PIMCO kétvényhdz befolydsos alapitéja dgy latigk, hogy mar joniusban Gjabb mennyiségi lazitasi
programmot (QE3) jelenthet be az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve.

Aprilis végén - varatlanul - az EU z3ld utat adott a hiteltargyaldsokhoz, miutédn a kormany letette a konvergencia tervet az asztalra, mely jelentds
megszoritdsokat tartalmaz. Az Gjabb Orbdn-csomag ezittal ortodox megolddsokra, jelentés mértéki 6j adé kivetésére épit. Tranzakciés adét vet]
ki, melyet a bankok szednek majd be, illetve megadéztatia — percenként 2 forinttal — a telefondldst is. Az Ssszes magyar bluechip esett (BUX -
2,15%), forintban tekintve a lengyel t8zsdeindex (WIG20) hozama -5,17%, a cseh indexé (PX) pedig -5,56% volt dprilisban. Az orosz bérze
mindvégig szorosan kdvette az irdnyadé olajderivativak drmozgdsat. Az RTSI index forintban -4,01%-kal értékel8dstt le, mikézben a Brent észak-
tengeri olaj dprilisban -4,53%kal esett a lassulé eurépai és globdlis gazdaség hireire.

A kelet-eurépai dllampapirpiacok voltak a legérdekesebbek a hénapban, hiszen a magyar kétvények egészen egyedit produkdltak az IMF-EU
hiteltargyalésok lehetséges elkezdésének hirére. A hénap nagy részében alig vdltoztak a mdasodpiaci jegyzések (8,90 és 9,06 szdazalékok
kozstt), majd 24-érél 25-ére — pusztdn egy nap alatt — a hozamok 100 bdzispontot szakadtak, és ezen az Gj egyensilyi szinten zdartdk végil a
hénapot. A legnagyobb kelet-eurépai kétvénypiac, a lengyel is tudott er8sédni 5,50-5,60-as szintekrél 5,40-ig és ald sillyedt a benchmark 10
éves kdtvény jegyzése, persze nem egy nap alatt.

A forint lasst gyengilés utdn hirtelen és ,Széllsebesen” er8s6dstt be a hiteltargyaldsok megkezdésére kapott EU-s zdld jelzés utan. Az eurd
arfolyama 295,60-r4l inditotta a hénapot, a kurzus t8bbszér is majdnem elérte a 300-at, majd &prilis 24-én vad er8sédés kezd8dstt, és végil

legerésebb szintjén, 287,63-on zarta a hénapot. A dollar 221,61-r8l 230,60-ig drégult, a kurzus alja 215,60-on, a zérds pedig 217,74-en volt.

A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovdbbra is 7,00 szdzalék.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi kstvény befektetési jegy | 42%
Kulfsldi részvény befektetési jegy | [51%
Hazai befektetési jegy | 3%
Készpénz (deviza) 0%
Készpénz (forint) 3%
Ol% 1 0‘% 2[;% 3[;% 4[;% 5[;% éf;%

Kockéazati mutaték *

Széraés 12,21%
Koévetési hiba ** 4,80%
Sharpe-mutaté 0,37
Informdciés hanyados -
Alfa -

az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

** az elmdlt hdrom év havi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap drfolyamingadozdésdnak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kisldnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatéd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockézatra jutéd tébblethozamot
mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja
a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elstt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve
az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el
az Alapkezel8 nem tud garancidat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




