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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

nettésitott, abszolat értéke

A f6ébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

. ‘ ao4es Egy jegyre juté nettd Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkbzérték PP . . . L L.
eszkdzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.04.30 11,594,959,843 1.328882
induldstdl (1034 nap) 1.328882 6.87%
v
Osszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2012.04.30 o
(ezer Ft) szazalékaban (%)
—| 361 zarult az aprilis hénap is a Citadella Alap befektetdi
(628 zeser 13,720,654 10"'58f’ szamara, igy az idei évben minden hénapban lassq,
Folydszdmla, készpénz 603,538 442%||folyamatos gyarapodast értiink el. Marcius végén még
Egyeéb kovetelés o 0 0.00% [ [ amerikai részvényvételekkel rendelkeztiink, s bar aprilisban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 12,959,843 95.00% elébb megn6veltiik az amerikai részvényekpoziciék
Diszkontkincstarjegyek 6,415,038 61.69% || nagysagat, am mivel a hénap folyaman egyre sokasodtak a
Magyar Allamkotvények 3,772,766 27.66%||viharfelhk, végiil lezartuk mindet, s majusra mar
Devizas kotvenyek 772,039 5.66% | | részvénypoziciék nélkiil késziiltiink. Ekézben aprilis elején
 Egyéb kbtvény 0 0.00%|legy Gjabb iranyba mozdultunk el: eur6 eladasi poziciét
Részvények 0 0.00% || pyitottunk brit font ellen, mivel Ggy lattuk, hogy az eurépai
Hazai részvények o 0.00% (| monetaris politikinak egyre megengeddbbnek kell lennie a
Kalfoldi részvények 0 0.00%|| komoly gazdasagi lassulas miatt, mikézben a briteknél mar
Kollektiv befektetés! értekpapirok 0 0.00%| [ elértiik a mélypontot, s tovabbi lazitds nem volt varhaté. Ez
Egyéb eszkoz6k 157,273 115%]|a devizapozicié volt az egyetlen komoly kitettségiink aprilis
Kételezettségek észesen -78,795 -0.58%|elején-majus végén, s bar tovabbi lehetéségeket is
Hitelallomény 4 0.00% | | viszgaltunk, de elvetettiik 6ket. Ugy tiinik, hogy nehéz hetek
Kéltségek -78,795 -0.58% | | kovetkeznek a tékepiacokon, mivel Eurépaban 6sszecsapnak
Egyéb kitelezettség 0 0.00% ||a megszoritas-partiak (elsésorban a németek), és a lassabb
Nett eszkozérték (sajat toke) 13,641,859 0.00% | |igazodast keres6k, a novekedéspartiak - ami szinte minden
- . . mas orszagot magaban foglal, s ennek durva
Egy jegyre jut6 nett6 eszkgzérték 1.328882 kévetkezményei lehetnek a gazdasagpolitika frontjan.
Szarmaztatott igyletek Ezeket az eseményeket kiemelt figyelemmel kovetjitkk majd,
1,216,031 8.91%||s ha, sziikséges Iépni fogunk.

Eurépa a hénapban év eleje ota
BUX -5.45% 7.43%
DAX -1.38% 14.63%
WIG -3.30% 4.48%

PX -7.22% 3.03%

CETOP -5.29% 10.90%
USA

S&P 500 2.36% 11.16%

Dow Jones 2.02% 8.15%

Nasdaq 2.68% 16.94%

Magyar koétvénypiac
RMAX 1.33% 2.86%
MAX 2.97% 8.47%
v
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A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.

Az Alap célja hosszU tédvon az dallampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ  kzéptavi poziciok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicidk meglrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
Viktor alakitja ki.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnilik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacio
kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel§ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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