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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat t8kéjén
belilli arénydrél. Kedvezé t8kepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjén olyan befektetési stratégiét alakit ki,
amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe trténd befektetés kockazati szintjénél

alacsonyabb  kockdzat mellett o kétvénybefektetések hozamét meghaladd)

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kisz&mitaséndl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek
dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak.

Max. éves alapkezelési dij 2,0%
Letétkezeld éves dija 0,25% megtérilést biztosit.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis J ,
véltozdas (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vl el
2012. januar 1-t6l 2012. marcius 31-ig: 5év < magas <
2012. 3. 31. | 3,92% ‘ 1,883469 Ft 2317 409 571 Ft 4,37% | 7,86% 3év
Korabbi években: 2 év
2011. 12. 31.| -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Fi| -12,84% -15,62% 1 év kézepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 F 8,87% 9.77% 6 hénop
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénop
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hét olocsony
2007.12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Fy 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Fi] 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 F| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 F| 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

MOL 13%
OTP Bank 10%
CEZ 7%
Richter 6%
PKO Bank 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% foltt tarfia.
Mivel a részvénytipusi eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 86,48% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetsket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és étvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap)
tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Mércius részvénypiaci gyengiilést hozott a régidnkban , a legtébb benchmark index esett. Tovabbra sincs érdemi elérelépés az IMF megdllapoddssal kapesolatban, a
magyar kormany idhizé taktikat kévet, amit egyeldre tolerdl a piac, azonban csak magas kamatok mellett tudjuk finanszirozni magunkat emiatt. Evesitve 4,5%-kal
esetek Magyarorszédgon 2011 negyedik negyedévében a nemzetgazdasdgi befektetések, ugyanakkor pozitiv volt, hogy a hazai PMI indikdtor meglepetésszerien
béviilési tartomdnyba ugrott, ami mégdtt a kecskeméti Mercedes gyar izembe helyezése dllhatott. Lengyelorszégban tébbnyire kedvezétlen hirek mellet jél tartotta magét|
tézsde. Nétt az inflacié és a fizetési mérlegik is romlott, mikdzben a lengyel PMI vératlanul esett a béviilés hatarértékére, 50,0-re. A MOL 456 forintos, a Richter Gedeon
pedig 660 forintos osztalékot dllapitott meg részvényenként, az MNB pedig sikeresen elinditotta a kétéves futamideji specidlis hitel-Ojrafinanszirozési programiat.

Az &sszes magyar bluechip esett (BUX -3,38%), a MOL teljesitett a legjobban: -1,60%, mig a Richter -2,65%-ot, @ Magyar Telekom pedig -2,20%-ot veszitett értékébdl.
Az OTP papirja utolsé lett a négyesfogatban a maga -4,23%-os esésével. Forintban tekintve a lengyel t6zsdeindex (WIG20) hozama +0,13%, a cseh indexé (PX) pedig -
1,38% volt mdrciusban. A forintban legjobban teliesité egyedi részvények kdzott a lengyel finomitét, a PKN Orlent taldljuk (+6,70%), tovébbé két cseh cég papirjat, a
szintén olajcég Unipetrol képes volt +4,96%-ot javulni forintban, a dohdanyipar Philip Morris pedig +4,31%-ot. A negativ lista ebben a hénapban hosszabb lett, melyet

cégek kozott is volt alulteljesité: a cseh szénbanya New World Resources -14,28%, a gydgyszeripari Egis -9,57%, és az oszirdk Erste Bank -8,10%.
A forint hulldmzé kereskedés utén gyengiilt valamelyest mérciusban. Az euré arfolyama 288,15-6n inditotta a hénapot, a kurzus alja 286,80-ndl volt, a teteje pedig

298,30-ndl, végil 294,50-en zérta hénapot. A dollér arfolyama is nétt 215,708l 220,70-ig. A forint legerésebb pontja 215,30-ndl, leggyengébb kétése pedig 227,65

nél volt kérilbelil a bankkézi devizapiacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irényadé kamatszinten, ami tovébbra is 7,00 szazalék.

A portfolié szerkezete

Hazai nem benchmark részvény;
1,24%
Hazai benchmark részvény; 34,63%

Kilfsldi benchmark részvény; 49,16%
Készpénz; 12,59%

Kilfsldi nem benchmark részvény;

Allamkatvény; 0,93% 1,44%
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Kockazati mutaték *
Szérés 18,35%
Kovetési hiba 5,89%
Sharpe-mutaté 0,10
Informéciés hanyados 0,13
Alfa 0,78%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai édtlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttsl.
K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam felefti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatja

meg, csak pozitiv értéke értelmezheté.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsagénak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a

referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa

Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legtelijesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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