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Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

maximdlis &gazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin

alapveté  célignak. tdvon  varhatéan

jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradd &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben fartja. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének

értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi

15% RMAX részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az RMAX indexet
tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.
Max. éves alapkezelési dij max 2%
Letétkezeld éves dija 0,20%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis X X
véltozés (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vl led el
2012. januar 1-tél 2012. marcius 31-ig: 5 év < magas <
2012.3.31. | 0,65% | 2,299052Ft | 2337 470754 F 1,16% 2,13% 3év
Koréabbi években: 2év
2011. 12. 31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1 év kdzepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 1 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét alacsony
2007. 12. 31.| -2,82% 2511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyo eleme
Exxon Mobil 3,6%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a General Electric 3,5%
hozam kiszdmitasandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozas Shell 3,1%
szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes JP Morgan 3,0%
évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és PRI Lt
évben meg i g i ;
. > N T . e ot . ChevronTexaco 2,0%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az Total 1 0%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél . 45
L. i BNP Paribas 1,9%
révidebb idére vonatkoznak. Volkswagen 1.9%
ENI 1,9%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkézeit 80% folétt tartja.

Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informéaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-
os mértékl adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb)
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sorén a vételi, eladési és atvaltsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy|

forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A piac képe keveset valtozott mérciusra a megeléz8 két hénaprél, tovabbra is stabil, kissé ndvekvé, de még mindig alacsony volatilitasd bika
piac volt. Ez els8sorban az észak-amerikai részvénypiacokra igaz (S&P500, Nasdaq), mig az eurépai fejlett orszdgok részvénypiacai mar
gyengébben szerepeltek a hénapban, amit magyarézhat az a konszenzus, hogy az eurépai dllamok &sszességében azért aligha kerilhets el
a recesszié. Ez elsésorban a déli, jobban eladésodott dllamokat (pl.: Olaszorszdg, Portugdlia és Spanyolorszdg) fogja stlytani, ami miatt azt
lathattuk, hogy ezen piacok néhol estek, de mindenképpen volatilisebbek voltak, mint a német vagy az észak-amerikai tarsaik.

A NASDAQ t8zsdeindex a leger8sebb, szépen trendelé piac, melynek zdszléshajéja az Apple folyamatosan emelkedik, most éppen a
legUjabb termékik (az Uj Ipad) megijelenése szolgdltatott okot az optimizmushoz. Nem okozott problémét a gérdg cséd miatt lezdrdsra kerild
csédbiztositasi derivativak (CDS, credit default swaps) rendezése, azonban negativ meglepetés volt, hogy Kina kilkereskedelmi mérlege
deficitbe fordult, azaz az orszag tébbet importalt, mint exportalt a megel6z6 hénapban. Késébb Ausztrdlidban is ugyanez tértént. E két
jelenség arra vilagithat ré szerintink, hogy egyrészt a felvevd piacaik (Eurépa, USA) fogyasztésa visszaesik, illetve hogy az drupiacok
torékenyebbek lehetnek a kozeljgvében, ha a legnagyobb fogyaszték visszafogjdk keresletiket az alacsonyabb névekedés miatt. A legtjabb
hirek alapjan egy harmadik mennyiségi lazitdsi program az amerikai Federal Reserve részérdl jelenleg nagyon alacsony valésziniségg, illetve
ezen intézmény dltal végzett banki megfelelési teszt 5sszességében megnyugtaté médon zérult marciusban.

Forintban tekintve a német DAX +3,55%-ot emelkedett, az S&P 500 pedig +5,51%-ot. A globdlis MSCI World index +3,35%-ot vdltozott. A

legjobb fejlett piac az emlitett Nasdaq 100 index volt, ami forintban +7,46%-ot menetelt, mig a leggyengébb a spanyol IBEX a maga 3,33%-
os esésével.
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Kockazati mutaték * A vilag fobb tézsdeindexei *
Szérés 18,45% bow S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
K&vetési hiba 6,61%
Sharpe-mutaté 0,26 2012.02.29 12952,1 1365,7 2966,9 5871,5 6856,1 9723,2
Informéciés hanyados 0,17 2012.03.30 13212,0 1408,5 3091,6 5768,5 6946,8 10083,6
Alfa -1,13% valtozas 2,01% 3,13% 4,20% -1,76% 1,32% 3,71%
* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok * Sajat devizaban

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdébdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




