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Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 1997.10. 9. A Raiffeisen Kétvény Alap a tdrvény adta lehetéségek
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. figyelembe vételével magyar 4llamkatvények,
Al-alapkezelé diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. alacsony hitelkockdzati, legjobb besoroldsd vallalati kétvények
Kénywvizsgals KPMG Hungdria vésarlaséaval alakitia ki portfélisdjat. Az Alap célia, hogy
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. kézéptavon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd)
Az dlap tipusa hosszd kétvényalap hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap,
Referencia index MAX Magyar Allampapir Index befektetSinek, a kdzvetlen éllampapir befektetések kockézatdval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis i i
. L, e vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési iddtav
2012. januar 1-tél 2012. marcius 31-ig: 5 év magas
2012.03.31 | 5,08% 2,921300Ft| 1983 614260F  540% |  4,56% 3év
Korabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év kézepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kdétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok atlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié étlagos hétralevd futamideje jelenleg 3,5 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén trtént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatédja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Er8sddéssel indult a hénap a hazai kamatozd eszkdzok tekintetében, ami elsésorban a globdlis befektetéi optimizmusnak tudhaté be. Az Eurépai Kézponti
Bank hosszd tavi likviditésnyojtasi programjénak februar végén tartott masodik tenderén rekord nagységd, 529,5 milliard eurényi 3 éves alacsony
kamatozéso hitelt nydjtott az eurépai bankrendszernek. A gérég adéssagesere program is sikeresen lezdarult, melyet kévetéen az eurézéna pénziigyminiszterei
j6vahagytdk a Goérégorszagnak folyésitandé Gjabb 130 millidrd eurés mentécsomag dtutaldsét. A hénap mdasodik felében az eurdpai gazdasdgi kilatésokkal
kapcsolatban kedvezétlen hirek lattak napvilégot. A frissen megjelent konjunktira elérejelzések varatlanul Franciaorszdg és Németorszdg esetében is|
visszaesést mutattak. A spanyol bankrendszer likviditasi és szolvencidlis helyzetével kapcsolatban is aggaszté hirek érkeztek. A kedvezétlenebbé valé kilsé
befektetsi kérnyezetben a hazai kétvénypiaci hangulat romldsét az IMF megdllapodéssal kapcsolatos negativ szcendridk valésziniségének erésédése tovdbb
fokozta.

Az EU pénzigyminiszterek mdrciusi Glésén az ECOFIN joniusig adott hatdridét a magyar kormdnynak, hogy hitelt érdemléen bizonyitsa, hogy képes és
hajlandé 3% alé szoritani a koéltiségvetési hidnyt. A fenti események hatdséra mdrciusra megdllt a javulds a hazai kétvénypiacon, a révid kamatok padlét
fogtak és megrekedtek 7,5 szdzalék koriil, a hosszabb lejaratok pedig elkezdtek lassan és kis mértékben emelkedni 9 szazalékig. Az éven belili lejaratd
ZMAX és RMAX éllampapir indexek 0,61 ill. 0,50 %-os emelkedéssel, a hosszabb lejaratt dllamkstvényekbél képzett CMAX és MAX indexek viszont 0,62 ill.
0,92 %-os eséssel zartdk a hénapot. Az MNB kamatmeghatdrozé ilésén a varakozdsoknak megfeleléen a Monetdris Tandcs nem véltoztatott az irdnyadd
piaci kamatldbon. A tdjékoztatéban kiemelték, hogy a redlgazdasdgi folyamatok nem indokolnak szigoribb kamatpdlyat, igy a pénzigyi stabilitasi

folyamatok lehetnek leginkébb hatéssal a jévébeli kamatdéntésekre, amit elsésorban az IMF-fel és az EU-val tervezett targyaldsok kimenetele befolydsolhat.

Az alap Ssszetétele

Al|omk6tvény; 82,52%

Szémlapénz; 17,47%
Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 8,69%

1 év alatt; 16,35%
5 és 10 év kozott; 47,52%

3 és 5 év kdzatt; 0,04% 1 és 2 év kozott; 23,22%

2 és 3 év kozott; 4,17%

Kockazati mutatéok *

Szérds 8,97%
K&vetési hiba 1,71%
Sharpe-mutaté 0,02
Informdciés hanyados 0,10
Alfa 0,17%
Atlagos hdtralevé futamids (év) ** 3,50

* az elmdlt hérom év napi adatai alapjdn szamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjén

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld altal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagiddvel azonos futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezel&
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.




