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Stratégia

Az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltdrekvé piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasérld)
befektetési alapok jegyeit vasarolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltésdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa érdekében az|
Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai
pénzpiaci alapokba  fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29+4l

lehetésége van az Alap mindenkori t6kéjének maximum 10%-ig olyan

befektetését. A fenti hozamok nem

jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az

alapok jév8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az,
alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Max. éves alapkezelési dij 2.0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja  nem|

Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjéhoz.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvaltozds arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
. o, e, véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. marcius 31-ig: 5 év magas ]
2012.03.31 | 4,67% | 5059224Ft | 4766053 774Ft | 5,18% | 485% 3év <
Korébbi években: 2év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1 év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. junius 19-ig N kozi Kétvényalapké UkSdott:

2002.12.31 | -0,55% 2,262202Ft | 462570905 Ft | 1,65% | 257% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 | -4,52% | 2,274626Ft | 392611435F | 2,16% | 274% RCM KeletEurépai Kétvény Alap 20%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettik figyelembe a hozam Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 13%

kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az érfolyamvdltozas szazalékos Schroder Feltérekv Eurépa Részvény Alap 13%

mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkézeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfolidban jelenleg 51,96%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérsl a befektetési alap téjékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|




Piaci események

A nemzetkdzi t8kepiac képe keveset vdltozott mdrciusra a megel6z8 két hénaprdl, tovdbbra is stabil, kissé névekvd, de még mindig alacsony
volatilitdsd bika piac volt a legerésebb fejlett piacokon, mig az eurdpai periféria és a fejlédé piacok gyengébben muzsikdltak. Mdrcius
részvénypiaci gyengilést hozott a régiénkban, a legtébb benchmark index esett. Tovdbbra sincs érdemi elérelépés az IMF megdllapoddssal
kapcsolatban, a magyar kormény id6hizé taktikat kdvet, amit egyeldre tolerdl a piac, azonban csak magas kamatok mellett tudjuk finanszirozni
magunkat emiatt. Pozitiv volt, hogy a hazai PMI indikator meglepetésszerien béviilési tartomdanyba ugrott, ami mégétt a kecskeméti Mercedes
gydr Gzembe helyezése dllhatott. Lengyelorszédgban tébbnyire kedvezétlen hirek mellet [l tartotta magdt tézsde. Nétt az inflécié és a fizetési
mérlegik is romlott, mikézben a lengyel PMI vératlanul esett a bdvilés hatarértékére, 50,0-re.

Az 6sszes magyar bluechip esett (BUX -3,38%), a MOL teljesitett a legjobban: -1,60%, mig a Richter -2,65%-ot, a Magyar Telekom pedig 2,20%-
ot veszitett értékébdl. Az OTP papirja utolsé lett a négyesfogatban a maga -4,23%-0s esésével. Forintban tekintve a lengyel t8zsdeindex (WIG20)
hozama +0,13%, a cseh indexé (PX) pedig -1,38% volt mdrciusban. Az orosz t8zsde -3,43%-os (forintos) hozamdval inkédbb a rosszabbul
teljesité piacok kdzé tartozott marciusban. A brent olajkontraktus dra szinte mindvégig a 121 és 127 dollar kézétti sédvban maradt, azaz alig
véltozott, ami igy nem befolydsolta érdemben az orosz piac cégeinek megitélését.

A kelet-eurépai kétvénypiacokon fordulat és romlés bontakozoft ki. A lengyel piacon megszakadt a november végén indult bika piac, mivel — gy,
ténik — a hozamok nem voltak képesek 5,32% alé& csékkenni. A mdércius igy elsészér hozamcsékkenést hozott a kiindulé 5,48%-rél, azonban az
5,32%-os szintrél valé felpattandést fordulat kévette, majd a hénap végén a piac megdllapodott a kiinduldsi 5,50%-0s szintnél. A magyar piac
tovébbra is gyenge, semmilyen hozamcsékkenés nincs semmilyen id&tavon. A tizéves benchmark kétvény hozamszintie a kiindulé 8,55%-rél
szépen egyenletesen 9,06%ra emelkedett marciusban, mikézben a kormdny tovébb folytatta a ,kett8s beszéd politikajat” az IMFfel és az
Eurépai Bizottsdggal valé megdéllapodassal kapcsolatban.

A forint hullémzé kereskedés utan gyengiilt valamelyest marciusban. Az euré arfolyama 288,15-6n inditotta a hénapot, a kurzus alja 286,80-nal
volt, a teteje pedig 298,30-ndl, végil 294,50-en zarta hénapot. A dollar érfolyama is nétt 215,70-r8l 220,70-ig. A forint leger8sebb pontja

215,30-ndl, leggyengébb koétése pedig 227,65-nél volt kérislbelil a bankkézi devizapiacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa nem

véltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovébbra is 7,00 szézalék.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi katvény befektetési jegy ] | 43%
Kilfsldi részvény befektetési jegy | ]52%
Hazai befektetési jegy ] 3%
Készpénz (deviza) 0%
Készpénz (forint) 2%
O“% 1 (;% 2(;% 3(;% 4(;% 5(;% 60‘%

Kockéazati mutaték *

Szérds 12,92%
Kovetési hiba ** 5,60%
Sharpe-mutatd 0,75
Informéciés hanyados -
Alfa -

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

** az elmilt hdrom év havi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték érteln ése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozésanak erésségét mutatjia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdébdél és a
referenciaindex hozamdabél képzett kislénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatéd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasdval. Az egységnyi kockdzatra jutéd tdbblethozamot
mutatia meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felijlteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja
a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve
az Alapkezel&nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el
az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezels és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az Gzleti déntésért, vagy
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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