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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A Concorde Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztem a Concorde -VM Euro Szarmaztatott Befektetési Alap mellékelt 2011, évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2011. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezd végisszege 1.206.565 ¢ Ft. iizleti évi eredménye 7.257 e Ft. (nyereség) - az ezen iddpontra végzddo évre
vonatkoz6 eredménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatérozo elemeit és az cgyéb magyardzo megjegyzéseket
tartalmazé kiegészité mellékletbol all. Az Alap egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértéke 2011. december 31-én
10,709435 eurd (3.332,0265Ft.)

A vezetés feleléssége az éves beszamoloert

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott éltalanos
szamviteli elvekkel ©sszhangban torténd elkészitéséért €s valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokert,

amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé valjon az akér csalasbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas
allitasokté] mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalé feleléssége

Az én feleldsségem az éves beszdmolo véleményezése konyvvizsgalatom alapjan. Konyvvizsgalatomat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok €s a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények €s egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottam végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljek bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy
a konyvvizsgélatot ugy tervezzem meg és végezzem el, hogy kelld bizonyossagot szerezzek arr6l, hogy az éves beszamold
mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoloban szerepld dsszegekrdl és Kkozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbol,
akér hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fiigenek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamolo Alapkezeld éltali elkészitése ¢s valés bemutatdsa szempontjabol
relevéns belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magéban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogod prezentalasanak értékelését is. Meggydzddésem, hogy
a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt konyvvizsgaloi zaradékom megadésahoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgilat soran a Concorde-VM Euro Szérmaztatott Befektetési Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztésat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltam,
és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztem arrl, hogy az éves beszamol6t a szamviteli torvényben
foglaltak és az ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményem szerint az éves beszamolé a Concorde-VM Euro
Szarmaztatott Befektetési Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhato és
valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az tizleti jelentésrdl

Elvégeztem a Concorde-VM Euro Szarmaztatott Befektetési Alap mellékelt 2011. évi éves beszamoléjahoz kapesolédo, 2011.
december 31-i fordulénapra vonatkoz6 évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal ¢s a Magyarorszagon elfogadott éltalanos
szamviteli elvekkel dsszhangban torténé elkészitéséért. Az én felelosségem az izleti jelentés €s az ugyanazon iizleti évre
vonatkozé éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkam az tizleti jelentés és az éves
beszamolé osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Térsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményem szerint a Concorde-VM Euro Szarmaztatott Befektetési Alap 2011. évi iizleti jelentése a Concorde-VM Euro
Szarmaztatott Befektetési Alap 2011. évi éves beszamoljanak adataival 6sszhangban van.

Kelt: Urém, 2012, 4prilis 16. no
“Szab6 Katalin Szabo Katalin
Ecocomplex Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo

MK VK Nyilvéantartasi szim: 000608 Kamarai tagsagi szam: 001350



Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: EN-IIIITTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év E:g;i;g?;: Targyév

a b [ d e

A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
" 1| Ereékpapirok 0 0
2| Erekpapirok érékkalonbozete ol ol o
| a) kamatokbol, osztalékokbl 0 o
| b)eger - ol P 0
B. | Forgoeszkszok 825,502 0 1,085,521
I. | Kévetelssek 0 0 12,400
71. ertelések - - 077 - e —124(5
B Z_ Kévetelésekénékvesztése_(-)_ o 0 o 70
3| Kolfoldi panztériekre sz6l6 kovetelések éntékelési kulonbozete o| — 0
| 4| Forint kovetelések ériékelési kilonbozete 0 )
1. | Ertékpapirok g19385] o 1,070,831
| 1| Enekpapirok - o 788481 | 1,027,348
2| Enexpapirok éntékelési kilonbozete - 30,004 | ol 43483
T | &) kamatokvdl, osztalekokbsl 0 )
| b) egysp - 30,904 o 43,483
. | Pénzeszkozok o 6,117 | ol 2290
| 1| Penzesmozmk 00 - 6128 2281
2| Valuta, devizabetét értékelési killonbozete A1 Y
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 9
a) aktiv id6beli elhatarolas 0 9
| by axtividébeli emhatarolas éntékvesatése () ol 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbhozete -1,321 0 121,035
ESZKOZOK OSSZESEN 824,181 0 1,206,565

Kell: Budapest, 2012. aprilis 16.

Concorde Alapkezeld zrl.



Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: EN-IIITTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

ss;;:] A tétel megnevezése El5zo év ﬁgﬁggﬁt Targyév
a b C d e
Sajat téke 801,888 0 1,205,933
B Indulé téke 782,852 0 1,038,951
[ 4. Kibocsatott befekletési jegyek névértéke 1,050,687 3,164,91 ET
2| Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -267,835 2,125,968
"I, | Tékevaltozas (tokendvekmény) 19,036 0 166,982
B T  Visszavasarolt befektetés jegyek bevonasi értékkilonbdzete 9,372 15.10?
2|  Ertékelési kildnbozet tartaléka 29,571 164,527
3| El626 év(ex) eredménye 0 19,907
4. Uzleti év eredménye -19,907 ?,2?
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 21,909 0 128
l. Hosszu lejarata kotelezettségek
. Rovid lejarati kotelezettségek 21,909 15
. | Kilfsldi pénzértékre szélé kotelezettségek értékelési killonhozete -
H. | Passziv iddbeli elhatarolasok 384 504
FORRASOK GSSZESEN 824,181 1,206,565
A
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 16. /..) N /L ,‘:
'}:ﬁ\g\ \\3&4

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2011. év

PSZAF eng.: EN-IIITTE-218/2010.

adatok E Fi-ban

ssz(;rm A tétel megnevezése El6z0 év Egzi:i:é(xz: Targyév
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 6,357 0 103,328
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal 952 67,128
Ertékpapirok utén kapolt kamat, osztalék 0 0
- Bankoktdl kapott kamat - 2 10
R Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0
| Adott évadék kamata 0 0
[ Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 2,492 8,200
Kiilfoldi pénzért. eszkdzok, kivetelés - kotetelezeliség arfolyamnyeresége 24 8.6247
7 Lezart és lejart hataridds tgyletek éFtyamnyeresége ] 2,887 19,3@
| opciss dijpevétel o| ' 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0]
L. Pénziigyi miiveletek raforditasai 25,292 0 93,938
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 0 454
» Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0 0
Banki kamal 0 1]
. Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 0
[ Devizakészletek alvaltasanak éﬁolm'esztesége 3,907 13,3?
Kiilfoldi pénzért. eszkdzok, kovelelés - kdtetelezellség arfolyamvesztesége 220 1,785
T Lezar és lejart hataridds iigylelek arfolyamvesztesége 21,165 78,@
B Fizetelt opcios dij 0 g 0
| Enékpapirok utan kapott osztalék kamata 0 0]
Pénziigyi miiveletek eredménye -18,935 9,390
. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Miikédési koltségek 894 1,868
V. | Egyéb raforditasok 78 265
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -19,907 0 7,257

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 16.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2011. évi Eves Beszamolohoz

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde-VM Euro Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatérozat szama: EN-III/TTE-218/2010

Lajstromozasi szama: 1111-383

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2010. junius 04.

Alapkezelé: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezelé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési ¢és kionyvvezetési
kotelezettségének sajatossigairol szolo  2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kivetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti részletezettségii Meérlegbol,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis clszamolasi eléirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama €s a megszerzell
részesedés aranya alapjdn egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilsnbézetet FIFO elv szerint szdmolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a forduldnapon fennéllé kovetelésdlloméany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv iddbeli elhatérolasok ért¢ke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerzbdés szerinti Osszegben Kkertil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beéllitasra.

A fokényvi konyvvezetés tételes elszdmoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az  analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kivetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek alloméanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 10,3 %

Jelentds Osszegii hibanak a mérlegfodsszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhaté és valos képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellentérzéssel, onellenbrzéssel feltart jelentds Gsszegli hibak ¢s hibahatasok adott tizleti
évre vonatkozé értéke a hiba feltaras évét megeldzd tizleti év mérlegében kimutatott sajat
téke értékét tobb, mint 20%-al modositja.

I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2010. jinius 04-én keriilt bejegyzésre 1.000.000 EUR indulé tékével. A
2011.12.31-én kimutatott tdkendvekmény (166.982 eFt) az indulé téke és a tovabbi
t6kebevonas névértéken szamitott értékének (1.038.951 eFt) 16,07 %o-a.

A Concorde-VM Euro Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 1.205.933 eF't
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérteke: 10,709314 EUR
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netté eszkozérteke: 1.205.947 e Ft

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 10,709435 EUR

A TLetétkezelé altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 14 eFt, melynek oka a kovetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt Osszegekkel szemben a fokonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt osszegekkel keriiltek kimutatasra.



A konyvvizsgalati és koényvelési dijak a Letétkezeld elhatarolasaval szemben
szerzbdés szerinti dsszeggel keriiltek elszamoldsra. A Letétkezel6 az el nem szamolt
pénztételek kozétt bemutatott értékpapir eladasbol szarmazo kovetelést fordulénapi
arfolyammal értékeli, ezzel szemben a fékényvben a megbizas napjan aktualis MNB éltal
kozzétett arfolyammal keriilt konyvelésre. fgy lett az Alap targyévi eredménye 14 eFt-tal
kevesebb a Letétkezel® altal kimutatott eredménynél.

A Concorde Alapkezeld zrt. részér6l az Alap éves beszamold alairasara
kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allandé lakcime: 1121 Budapest, Récz Aladar 1t 9.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szdmviteli szolgéltatast nytjté egyéni vallalkozot bizta
meg. A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld éltal kijeldlt konyvvizsgalé az ECOCOMPLEX Konyvvizsgalo ¢€s
Tandcsadé Kft. (2096 Urém, Kert u. 49.; MKVK nyilvantartdsi szam: 000608). A
kényvvizsgalati feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy: Szabo Katalin kamarai
tag konyvvizsgald, (MKK tagsagi igazolvany szama: 001350). Az éves konyvvizsgélati
munkaért felszamitott dij: 441.000 Ft

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezel6 honlapjan illetve a PSZAF dltal
{izemeltetett honlapon teszi kozz¢:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. éprilis 16.

Tn) e {21 L
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Bilibok Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezeld ztt.



Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: EN-IITTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

sszc;rr;] A tétel megnevezése El6z6 év fr:gzzji:z(\z:)l Targyév
a b c d e
5 Szokésos tevékenységhdl szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas -816,999 -278,259
1. Targyévi eredmény -19,907 7,257
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
3 Forgatasi céli értékpapirok allomanyvallozasa -819,385 —251,%
4 Révid lejarati kételezettség véaltozasa 21,909 -21,781
5. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 384 120
6. Forgdeszkdzok (értékpapir és pénzeszkdz nélkil) véltozasa 0 -12,400
7. Akliv iddbeli elhatarolasok valtozasa 0 -9
8. Fizetett add (nyereség utan) 0 0
9. Fizetelt osztalék, részesedés I H 0
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkozok beszerzése 0 0
11. 7Befeklelell eszkozok eladasa 0 Bl _ E
712. Kapotlt osztalék 0 0
li. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 823,116 274,432
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tékebevonas) 1,050,687 2,382,067
14 Tékendvekmény értékelési kilonbozetbol i 29,571 134,956
| 15. | Hitelfelvétel R 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz B 0 0
17. Befektetési jegyek &llomanycsokkenése (tokeleszallitas) -258,463 i -2,120,2?
18 Tokecsdkkenés értékelési kiilonbozethdl 1,321 -122,356
19 Hiteltdrleszlés, -visszafizetés 0 B 0
W Véglegesen atadolt pénzeszkoz 0 [ 0
IV. | Pénzeszkdzok valtozasa dsszesen 6,117 -3,827
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 16. '@. ’ ? /.] L{/k
RS 1A

Concorde Alapkezeld zrt.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy jegyre juté NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (6sszes):
Egyéb kotelezeltségek (dsszes):
Alapkezeldi dij mialt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij mialt
Forgalmazoi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam kéltség miatt
Tranzakcids dij miatt
Sikerdij miatt
Kéltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezellség
Céltartalékok (Osszes):
Marketing

Passziv id8heli elhatarolasok (Gsszes):
Kényvvizsgalat 2011
Kényvelés 2011
Hirdetési dij
Bankkéltség 2011.1V név
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa
Koételezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetélszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla-JPY
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszamla-CAD
Devizabetétszamla-CHF
Devizabetétszamla-GBP
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Devizabetétszamla-TRY
Devizabetétszamla-HKD
Devizabetétszamla-HRK
Valuta, deviza betétek értékelési kiillonbozete
USD bank értéxki'énbozete
EUR bank éntékku'onbozete
JPY bank ériékkulonbozete
CZK bank értékkoionbdzete
CAD bank értékki'dnbdzete
CHF bank érlékkulonbozete
GBP bank értékkoionbdzete
PLN bank értékkaonbozete
RON bank értékkulonbozete
TRY bank érékkuionbozete
HKD bank érlékka'onbdzete
HRK bank érékka'enbozete
Egyéb kovetelés (dsszes):
Concorde Rt Ggyfélszamla

Kiilfldi pénztértékre szo6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete

USD Concorde értékkilonbozete

Kovetelések értékpapir eladasbél

Kovetelések érickpapir kolcsonadashol

Ertékpapir kolcsonbdl szérmaz6 koveleldsek érlékelési kilonbozele

Hataridos Ggyletek véitozo letét
Szarmaztatott {igyletek értékelési kiillonb
Lekdtott bankbetétek (0sszes):
Max. 3 ho lekotésii (Gsszes):

Lekotott betétszadmla

Lekotott betét USD

Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (sszes):

Concorde VM Euro Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztatsd szerint

2011.12.31
1,205,933,356
10.709314
361,926

Darabszam
555,275,570
6,201
0

OsszeglErték

Portfélié jelentés értékpapiralapra

1111-383

OsszeglErték Devizanem
0 Ft
127,694 Ft
0 Ft
42,099 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
9,595 Ft
0 Ft
76,000 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft

504,062 Ft
222,250 Ft
281,812 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
631,756 Ft

Devizanem
2,280,992 Ft
277,649 Ft
0 Ft
2,003,343 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
9,011 Ft
0 Ft
9,011 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
12,400,000 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
12,400,000 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
121,034,859 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
OsszeglErték Devizanem
1,070,830,915 Ft
61,942,564 Ft
0 Ft

(%)
20.21%

6.66%

1.52%

12.03%

79.79%
35.18%
44.61%

100.00%

(%)
0.19%
0.02%

017%

0.00%

0.00%

1.03%

1.03%

10.03%

(%)

88.75%
5.13%



lir4.1.2.

11/4.1.3.

1114.1.4.
117/4.2.

1i14.2.1.
4.2.2.
11/4.2.3.
11/4.3.

1114.3.1.
1114.3.2.
1114.3.3.
11/4.4.

i14.4.1.
1114.4.2.
11/4.5.

1174.5.1.
11/4.5.2.

1114.6.

/5.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Kincstarjegyek (6sszes):
D120125

Egyéb jeaybankképes ép. (6sszes):
MNB20120104

Kiilfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd

To6zsdére bevezetelt (6sszes):
Kiilfoldi kétvények (0sszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Részvények (6sszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi részvények (Gsszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (Gsszes):
Toézsdére hevezetett (6sszes):
Tézsdén kivilli (6sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (sszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
CONCORDE-VM
Karpotlasi jegy (6sszes):
KPJ

Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):

AIEH
AIEH értékvesziése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Concorde VM Euro Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Téjékoztatd szerint

56
56

6,145
6,145

cocoocoocoocO0O0OoOOQ

555,269,369
0
555,269,369
555,269,369
0

0

555,275,570

1111-383

0 Ft
556,963 Ft
556,963 Ft

Ft

61,385,601 Ft
61,385,601 Ft
Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft
1,008,888,352 Ft
0 Ft
1,008,888,352 Ft
1,008,888,352 Ft
0 Ft

Ft

9,334 Ft

9,334 Ft

0 Ft

1,206,565,111 Ft

0.05%
0.05%

5.09%
5.09%

83.62%

83.62%
83.62%

0.00%
0.00%

100.00%



1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Negnevezés Pénzugyi bevételek  Pénzugyi réforditasok  Pénzigyi eredmény
Arfelyamnyereség éntélpaplr értikestesbl 67,127,878
ebbét: FamkétyEmyek, dszhont kincstarjzgyek 1,176,080
Gazdskodsi €s egytb Hteliszomyt meglestesto &riskpaplrok 0
Részvimyek 0
Jelzdlaglevelzk 0
Befekistés jegyek 65,951,793
Erékpapirok Ltdn hapott kamat, oszta's 0
Bankolid kapott kamat 9523
Ertékpapir helesinzésid] ]
Adott dvadék kamata 0
Devizakészatek &tvatisinak drclyammyeresége 8200235
Koeldi pénzért eszkdzok, kivetelés - kilelelazetisig drfolyamnyere sége 8,624,420
Lezart &5 lejart hatinidds Ogyletek arfolyammyeresége 19,285,006
Opcids dbevitel 0
Forga'mazasi jutaiik, bintetd juialék bevélele 0
Arfotyamvesztestg Ertékpaplr éréhesitéshdl 453,803
ebbal: Atamkttvinyek, daziont kincstarjegyek 5041
Gazdaiodhi &s egyéb hiteliszoml meglestess éridkpapiok 0
Részvimyek 0
Jelzitogh 0
BefeMetésijegyek 448,761
Ertekpapirek viizliraban fizetelt kamat, oszia'tk 0
Bankd kamat 819
Eréhpapi kttestnzésidj 0
Shart kel kamat 0
Devizakészetek alvitisinak srfclyamveszizsige 13,359,103
Kol penzéet. eszhdzak, k 2lis - kitetelezetisdg arfolyamvesatestge 1,785,080
Lezart és I}t hataridds Ogyietek arfolyamvesziesige 78328993
Fizetelt opcids d 0
Ertékpapiok Utin kapolt oszizidk kamata [1}
Osszesen 103,327,070 93,937,803 9,389,267
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb réforditasok
Ceta fehaszndlds
Egyth bevélelEgyeb rafordtas 0 263,000
Ertékveszidsek (AMH) 0 0
Cétartalk képzés
Osszesen 0 265,000 -265,000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivuli bevételek Rendkivuli raforditasok
Rendeivil bevdtel Rendsivid raford tis [} Q
Osszesen 0 0 0
4, Miikédési kdltségek dsszetétele
Ft-ban
oo = Targyévi
Megnevezés Térgyé;nssrr:;f:?;ém kg penzﬂgyggg relizalt
muakodési kig.
Alapheze!did] 0 0
Letétieze!did] 632,110 590,011
Bizomaryosi d] (smaghizés julz'ik) 116,799 116,799
Forg=imazéi kazség (=ranzakeids d, Ogyfal juta!sk) 0 -9,585
Kozzététed kensig (=hirdatesi di) 0 0
ReMlam kétztg (smarketing kitsiq) 0 0
£63624 281.812
441635 219,435
Barkkitsig 113,340 113,340
Hatiridds kdtsdg (1] 0
Sherdj 0 0
Osszesen 1,867,558 1,311,802




5. Ertékpapir-allomény dsszetétele &s értékkiilinbdzete

Ft-ban
2 T elszamolt érték- mérleg fordudnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozet &rték
142820120104 6,145 61,395,432 -9,831 61,355601
Magyar allamkotvény dsszesen 6,145 61,395,432 -9,831 61,385,601
Ft-ban
o Iszdmolt érték- mérleg forduldnapi
M 2 :
egnevezés darabszam beszerzési érlék Kalonbozel &rlek
D120125 5 553,350 3604 556,953
[Diszkont kincstérjeay 8sszesen 56 553,360 3,604 556,963
5 L8 elszamoll érlék- meérleg fordu'onapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozet Erlék
L 0 0 0 0
Jelzaloglevél dsszesen (1] 0 0 0
Ft-ban
N g elszamoll érték- mérleg forduténapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbazel &rtek
- 0 0 0 0
!Gazdé‘lkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. &sszesen 0 0 0 0
" N : elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozel &riek
- 0 0 0 0
[Kilfa1di allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
; Y elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték Kulonbozel &k
5 0 0 0 0
Belfoldi részvény sszesen 0 0 0 0
Py elszamolt rték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kalonbozet ek
= 0 0 0 0
Kiilfoldi részvény Gsszesen 0 0 0 0




e elszamoll érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozet egéﬂék &
CONCORDE-VM 555,269,369 965,308,675 43,469,676 1,003,825.352
Befektetési jegy &sszesen 555,269,369 965,398,675 43,489,676 1,008,888,352
MINDOSSZESEN 555,275,570 1,027,347,467 43,483,448 1,070,830,915
6. Szarmaztatott ligyletek &sszetétele és értékkiildnbdzete
[CFE Megnevezés kontraklus piaci érlék
EURHUFF120412E272.05 161,000 7,002,923
EURHUFF120412V273.15 2,700,000 114,531,184
EURHUFF20105E307.1 13,000 55,199
EURHUFF20105E307.6 15,000 57,354
EURHUFF20105V307.28 200,000 828,651
EURHUFF20105V311.02 133,600 54,143
EURHUFF20125E302 21 425,000 -4,352,385
EURHUFF20125E304 22 10,000 82412
EURHUFF20125E305.7 25,000 169217
EURHUFF20125E308.05 12,000 53,166
EURHUFF20125E31122 73,000 94,655
EURHUFF20125E311.43 40,000 42,712
EURHUFF20125E318 75,000 410,156
EURHUFF20125V302.18 70,000 718,953
EURHUFF20125V302.94 777,600 7,393,572
EURHUFF20125V303.34 60,000 547,001
EURHUFF20125V307.6 75,000 365873
EURHUFF20125V309.3 45,000 143,415
EURHUFF20125V31223 75.000 20,391
EURHUFF20125V313.14 55,000 34,840
EURHUFF20412E277 82,700 3,185,178
EURHUFF20412V29593 555,000 11,158,637
Wylloll pozicidk értéke (forward) 6sszesen 0 0 0 121,034,937
Megnevezés EN kontrakius  kotési arfolyam piaci érték lafgyz;.r;e:giiuaﬂ varhaté pénzaramlas p:‘zmé'l;g;;s
Szarmaztatott digyletek (hataridds) 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztaltott iigyletek 0 0 0 121,034,937
T KolcsBnbe adott és kdlecsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkillonbdzete
Megnevezés Szetzog:;kszennh Beszerési érték Piaci érték
Kolcsonbe adott értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE-VM EURO BEFEKTETESI
ALAP 2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde-VM Euro Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszégon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégli befektetési alapba befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételetdl hatarozatlan
ideig tart.

2. Az Alapkezel6

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

o 25%-ban a CA Investors Vagyonkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

o 12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar at 9.; Cg.: 01-09-
667898))

o 4%-ban a Setinvest Szolgdltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

o 5%-ban Méricz Daniel

e 2%-ban Cser Tamas

e 2%-ban Szabd Laszlo

tulajdonaban lévé térsasag.

A Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazdk

Vezet6 forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.) és fidkjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai
Unicredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Kizarélag privatbanki ugyfelek részére



3. A konyvvizsgalo

ECOCOMPLEX Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft. (2096 Urom, Kert u. 49,
cégjegyzékszam: 13-09-074516; MKVK nyilvantartasi szam: 000608), a kényvvizsgaloi
feladatokat Szabd Katalin latja el.

4. A befektetési eszkdzok osszetétele

Nyitd| a sajat toke Zard| a sajat toke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés| (ezer euro) (%) (ezer euro) (%
Eszkozok 0sszesen 2,971 103.27% 3,967 102.35%
Folydszamla, készpénz 22 0.76% 7 0.18%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 80 2.06%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 21 0.73% 199 5.13%
Diszkontkincstarjegyek 21 0.73% 199 5.13%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb koétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 2,919 101.46% 3,243 83.67%
Egyéb eszk6zok 10 0.35% 438 11.30%
Kotelezettségek dszesen -95 -3.30% -91 -2.35%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -2 -0.07% -2 -0.05%
Egyéb kotelezettség -93 -3.23% -89 -2.30%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 2,877 3,876
Egy jegyre jutd nettd
eszkozértek 0.010392 10.709435
Szarmaztatott ligyletek
nettdsitott, abszolut értéke 2,785 3,814

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkézértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezeld zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde-VM Euro Befektetési Alap /

1111-383

A targyidoszak

2011/01/01-2011/12/31

befektetési jegyek szama

A targyidészak elején forgalomban 1évé

276,820




A targyidészakban eladott befektetési

jegyek szama 866,628
A térgyidészakban visszavaltott

befektetési jegyek szama 781,522
A targyidészak végén forgalomban |évo

befektetési jegyek szama 361,926
Az alap nettd eszkdzértéke a

targyidészak végén 3,876,023
Az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkozérték a targyidészak végén 10.709435

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Sajat toke
Ho (euro) Egy jegyre juto netté eszkdzérték (euro) | Jegyek szama
2010.12.31 2,876,798 10.392305 276,820
2011.01.31 3,042,312 10.434242 291,570
2011.02.28 3,262,956 10.409481 313,460
2011.03.31 4,864,513 10.442387 465,843
2011.04.29 7,992,620 10.465613 763,703
2011.05.31 3,209,073 10.286282 311,976
2011.06.30 3,430,608 10.299126 333,097
2011.07.29 3,590,027 10.343663 347,075
2011.08.31 3,143,992 10.424826 301,587
2011.09.30 3,245,109 10.424378 311,300
2011.10.28 4,088,101 10.784186 379,083
2011.11.30 4,162,158 10.661046 390,408
2011.12.30 3,876,023 10.709435 361,926

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alap és a referenciahozamok hozamadatai az indulastdl

szamitva

Datum

Nettd eszkozérték
(EUR)

Egy jegyre julé nettéd

eszkozérték (EUR)

Brutté hozam éves
szinten (annualizalt)

Brutté hozam az adott
évben (nominalis)

Benchmark** hozam
(nominalis)




0.15%
0.60%

2010.12.31 2,876,798 10.392305 3.92%

2010.06.07 1,000,000 10.000000 ‘
2011.12.31 3,876,023 10.709435 3.05% 3.05%

9. Az Alapkezel6é miikodésében bekodvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezdk

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezd valtozasok

Az Alapkezel6 vezetésében 2011-ben kis véltozas tortént. Az Alapkezel6 fobb
dontéshozé szerveként a hattagli Igazgatésag (Bilibok Botond Levente, Szabd
LaszI6 Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Méricz Daniel, Borda Gabor)
miikodik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilib6k Botond latja
el. A portfolidkezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabd Lészl6, Jaksity Gyorgy, Mér6 Tamas, Méricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy negy (j befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott |étre 2011-ben.

A pénz- és tékepiaci kérnyezet

Az olasz kétvénypiac novemberi dsszeomldséval 6sszeuropai méret(ivé duzzadd
szuverén adéssagvélsag hulldmai kardltve az alultSkésitett bankrendszer szllte
félelmekkel régiénkat sem kerulhették, kerilhetik el. A nyugat-eurépai orszagok
megszorité intézkedéseinek hatdsa és a kinai hanyatlé gazdasagi expanzid
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetden kiilpiacra termeld
k6zép-kelet-eurépai gazdasagok exportdinamikéajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvé GDP-
ket lathattunk szerte a régidban. Roménia és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembet(inébben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szézalékos novekedést értek el. Lengyelorszagban az 6szi vélasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelnok altal vezetett koalicid6 gydzelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzd intézkedést is
bejelentett, hogy az &llamaddssag dinamikajat fenntarthaté szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban killénadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vildiggazdasag tengerén tarajosodo
vészjoslé hullamok nem jottek jol a mar kordbban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdaséagpolitikatél dnmagéban is drvényld Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkdzi hitelmindsité is befektetésre nem ajénlott kategéridba sorolta
hazankat. Tébb kormanyzati intézkedés, elfogadott térvény is a vildgsajto és a
nemzetkozi politika kozéppontjaba 4allitotta orszédgunkat. Hilary Clinton, az
Egyestlt Allamok kuliigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elnke pedig hatdrozottan felszélitotta Orban Viktor miniszterelnékot a
jegybankkal kapcsolatos és a pénzigyi stabilitdsrél szdlé torvény eurdpai
alapelvekkel valé &sszehangoldsara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerz8dés ratifikacioja jelentett némi 6romot.

A régids értéktézsdéken 2011-ben nagymértéki] esés bontakozott ki. A
befektet8k igyekeztek biztonsagosabb eszkozokre cserélni kdzép-kelet-eurdpai



részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktllstlyos osztrdk ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban szémitva a jelents forintgyengiilés miatt a BUX mar nem
biiszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel karoltve
ugyanis kozel 32 széazalékot értékel6dott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkonyveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomit6i arrések rég nem latott mélysegbe
cstisztak az alacsony kapacitéskihasznaltsdg és a termelésnél szilkséges sajat
felhasznalast olaj draguldsa miatt, réaddsul az év masodik felében fokozatosan
eltlint az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj &ra jelentés emelkedésen esett &t az év soran, amit elsdsorban a kinalatot
érinté libiai forradalom, majd az Irdnnal szembeni geopolitikai fesziltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szdzalékos utolsé negyedéves hajranak készénhetden
,Csupan” 17 szézalékot esett az év sordn. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett erésodd befektetdi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kiilféldi olajtarsasdgok kozti szerz8déseket, és a
vilag legnagyobb vdllalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozdsoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett kozzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasdg szamdra kedvezétlenil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurépai Unié egyardnt embargé ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég lednyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez&k folyamatos visszadllitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitoi és vegyipari fékusz( lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kdnyvelhetett el 2011-ben.

A régi6 egyik legjobban teljesit6 ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szézalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany elébbre helyezte az energiabiztonsdg kérdését prioritasi listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy 4j, nuklearis erémd
épitését. Az év sordn vezet§véltason atesé vallalat az atomenergian kivil
megUjuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A romén energiaszektorban jelentés pozicidokkal rendelkezé Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kévetkeztek be. A januari tézsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi koézgy(ilésen lehet6ség nyilt az
alapszabdlyban rogzitett szavazatkorlatok eltorlésére, ami meg is tortent. Szintén
éromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjék a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményez6
hossz( tavl aramellatdsi megdllapoddsokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zardarhoz képest osztalékkal korrigélva 12 szézalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globdlis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem keriilhették el régionk pénziigyi intézményei sem a
szamottevé leértékelédést. Raaddsul, adalékul az europai bankrendszerben
kialakult fesziiltségekhez, a magyar kormdny Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivaltd végtérlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szazalékot esett az év soran, az Erste 59
szdzalékot. Utdbbi katasztrofélis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank oriasi, korabban elpalastolt



veszteségeket mutatott ki CDS-portfélidjaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar leanyvallalataindl. Az év soran hitelportfélidjukat névelni tudo
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szézalékos esésessel
szomoritottdk befektetdiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a t6zsdék tdlnyomd része viharos évet tudhatott maga mogoétt, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsiités jellemezte.. Tébb tarsasag
részvénye is kétszamjegy(l osztalékkal korrigalt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelent6 lengyel TPSA rdadasul az év
legjobban teljesité régids ,blue chipjeként” 15 szédzalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postdn keresztll
negyedik szerepléként belép a mobilkommunikécids piacra, mely hossz( tdvon
veszélyezteti a térsasag profitabilitdsat. A cég operativ szinten enyhén javuld
harmadik negyedéves eredményt tett kozzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdl varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befektet6k Osszességében 10 szdzalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
iparag kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 6sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartdsa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régids ingatlanszektorban végre Magyarorszdgon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
korédbbi nyomott &rszinteknél magasabb d&razdson. Az év utols6 harom
hénapjaban a tdzsdei tarsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehetéséggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagnal egy Uj bérlé megjelenésével nétt az
irodahdzak kihasznaltsdga. A cég rdadasul 16 szdzalékos eredménybdviilésrol is
be tudott szamolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezd
folyamatok, valamint a korébbi nyomott arazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetSiknek 2011-ben. Sajnos az iparag tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kdozpontl Atrium 17 szédzalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselked6 gydgyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyujtottak menedéket a tékepiacokon végigseprd eladasi hullam eldl. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztatd gyodgyszerkutatdsi eredményrél szamolt be. A
kutatdsi fazis utolsé szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tiineti javulast mutattak a placebdval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengulé forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdsanak kovetkeztében az év utolsé6 harom hdnapjat 14 szazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezétlen kormanyzati intézkedések kovetkezében
megnétt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Uzemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasag részvényei 11 szazalékot értékelbdtek
le az év soran.



A régiés részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legaldbb 80 szézalékban) kollektiv befektetési
értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai €s nemzetkozi
részvények illetve koétvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre vonatkozé szarmaztatott (gyletek.

Az Alap célja az llampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alap magasabb kockazatl instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési
értékpapirokat) is vasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon torténd
elemzésekre tamaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld
lehet8séget magasabb kockazatt instrumentumokban, akkor alacsony kockézatu
eszkozokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap
t8kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem addédnak.

Az Alap eszkézeinek &tlagosan mintegy 95-100 szazalékat tartotta kollektiv
befektetési értékpapirokban. Mindemellett az Alapnak egész évben voltak nyitott
deviza hataridGs pozicioi.

10. A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoléban mellékelve.



11. Az Alapra vonatkoz6 konyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazé bevételek
Eves beszamolo kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.
c) az AlapkezelGnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdl.

g) a befektetett eszkozdkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliojaban befektetett eszkdzék nem talalhatdak.
h) mas, az eszkozék értékét befolyasold valtozdsok

Egyéb befolyasolé valtozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre juto nettd eszkozerték

) Egy jegyre jutd
Ev Sajat téke (euro) nettod eszkozérték
(euro)
2010.12.31. 2,876,798 10.392305
2011.12.31. 3,876,023 10.709435




Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kdzben tartalmazott szarmaztatott ligyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tdjékoztatdjaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott (ligyleteinek célja a
portfélidban tartott egyes kiilféldi részvények devizakockadzaténak fedezése volt. Az Alap
portfélidjaban 2011.12.31-én a kovetkez6 szarmaztatott ligyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték  NEE %
EURHUFF120412E272.05 161,000 -43.4964 -22,508.03 -0.58
EURHUFF120412Vv273.15 2,700,000 42.4190 368,113.60 9.50
EURHUFF20105E307.1 13,000 -4.3231 -180.63 0.00
EURHUFF20105E307.6 15,000 -3.8236 -184.34 0.00
EURHUFF20105V307.28 200,000 4.1433 2,663.36 0.07
EURHUFF20105V311.02 133,000 0.4071 174.02 0.00
EURHUFF20125E302.21 425,000 -10.2409 -13,988.96 -0.36
EURHUFF20125E304.22 10,000 -8.2411 -264.88 -0.01
EURHUFF20125E305.7 25,000 -6.7687 -543.88 -0.01
EURHUFF20125E308.05 12,000 -4.4306 -170.88 0.00
EURHUFF20125E311.2 73,000 -1.2966 -304.23 -0.01
EURHUFF20125E311.43 40,000 -1.0678 -137.28 0.00
EURHUFF20125E318 75,000 5.4688 1,318.28 0.03
EURHUFF20125V302.18 70,000 10.2708 2,310.78 0.06
EURHUFF20125V302.94 777,600 9.5146 23,779.68 0.61
EURHUFF20125V303.34 60,000 9.1167 1,758.11 0.05
EURHUFF20125V307.6 75,000 4.8783 1,175.95 0.03
EURHUFF20125V309.3 45,000 3.1870 460.95 0.01
EURHUFF20125V312.23 75,000 0.2719 65.54 0.00
EURHUFF20125V313.14 55,000 -0.6335 -111.98 0.00
EURHUFF20412E277 82,700 -38.6478 -10,272.80 -0.27

EURHUFF20412V295.93 555,000 20.1057 35,864.87 0.93



14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

10.84

Concorde-VM EURO és a referencia alakulasa az indulastol

L,

10.64

10.44

10.24

IV AR

10.04 -

9.84

2010.06.07

2010.10.07 2011.02.07 2011.06.07 2011.10.07
——Concorde-VM EURO —Benchmark

9,000,000 =
8,000,000
7,000,000
6,000,000
5,000,000

4,000,000

3,000,000
2,000,000
1,000,000

0
2010. december

A netto eszkozérték alakulasa

2011. mdrcius 2011. junius 2011. szeptember




15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozo6 varakozasok

Az Alapkezelé a 2012-es évben is tdrekszik arra, hogy tovabb boviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovOben is a befektet6k igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgdlasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonld célt szolgalva az Alapkezel6 térekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bovebb tartalmu adatszolgaltatasra.

Budapest, 2012, aprilis 16.
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