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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés
A Concorde Alapkezel6 Zrt részére!

Az éves beszamol6rol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde VM Abszolut Szarmaztatoit Befektetési Alap (1123 Budapest, Alkotas tt 50)
mellékelt 2011. évi éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2011. december
31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végisszege
24.490.518 ezer Ft , a targyévi eredmény 1.371.171 ezer Ft nyereség - és az ezen idéponttal végzodd
évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatérozo elemeit ¢és az
egyéb magyarazé informéciokat tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszdamoloért

A Concorde Alapkezeld Zit. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel 8sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolé elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk  alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kell bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgdlat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld gsszegekrdl és kdzzétételekrol. A kivélasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatdnak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgalé az éves beszamold gazdilkodo egység altali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozas
belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozéan vélemenyt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmol6 éatfogo prezentalasanak értékelését

is.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.




Zaradek (vélemény)

A kényvvizsgélat soran a Concorde VM Abszoliit Szarmaztatott Befektetési Alap éves beszamolojat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak
és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a
Concorde VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap 2011. december 31-én fennéllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Concorde VM Abszolit Széarmaztatott Befektetési Alap mellékelt 2011. évi iizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az
iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az
lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Concorde VM Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde VM Abszolit Szérmaztatott Befektetési Alap 2011. évi iizleti
jelentése a Concorde VM Abszolat Szérmaztatott Befetetési Alap 2011. évi éves beszamoldjanak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 17.

SALDO-MINOR Kft
Nyilvantartasi szam: 000294

Palatitz Las2to | Dr. Nagy Laszlé
ligyvezetd kamarai tag konyvvizsgalo

tagsagi igazolvany szam: 002691

SALDO
o R DR, NAGY LASZLO
bejegyzett konyvvizsgéld
4033 Debrecen, Kisfaludy u. 11.
Kamarai ig. sz.. 002691

Addszam: 47794391-2-29




Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: E-111/110.292/2005.

adatok E Ft-ban

sszoé';l A tétel megnevezése El5z6 év Enlgflgséigesg Targyév
a b [ d e
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
| 1| Enekpapirok 0 0]
2.| Erékpapirok értékkilonbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
B b) egyéb 0 o]
B. Forgodeszkozdk 15,689,603 0 24,625,518
l. Kovetelések 501,297 0 730,573
1.| Kovelelssek ) 496,634 707,698
2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3| Kolféldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbbzete 4,663 N 22,875
4| Forint kovetelések értékelési kilonbozele 0 3 0
1. | Ertékpapirok 15,187,660 0 23,891,107
1| Erékpapirok 15,007,000 | 23,472,973
2.| Erékpapirok értékelési kilonbozete 90,660 0 41 8,1?
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
- b) egyéb 90,660 418,134
1. | Pénzeszkdzdok 646 0 3,838
[ 1| Penzeszkozox 624 3,440
2.| Valuta, devizabetét ériékelési killonbdzete 22 398
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 22,435
a) akliv iddbeli elhatérolas 0 22,435
b) akliv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési killonhozete -675 0 -157,435
ESZKOZOK OSSZESEN 15,688,928 0 24,490,518

Kell: Budapest, 2012. aprilis 17.

)

1 7~
(, (& |

/ f \
! | !
I [ 1l " ’ -
2 ) | L'{ ... ks 4 k - Koo Y AR



Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B]ESZAMOL('J
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: E-111/110.292/2005.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z0 év 5:2:3:}:’;2:)' Targyév
a b c d e
E: Sajat téke 15,530,511 24,275,887
1. Indulé toke 9,172,231 13,360,608
1 Kibocsatolt befekletési jegyek névertéke ) 9,941,225 ! 19,817,584
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -768,994 -6.455.976_
II. | Tékevaltozas (t6kendvekmény) 6,358,280 0 10,915,279
(E Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi éntékkildnbdzete 4,599,325 7,595,851
2. Ertékelési killnbozet tartaléka 94,670 283.9772
3|  El6z6 év(ek) eredménye 948,359 | 1,664,285
4|  Uzleli év eredménye 715,926 1371171
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 158,095 0 214,160
1. Hossz lejarati kotelezettségek
1. Rovid lejarati kdtelezettségek 158,095 214,150-
. | Kiilféldi pénzértékre sz616 kotelezetiségek értékelési kiilonhbdzete
H. | Passziv id6beli elhatarolasok 322 0 481
FORRASOK OSSZESEN 15,688,928 0 24,490,518

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 17.

Concorde Alapkezeld zit.



Concorde VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: E-11/110.292/2005.

adatok E Ft-ban

ES;:; A tétel megnevezése El6z6 év Er:zcziooséi‘t’z’(nz?i Targyév
a b c d e

. Pénziigyi miiveletek hevételei 1,678,760 0 4,105,466
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal 295,791 1,192,411

[ Ertékpapirok utén kapott kamat, osztalék 152,506 : 65,325
Bankokitdl kapott kamat 3 315
Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0]

3 Adott ovadék kamata 0 0
* Devizakészletek alvéltasanak arfolyamnyeresége 27,240 104,247_

i Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezeltség arfolyamnyeresége 41,679 174,016
Lezart és lejart hataridGs Gigyletek arfolyamnyeresége o 1,161,541 2,507,309

Opciés dijbevétel 0 61,843
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 692,360 0 2,167,713
Arfolyamveszleség értékpapir értékesitésébdl 106,955 79,731
Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0 70

Banki kamat T 16
Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0

Short hitel kamat 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 18,964 — 134.06;

] Kilfdldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezetlség arfolyamveszlesége 40,228 62,982
Lezart és lejart hatérid6s Ggyletek arfolyamvesztesége 526,209 1,803,474

i Fizetelt opciés dij 0 87,446
Eriékpapirok utan kapott osztalék kamata | 0 0

Pénziigyi miiveletek eredménye 986,400 1,937,753

lll. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikadési koltségek 268,577 561,076
V. | Egyéb réaforditasok 1,897 5,506
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VilIl. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 715,926 0 1,371,171

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 17.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2011. évi Eves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2005. oktober 13.

PSZAF bejegyzési hatarozat szama: PSZAF eng.: E-111/110.292/2005.

Az Alap lajtstromozdasi szdma: 1111-116

Alapkezels: Concorde Alapkezeld zit.(1123 Budapest, Alkotds u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszdmolokészitési ¢és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairél sz6lé 2000/215. sz. Kormdnyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti részletezetiségli Meérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmolési elSirdsainak
alkalmazésaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés id6tartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értekeli,
mig az év végén meglévd dllomanyt — a Rendelet eléirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok éalloméanyanak részenkeénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbézetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a fordulénapon fennallo kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozod bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszdmolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti Osszegben kertil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatimasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kényv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései €s kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds dsszegli hibanak a mérlegf6dsszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalad6 hibat tekinti. A megbizhat6 és valds képet lényegesen befolyésold hiba, ha az
ellenérzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds osszegli hibak és hibahatésok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megeldzé tizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al modositja

I1L. Specidlis rész

Az Alapnal szarmazékos ligyletek vannak év végén, a netté eszkoézértéken beliili
aranyuk: 0,64%.

Az alap vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének alakuldsét a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2005. oktober 13-an keriilt bejegyzésre 330 000 eFt indul6 tokével. A 2011.
évi tékendvekmény (10.915.279 eFt) az indulé tdke és a tovabbi tékebevonas névértéken
szamitott értékének (13.360.608 eF't) 81,698 %-a.

A Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap 2011. 24.275.887 e It
december 31-i sajat tdkéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozériéke: 1,816975 Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott netté eszkozértéke: 24.275.350 e Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési 1,816935 Ft

jegyre jutd nettd eszkozértéke:

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 537 eFt, melynek oka a kdvetkezo:



A koltségek a letétkezel altal elhatarolt osszegekkel szemben a fokoényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt osszegekkel keriiltek elszamolasra. A konyvvizsgalati €s
konyvelési dijak a Letétkezelé elhatérolasaval szemben szerzOdés szerinti Gsszeggel
keriiltek elszamolasra. Igy lett az Alap targyévi eredménye 537 eFt-tal tobb a Letétkezeld
altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezelé Concorde Alapkezeld zrt. részér6l az Alap ¢ves beszamolo alairaséara
kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgatd, dlland6 lakcime: 1121 Budapest, Réacz Aladar at 9.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo
feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamolé elkészitésével Zagyva Bedta (2330
Dunaharaszti, Felsé-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujto egyéni vallalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelts
személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyvel6i eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzo felelés személy:

Az Alapkezelé altal kijelslt kényvvizsgalé a Saldo-Minor Kft-t. (1074. Budapest,
Csengery ut 11, MKK nyilvantartisi szam: 000294). A konyvvizsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Dr Nagy Laszlo (MKK tagsagi igazolvéany
szama: 002691). A konyvvizsgalati munkéért felszamitott éves dij: 396.519 Ft.

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezelé honlapjan €s a PSZAF altal tizemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 17.

......................................................

Bilibok Botond
vezérigazgatod

Concorde Alapkezel6 zrt.



Concorde VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: E-111/110.292/2005.

adatok E Ft-ban

::;:1 A tétel megnevezése El6z6 év 5:2;2;:;2:{ Targyév
a b c d e
L. Szokasos tevékenységhol szarmazo pénzeszkdz-valtozas -11,498,776 -7,527,772
1. Targyévi eredmény 715,926 1,371,171
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozele 0 0
3, Forgatasi célt értékpapirok allomanyvéltozasa -12,108,954 -8.?03,447_
4. Rovid lejaratu kotelezeltség valtozésa 20,317 56,055
5. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa -85 160
6. Forgoeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozdsa -125,998 -229,%
Y Akliv idébeli elnatarolasok véltozasa 18 -22,435
8. Fizetelt ado (nyereség utan) o| 0|
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
[ Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektelett eszkozok beszerzése 0 0
11. | Befektetett eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
lil. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 11,498,870 7,530,964
13. Befekletési jegyek allomanyndvekedése (tokebevonas) 7,765,336 10,645,353
| 14. Tékendvekmény éntékelési kildnbdzetbdl 94,314 189,302
15. | Hitelfelvétel 0 o]
16. Véglegesen kapolt pénzeszkoz 0 0
17. Befeklelési jegyek allomanycsikkenése (tokeleszallitas) 3,651,243 -3,460.457
18. Tékecsokkenés értékelési kiildnbdzetbdl -12,023 156,760
19. | Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 | 0
20. Véglegesen atadolt pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkbzdk valtozasa sszesen 94 3,192
Kell: Budapest, 2012. 4prilis 17. Sy (2. 1. [/
U O MY,

Concorde Alapkezeld zrt.



Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: Concorde VM Abszol(t Szadrmaztatott Befektetési Alap 1111-160
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szémités tipusa: Téajékoztatd szerint
Térgynap (T): 2011.42.31
Sajét toke: 24,275,887,454
Egy jegyre juté NEE (Ft): 1.816975
Darabszdm: 13,360,607,915
Darabszim ("B"): 0
A tirgynapi nettd eszkdzérlék meghatdrozdsa:
I KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték Devizanem (%) Hitelezé Futamidé
vt Hitelallomany (8sszes): 0 Ft
vz, Eqgyéb kételezetiségek (6sszesh 214,149,948 Ft 99.78%
Alapkeze!di dij miatt 33,922,858 FL 1681%
Letétkeze!di dij mialt 1,334,742 Ft 062%
Tranzakcids dij miatt 59,980,686 Ft 27.95%
Sikerdi] miatt 117,425,149 Ft 54.71%
Koltségként elszamolt egyéb téte! (PSZAF di) 1,482,000 Ft 0.69%
Egyéb - nem koilség alapl - kdtelezellség 4,513 Ft 0.00%
3. Céltartalékok (8sszes): 0 Ft
U4. Passziv idSbeli elhatarolisok (Gsszes): 481,456 Ft 0.22%
Kényvvizsgalat 2011 199,644 Ft 0.09%
Konyvelés 2011 281,812 Ft 0.13%
Kdtelezeliségek dsszesen: 214,631,404 Ft 100.00%
A ESZKOz0K Osszeg/Erték Devizanem (%)
. Folydszamla, készpénz (6sszes): 3,440,028 Ft 0.01%
Elszémo!asi betétszdm!a HUF 187,380 Ft 0.00%
Devizabelétszam'a-USD 3,238,548 Ft 0.01%
Devizabetétszam'a - EUR 14,100 Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek értékelési kilonbozete 398,168 Ft 0.00%
USD bark énék hzete 397,592 Ft 0.00%
EUR bark & zzte 576 Ft 0.00%
2. Egyéb kdvetelés (8sszes): 707,697,754 Ft 2.89%
Concorde Rt Ggyfélszdmla 4,667 Ft 0.00%
Devizapénzszdmila-USD 689,200,777 Ft 2.81%
Devizapénzszémia-EUR 18,492,310 Ft 0.08%
Kiilfsldi pénztériékre sz616 kovetelések érlékelési kaldnbdzele 22,875,213 Ft 0.09%
USD Concorde érékki'onbdzete 21,972,062 Ft 0.09%
EUR Concorde értékkilonbozete 903,150 Ft 0.00%
w2.1. Szérmaztatott Gayletek értékelési kildnb -157,435,293 Ft -0.64%
3. Lek&tatt bankbetétek (6sszes): 0 Ft Bank Futamidd
W3.1. Max. 3ho lekdlésd (Bsszes): 0 Ft
1/3.2. 3 hénapnil hosszabb lekotésd (Gsszes): 0 Ft
Darabszdm Osszeg/Erték Devizanem (%)
4. Ertékpaplrok (6sszes): 2,268,957 23,891,106,583 Ft 97.55%
W4.4.  Allampapirok (6sszes): 2,268,957 23,891,106,583 Ft 97.55%
/4.4.1. Koétvények (Bsszes): 1,374,822 13,722,262,065 Ft §6.03%
KNB20120104 584,822 5,842,091,065 Ft 23.85%
MNB20120111 720,000 7,880,171,000 Ft 32.18%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 894,135 10,168,844,518 Ft 41.52%
D120111 656,084 6,544,372,292 Ft 26.72%
D120125 32,504 323,277,308 Ft 1.32%
0120208 28,509 282,718,336 Ft 1.15%
D120222 30,392 300,516,704 Ft 1.23%
D120307 25352 249,955,255 Ft 1.02%
D120502 1,204 12,624,393 Ft 0.05%
D120827 30,000 289,288,700 Ft 1.18%
US TREASURY BILL 02/16/12 60,000 2,168,093,530 Ft 8.84%
Ft
I/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (5sszes): 1] 0 Ft
1/4.1.4. Kilfeldi 4lampapirok (6sszes): 0 0 Ft
4.2, Gazdilkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 4] 0 Ft
1V4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1] 0 Ft
4,2.2.  Kilféldi kotvények (Gsszes): 0 0 Ft
4.2.3. Tdzsdén kivili (Gsszes): 0 0 Ft
a3, Részvények (6sszes): 0 0 Ft
W4.3.1. Tozsdére bevezetelt (Gsszes): 0 0 Ft
4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0 Ft
4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes): 1] 0 Ft
4.4, Jelzéloglevelek (Gsszes): 0 0 Ft
W4.4.1. Tdozsdére bevezetett (Gsszes): (1] 0Ft
1W4.4.2. Tozsdén kiviili (Bsszes): 0 0 Ft
1W4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0 Ft
I/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Bsszes): 0 0Ft
I/4.5.2. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0Ft
/4.6. Karpollisi jegy (Ssszes): 0 0 Ft
1U5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 22,435,405 Ft 0.09%
ESZKOZOK OSSZESEN: 2,268,957 24,490,517,858 Ft 100.00%



1. Pénziigyl miveletek bevételei és raforditésai

Ft-ban

Megnevezés Pénzugyi bevélelek  Pénzlgyi réforditasok  Pénzigyi eredmény
Arfolyamnyerestg énéhpaplr Ertékesiéshl 1,192,411,328
ebbét Aramidtetmyek, dszient kincstiegyek 1,185371,858
Gazdaoddi &s egytb hiteliszomt meglestesith érédpapirok 0
Részvémyek 7,039,463
Jelzdlogievelak 0
Befektetési jagyek 0
Ertékpapirok uin kapolt kamat, osztaltk 65325011
Bankokiél kapolt kamat 314,935
Ertékpap'r kitestnzési dj ]
Adolt dvadik kamata ]
Devizakésziztek atvatasinak drichyammnyeresége 104,246,993
Kirfohd pénzérl eszhozok, ki 155 - kilelelazetiség Erfolyammyeresdge 174,016,447
Lezért &5 lejart hatiridss Ogylstek &rfolyammyeresige 2,507,308.9%
Opcids d bevétel 61,843,460
Forgaimazasi jutaisk, bontels jutaltk bevelels 0
Arfotyamvesztesdg értékpaplr étthesiishil 79,730,515
ebbal Atamkatvények, dszhont kincstrjegyek 74,144,705
Gazdtkoddi €s egyeb htehiszomt meglestesitd értéhpepirok 0
Részvények 5,585,603
Jelzdloglevelzk 1]
BefeHetés jegyzk 0
Ertévpapirok vitetdraban fizelett kamat, osziaidk 0
Banki kamat 16418
Ertékpap’ ketesinzési dj 0
Short bitel kamat 0
Devizakésziatek dtvatdsinak Erfolyamvesziesige 134,063,857
Kotfoldi pénzént eszkdzdk, kovele'ss - kot zetisdg Arfolyamvesziesége 62,252,381
Lezart €5 lzj&r hataridds Ogylstek arfclyamvesziesige 1803474372
Fizetett opcids d 87.445871
Ertékpapirok utan kapott osztaldk kamata 0
Osszesen 4,105,467,108 2,167,713,424 1,937,753,684
2, Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb réforditasok
Cétartalék fehaszndtis
Egyéb bevitel Egytb rafordiss 0 5,506,435
sztéssk (AH) 0 0
€35
0 5,606,436 -5,506,436
3. Rendkivilli bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendxkivili bevételek Rendkivuli réforditdsok
Rendkivii bevétel Rendaivii rdford 13s 0 0
Osszesen 0 0 0
4. Miikodési kdltségek dsszetétele
Ft-ban
s . Targyévi
Megnevezés Térgyé;nsg':j:;iés: Kg penz&gyl?:g relizalt
mukodési kig
Alapkeze’si dj 140.209,071 105285213
Letétheze!di dj 15,054,851 13,720,109
Bzominyosi dj (=megbizasi jutalzk) 6.597.591 6,597,591
Foega'mazdi kitség (=vranzakdds dj, 0gy'e8 Jutatsk) 205.417,553 145,435 a7
Kozzéiéte kitség (shirdetési dij) 0 0
Rekldm kitség (=marketing kitség) 1,612,000 1,612,000
563624 281,812
Kéimywizegltii d] 396,519 166,875
Bankkitzig 1472554 1472554
Hatsridss ko's 72,327,085 72,327,085
Skerd] 117,425,149 0
Osszesen 561,075,998 347,931,107




5. Ertékpapir-alloméany dsszetétele és értékkiilonbdzete
Ft-ban
. e Iszdmolt érték- mérleg fordulonapi
Me: é £ AN
gnevezés darabszam beszerzési érlék Ko'onbozet &rlék
LNB20120104 584,822 5832.342,083 9,748,952 5,842,091,085,
M1B20120111 750,000 7.878.551,500 1,619,500 7,880,171,000,
IMagyar &llamkotvény 6sszesen 1,374,822 13,710,893,683 11,368,482 13,722,262,065
Ft-ban
£ e elszamolt ériék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési éiék Kalonbozet erték
D120111 655,024 6.274,957,651 259,414,631 6544372292
D120125 32504 322,767,275 510,033 323277308
D120203 23509 280,795,689 1922647 282,718338
D120222 30,392 300,371,734 144,970 300,616,704
D120307 25352 240,848,822 9,105,433 249,655255
D120502 1,294 12,599,458 24,935 12,624,393
Di20527 30,000 235,361,800 3,924,900 269,286,700
Ius TREASURY BILL 02/16/12 90,000 2.044.376,700 121,716,830 2,165,093,530
[Diszkom kincstarjegy dsszesen 894,135 9,762,079,139 406,765,379 10,168,844,518
e elszamolt érték- mérleq fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Klonbozel &tk
= 0 0 0 0
Jelzaloglevél Gsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
e il
Megnevezés darabszam beszerzési érték e‘“,émo'i,éde'( meeg { Mfiu.on&pt
kalonbozet érték
- 0 0 0 Q
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesild ép. dsszesen 0 0 0 0
s ol elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kotonbozet ek
= 0 0 0 0
|[Kalfsldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
. ) elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték Ktonbozet &rték
- 0 0 0 0
Belfoldi részvény 6sszesen 0 0 0 0
2 Iszamoll érték- mérieg fordulénapi
M =
egnevezés darabszam beszerzési érlék Kalonbozet Ertek
i 0 0 0 0
Kulféldi részvény dsszesen 0 0 0 0




Megnevezés darabszam beszerzési éiek elsz_a'xfroﬁ el metted f o{dulbnapi
kolonbozet ériék
. 0 0 0 0
Befektetésl jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 2,268,957 23,472,972,722 418,133,861 23,891,106,583
6. Szammaztatott ligyletek Ssszetétele és értékkildnbdzete
% < e targyévben realizalt 5 Y 1ényleges
Megnevezés ENV kontraktus  kotési arfolyam piaci érték eiedmibhy varhaté pénzéramlas pénzdramlas
HUF(WEUR{e) 200,000 -16.8668 -3,373,357
HUF(v) EUR(e) 200,000 03771 -75,425
HUF(v)EUR(e) 100,000 14.1974 1,419,741
HUF(v)EUR(e) 1,000,000 -6.1342 6,134,174
HUF{}EUR{e) 1,500,000 -6.2840 -9,425,992
HUF(v)EUR(e) 4,600,000 -25.4804 -117,210,028
HUF (v} EUR{e) 3,400,000 -6.6577 -22.636,058
Nyitott pozicidk értéke (forward) Gsszesen -157,435,293 0 0 0
5 . 2L térgyévben realizalt St tényleges
Megnevezés EN konltraktus  kotési arfolyam piaci érték arodnény vérhatd pénzaram!as pénzéramlas
Szarmaztatott (igyletek (hataridos) sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott iigyletek -157,435,293 0 0 0
7. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkildnbdzete
Megnevezés Szerzég:z; ZEdk Beszerési érték Piaci érték
Kolcsonbe adolt értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE-VM ABSZOLUT
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2011. EVI
TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde-VM Abszol(t Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégli szarmaztatott tigyletekbe befekteté befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartéasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar Ot 9.; Cg.: 01-09-
667898))

4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

5%-ban Mdricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

2%-ban Szabo Laszlé

tulajdondban lévé tarsasag.

A Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-2222
Forgalmazé:

CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fiokjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.) és fidkjai
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.) és ugynokei
OTP BANK NYRT.* (1051 Budapest, Nador utca 16.) és fiokjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai
SIGNAL ZRT. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Unicredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Csak a privatbanki tigyfelek részére.



3. A kdonyvvizsgalo

SALDO-MINOR Kényvvizsgdld és Gazdasagi Szakértd Kft.-t (1074 Budapest, Csengery u
11. 2. em. 201., cégjegyzék szédm: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam: 000294 ), a
kényvvizsgaldi feladatokat Dr. Nagy LaszI6 latja el.

4. A hefektetési eszkozok osszetétele

Nyité | a sajat toke Zar6| a sajat toke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk Osszesen 15,715,323 101.19% 24,711,583 101.80%
Folyészamla, készpénz 501,944 3.23% 614,061 2.53%
Egyéb kdvetelés 0 0.00% 62,226 0.26%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok| 15,187,660 97.79%| 23,891,107 98.42%
Diszkontkincstarjegyek 14,666,054 94.44% 21,725,013 89.49%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 521,606 3.36% 2,166,094 8.92%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilféldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
ertékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzdk 25,720 0.17% 23,839 0.10%
Kotelezettségek Gszesen -185,154 -1.19% -436,233 -1.80%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -158,759 -1.02% -215,168 -0.89%
Egyéb kotelezettség -26,395 -0.17% -221,065 -0.91%
Nettd eszkozérték (sajat
toke)| 15,530,169 24,275,350
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.693172 1.816935
Szarmaztatott Ugyletek
nettésitott, abszolut értéke 3,085,892 2,682,705

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde-VM Abszol(t Szarmaztatott

Befektetési Alap / 1111-160

A targyidészak

2011/01/01-2011/12/31

A targyidészak elején forgalomban |évé

befektetési jegyek szdma

9,172,231,034

A targyidészakban eladott befektetési
jegyek szama

10,645,353,136

A targyidGszakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

6,456,976,255

A targyiddszak végén forgalomban lévé
befektetési jegyek szama

13,360,607,915




Az alap netté eszkozértéke a

targyidoszak végén 24,275,349,650
Az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkodzérték a targyidoszak végen 1.816935

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozeérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Ho6 Sajat téke (Ft) Egy jegyre juté netté eszkbzérték (Ft) | Jegyek szama
2010.12.31]| 15,530,168,929 1.693172 9,172,231,034
2011.01.31| 17,260,113,845 1.705243 10,121,793,222
2011.02.28 | 19,997,337,903 1.708093 11,707,403,240
2011.03.31| 21,601,728,901 1.718655 12,568,970,067
2011.04.29| 23,913,543,458 1.729054 13,830,418,798
2011.05.31| 23,491,389,428 1.705212 13,776,229,972
2011.06.30| 23,583,102,358 1.713401 13,763,913,523
2011.07.29| 22,251,107,096 1.724135 12,905,660,805
2011.08.31]| 21,902,997,388 1.744385 12,556,284,260
2011.09.30 | 22,444,013,135 1.749876 12,826,055,593
2011.10.28 | 23,628,908,692 1.821975 12,968,845,654
2011.11.30| 24,042,835,708 1.800463 13,353,695,158
2011.12.30 | 24,275,349,650 1.816935 13,360,607,915

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

Egy jegyre Brutté hozam Brutté hozam az Benchmark
Datum NeltG eszkézérték  julé netté éves szinten adott évben hozam**
eszkozérték (annualizalt) (nominélis) (neminélis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1,233267 6.65% 6.65% 8.45%
2009.12.31 3.302.939.393 1,517973 23,09% 23,09% 10,79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%




2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
induldstdl (2269 nap) 10.08% 7.29%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintiivé a forgalmazasi dij, vétell,
eladasi, 4tvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kdltségek levondséval tehetdek,
melyek forgalmazasi helytél fiiggden eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgélt iddszak sordn tartalmazott szarmaztatott
tigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitkénak megfelelden legfetjebb 200 szdzalék lehetett,

9. Az Alapkezel6 miik6désében bekodvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezd valtozasok

Az Alapkezel$ vezetésében 2011-ben kis valtozas tortént. Az Alapkezel§ f6bb
déntéshozd szerveként a hattagl Igazgatdsdg (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszl6 Zoltan, Jaksity Gydrgy, Streitmann Norbert, Méricz Déniel, Borda Gabor)
miikodik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibok Botond latja
el. A portfolidkezelésben koévetett stratégiai irdnyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabd Laszl6, Jaksity Gyorgy, Moré Tamas, Méricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovébbi valtozést jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott |étre 2011-ben.

Tokepiaci kérnyezet

Az olasz kotvénypiac novemberi dsszeomldsdval Gsszeurépai méretlivé duzzado
szuverén addssagvalsag hullamai kardltve az alultOkésitett bankrendszer szllte
félelmekkel régionkat sem keriilhették, kerilhetik el. A nyugat-eurépai orszagok
megszorité intézkedéseinek hatdsa és a kinai hanyatlé gazdasagi expanzid
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetéen kiilpiacra termel6
kozép-kelet-eurdépai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még novekvd GDP-
ket lathattunk szerte a régiéban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembet(inébben, 4,4 illetve 3,8 szdzalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szazalékos ndvekedést értek el. Lengyelorszagban az 8szi valasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicid gyézelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzé intézkedest is
bejelentett, hogy az allamaddssag dinamikajat fenntarthaté szintre terelhesse.
Egyebek kdzt a banyaszati szektorban kiilonadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasdg tengerén tarajosodo
vészjosld hullamok nem jottek jol a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél 6nmagdban is 0Orvényld Magyarorszdgnak. Két nagy
nemzetkdzi  hitelmindsitd is befektetésre nem ajanlott kategériaba sorolta
hazénkat. Toébb korményzati intézkedés, elfogadott térvény is a vilagsajté és a
nemzetkozi politika kézéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesiilt Allamok killigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sérté torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elnbke pedig hatdrozottan felszdlitotta Orban Viktor miniszterelnokot a
jegybankkal kapcsolatos és a pénziigyi stabilitdsrol sz6lé térvény europai
alapelvekkel valé ésszehangoldsara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozdsi szerz6dés ratifikacioja jelentett némi 6romot.



A régids értéktdzsdéken 2011-ben nagymértékli esés bontakozott ki. A
befektet8k igyekeztek biztonsagosabb eszkozokre cseréini kozép-kelet- europal
reszvenyelket A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 széazalékot zuhant az év
sordn, mig a banktllstlyos osztrdk ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban szamitva a ]elentos forintgyengiilés miatt a BUX mar nem
biiszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékelédott le, megkodzelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkényveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemds évet zart. A finomitoi arrések rég nem latott mélységbe
cstsztak az alacsony kapacitaskihasznéltsdg és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznaldsl olaj draguldsa miatt, rdadasul az év mésodik felében fokozatosan
eltlint az urali olaj északi-tengeri olajhoz wszonyltott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelent6s emelkedésen esett at az év soran, amit elsdsorban a kinalatot
érinté libiai forradalom, majd az Irdnnal szembeni geopolitikai fesziiltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utolso negyedeves hajranak koszonhetden
,Csupan” 17 széazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er6s6dd befektet6i bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormény elismerte a kurdok és a kiilféldi olajtarsasagok kozti szerz6déseket, és a
vildg legnagyobb véllalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozasoknak megfeleld harmadik negyedéves
jelentést tett kdzzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tdrsasdg szaméara kedvezdtleniil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurdpai Unid egyarant embargd ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csdkkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mezdk folyamatos visszadllitdisa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitéi és vegyipari fokusz( lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot konyvelhetett el 2011-ben.

A régi6 egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormény elébbre helyezte az energiabiztonsag kérdését pr|or1ta5| I|staJan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tdmogatja egy Uj, nukledris erémili
épitését. Az év soran vezetbvaltdson atesd vallalat az atomenergian kivil
megujulé energiaforrasokra is fokuszalni kivan,

A roman energiaszektorban jelentds poziciokkal rendelkezé Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kovetkeztek be. A januari tézsdei bevezetés utdn
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végeére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgylilésen lehet6ség nyilt az
alapszabalyban rogmtett szavazatkorlatok eltoérlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomdsénak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjdk a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb proﬂtot eredmenyezo
hosszll tav(l aramellatdsi megallapoddsokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globalis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem keriilhették el régiénk pénziigyi intézményei sem a
szamottevd leértékel6dést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult ~ fesziiltségekhez, a magyar kormany Eurépa-szerte negativ
visszhangokat kivaltd végtorlesztési jogszabdlya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szazalékot esett az év soran, az Erste 59



szézalékot. Utdbbi katasztrofalis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank oridsi, korébban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portféliéjaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar lednyvallalatainal. Az év soran hitelportfélidjukat ndvelni tudo
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szézalékos esésessel
szomoritottak befektet6iket, mig a francia Societe Generale cseh lednycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a tézsdék tulnyomo része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsités jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegy( osztalékkal korrigdlt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelenté lengyel TPSA raadasul az év
legjobban teljesité régiés ,blue chipjeként” 15 szdzalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szémara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket, Az allam vérhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztil
negyedik szerepléként belép a mobilkommunikacids piacra, mely hosszd tavon
veszélyezteti a tarsasdg profitabilitdsdt. A cég operativ szinten enyhén javulo
harmadik negyedéves eredményt tett kézzé, amit netté szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdl varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befekteték Osszességében 10 szézalékos hozamot kényvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
ipardg kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely dsszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartdsa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régids ingatlanszektorban végre Magyarorszdgon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahdz is gazdat cserélt Budapesten, rdadasul a
kordbbi nyomott &rszinteknél magasabb arazason. Az év utols6 harom
hénapjaban a tézsdei térsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet8séggel, ami novelte a
részvényesek bizalméat. Utébbi tarsasagndl egy Uj bérlé megjelenésével nétt az
irodahdzak kihaszndltsédga. A cég rdadasul 16 szazalékos eredménybdviilésrdl is
be tudott szédmolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvez6
folyamatok, valamint a korabbi nyomott drazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetdiknek 2011-ben. Sajnos az ipardg tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kdzpontl Atrium 17 szézalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselkedd gydgyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyujtottak menedéket a tékepiacokon végigseprd eladasi hullam eldl. A Richter
18 szdzalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztatd gyogyszerkutatdsi eredményrdl szamolt be. A
kutatdsi fazis utolsd szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tlineti javuldst mutattak a placeboval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengild forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdsanak koévetkeztében az év utolsé6 hdrom hoénapjat 14 szazalékos rallyval
zérta a papir. Az Egis a kedvez8tlen korményzati intézkedések kovetkezében
megnétt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Gzemi
eredményt ért el év/év alapon. A térsasag részvényei 11 szazalékot értekelddtek
le az év soran.



A régios részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kétvények, devizédk, egyéb
befektetési eszkozok valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozo
szarmaztatott lgyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkdztaron tdl abban tér el, hogy nem csak emelkeds, de esd piacon is van
lehet6sége hozamot elérni.

A befektetési dontéseket az Alapkezel6é technikai alapon hozza, az
instrumentumok kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is
szerepet kaphatnak. Az Alapkezel6 az alacsony kockdazatd instrumentumokra
(bankbetét, révid lejaratd allampapir) mint alapvetd és kiindulé befektetésre
tekint. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam
elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett. A toébblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockdazat( instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetSen technikai alap( iddzitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezel6 nem lat megfelelé lehetéséget magasabb kockazatd
instrumentumokban, akkor alacsony kockazati eszkozdkbe fekteti az Alap
tékéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem addédnak.

Az Alap 2011 folyaman eszkozeinek nagyobb részét magyar allampapirokban
tartotta, mig a portfolio kisebbik hanyadan révidtavd részvénypiaci, illetve deviza
pozicidkat nyitott technikai alapon. Ez utébbiak koézil leginkabb az utolso
negyedévben nyitott, S&P 500 indexre szo6l6 hatéridGs vételi pozicidk jarultak
hozza pozitivan a teljesitményhez.

10. A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoléban mellékelve.



11. Az Alapra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbol szarmazé bevételek
Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezel6nek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy 6sszes bevétele ujrabefektetésre kerdil.

g) a befektetett eszkbzokre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszkézok nem talalhatéak.
h) mas, az eszkézok értékét befolyasold valtozasok

Egyéb befolyasolé valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd
Ev Sajat téke (Ft) netté eszkdzérték
(Ft)
2005.10.14 330 000 000 1,000000
2005.12.31 2 088 359 282 1,006253
2006.12.31 2 694 743 206 1,075921
2007.12.31 2 595 551 733 1,156406
2008.12.31. 2 078 351 764 1,233267
2009.12.31. 3,302,939,393 1.517973
2010.12.31. 15,530,168,929 1.693172
2011.12.31, 24,275,349,650 1.816935

b) Az Alap szarmaztatott Ggyletei

Az Alap év kézben tartalmazott szarmaztatott ligyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatéjaban rogzitett limiteknek. A szarmaztatott Gigyletek célja egyrészt a kilfoldi,
elsésorban amerikai befektetések arfolyamkockazatéanak devizafedezése volt, masrészt
az Alap spekulativ céllal vezetd fejlett piaci indexekre hataridés Ugyleteket kotott. Az

s F e

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
EURHUF 10,000,000 2.2419 22,419,405.00 0.08
EURHUFF20103E294.45 200,000 -16.8668 -3,373,357.00 -0.01
EURHUFF20105E311.05 200,000 -0.3771 -75,425.00 0.00
EURUSDF20227E1.3523 100,000 14.1974 1,419,741.00 0.01
USDHUFF20106E234.67 1,500,000 -6.2840 -9,425,992.00 -0.04
USDHUFF20106E234.82 1,000,000 -6.1342 -6,134,174.00 -0.03
USDHUFF20130E216.45 4,600,000 -25.4804 -117,210,028.00 -0.48

USDHUFF20227E236.62 3,400,000 -6.6577 -22,636,058.00 -0.09




14. Az alap teljesitménye és netté eszkozértékének valtozasa

Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastol
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15. Tervezett ujitasok, a jovore vonatkozo6 varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovében is a befektetdk igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgaldsa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlé célt szolgalva az Alapkezeld térekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bdvebb tartalmi adatszolgdltatasra.

Budapest, 2012. aprilis 17. —

Bilibék Botond
vezérigazgato
Concorde Alapkezels zrt.




