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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

[

2011. évi éves beszamolgjarol

a Concorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.) részére

Elvégeztik a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap (tovdbbiakban:, Alap”)
mellékelt 2011. évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgalatt, amely éves beszamol6 a
2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghél -amelyben az eszkozok és
forrasok egyez6 végisszege 424.017 EFt, az iizleti év eredménye 55.293 EFt nyereség-,
és az ezen idGpontra végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzo informdaciékat tartalmazé
kiegészitd mellékletbdl 4ll,

A vezelés felelGssége az éves beszdamoldért

A Concorde Alapkezel6 Zirt. ligyvezetése (tovabbiakban: ,,vezetés™) felelés ennck az éves
beszdmol6nak a szimviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért,
valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetové valjon az akdr csaldsbél, akar hibabél eredd lIényeges hibés dllitdsokté] mentes

éves beszamol6 elkészitése.
A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk
alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot dgy
tervezziik és végezziik el, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves
beszdmol6 mentes-e a lényeges hibés 4llitasoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld Osszegekrol és
kézzétételekrol. A kivalasztott eljardsok -beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibés allitdsai kockdzatainak felmérését is- a mi megitélésiinktol
fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység dltali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjdbél relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik,
hogy olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység belsdé kontrolljanak
hat¢konysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja
tovibbd az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentdlasanak
az értékelését is,

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel
alapot nyujt konyvvizsgdldi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.



Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgélat sordn a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap éves beszamoléjat,
annak részeit €és tételeit, azok konyvelési €s bizonylati alatdmasztdsét az érvényes nemzeti
konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd
és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmol6t a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott ltaldnos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Concorde USD Pénzpiaci
Befektetési Alap 2011. december 31-én fenndll6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérol megbizhato és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztik a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap mellékelt 2011. évi éves
beszamoldjahoz kapcsoldédo, 2011. december 31-i fordulénapra vonatkozé évi iizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel 6Gsszhangban torténo
elkészitéséért. A mi felelosségiink az lizleti jelentés €s az ugyanazon iizleti évre
vonatkozé éves beszamold Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére
korlitozédott €s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap 2011. évi iizleti
jelentése a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap 2011. évi éves beszamoldjdnak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 19.

A B N Kanyvizsgdls Iroda K.
1223 Budapest, Rozsakert u. 36.
Addszam: 10688742-3-43
Cégj.sz.: 01-09-163704
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/dr. Tessényi Kornél/ /dr. Tessényi Kornél/
ABN Konyvvizsgdl6 Iroda Kft. kamarai tag kényvvizsgalo
Kamarai nyt. szdm: 000002 Kamarai tagsagi szam: 002519



Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: E-I1/110.579-1/2007.

adatok E Ft-ban

::é; A tétel megnevezése El6z6 év Emlgf]i;:;z:: Targyév
a b c d e

A. | Befektetett eszkdzdk 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Enekpapirok [ 0
Ertékpapirok értékkiilonbézete | 0 0
- a) kamatokbol, osztalékokbal 0
b) egyéb i I 0
B. Forgdbeszkbzik 565,491 420,688
I Kévetelések 0 0
' T Kévetelések T)
2| Kovetelések értékvesziése (-) 0
3. Kulfoldi pénztértékre szalo kivetelések értékelési kilonbozete ) 0
4.| Forint kovetelések értékelési kildnbozete 0
1l Ertékpapirok - 454,280 0 394,702
1| Enexpapirok 440,647 353,230
2.| Erékpapirok értékelési killdnbozete 13,633 0 41,472
E a) kamatokbol, osztalékokbol o| 0
b) egyéb 13,633 41,472
. | Pénzeszkozok _ 111,211 0 25,986
Pénzeszkozok ) 109,834 24,536
2| Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 1,377 1,450 |
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 22 0 0
a) akliv iddbeli elhatarolas 22 0
T b) aktiv idobeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonhozete -568 3,329
ESZKOZOK OSSZESEN 564,945 424,017

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 19.

Concorde Alapkezel6 zrt.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap PSZAF eng.: E-111/110.579-1/2007.
cime: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
forduldnapja: 2011. december 31.
adatok E Ft-ban
sor- " : i El6z48 év(ek) p
. A tétel megnevezése El6z8 év médositasal Targyév
a b [+ d e
E. | Sajat téke 563,653 0 423,038
1. Indulé téke 389,909 0 159,967
Kibocsatolt befektetési jegyek névériéke 2,965,939 1,611,028
: Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) ~ -2,576,030 -1,451,061
1. Tékevaltozas (tékendvekmény) 173,744 0 263,071
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -2,285 -60
2! Ertékelési killénbozet tarlalékaﬁ 7 14,442 46,251
3. El6z6 év(ek) eredménye o 17,449 161,587
4. Uzleti év eredménye 144,138 55,293
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 845 0 538
. Hosszl lejarati kotelezettségek
. Rovid lejarata kotelezettségek 845 538
. | Kiilféldi pénzértékre sz4lo katelezettségek értékelési kiilonbozete
H. Passziv idébeli elhatarolasok 447 0 441
FORRASOK OSSZESEN 564,945 0 424,017
Kelt: Budapest, 2012. &prilis 19. 1’ P, g
'/ o
Sl

Concorde Alapkezel6 zrt.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: E-1I/110.579-1/2007.

adatok E Ft-ban

Sszc;rr;] A tétel megnevezése ElGz6 év E;g:oo:ig:?i Targyév

a b c d e

1. Pénziigyi miiveletek bevételei 337,663 0 262,604

Arfolyamnyereség értékpapir ériékesitésébal 147,316 58,469

Ertékpapirok u_téﬁ kapott kamat, osztalék 0 0

* Bankok!él kapott kamat 193 154

Ertékpapir kélcsonzési dij N ] B 0

Adolt dvadék kamata 0 0

Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamnyeresége 79,386 126,%

Kilfoldi pénzért. e_szkﬁzﬁk. kévetelés - kotetelezellség arfolyamnyeresége 110,768 23,090

. Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamnyeresége 0 54,046

Opciés dijbevétel o 0 0

- E)rgalmazésijularék bevétele 0 0

1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 188,079 0 202,215

Arfolyamveszteség értékpapir ériékesitésébdl 16,171 17,872

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék - 0 B I 0

Banki kamat 282 0

Ertékpapir kélcsonzési dij 0 0

Short hitel kamat 0 0

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 60,891 111,0?

T Kulfoldi pénzért. eszkozok, ké_veie[és - kbtetelezellség arfolyamveszlesége 110,735 21,434

Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamvesztesége ' 0 51,843

Fizelett_ c_)ﬁciés dij 0 0

1l Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0 0

Pénziigyi miiveletek eredménye 149,584 0 60,389

1l. | Egyéb bevételek 0 0 0

IV. | Miikddési koltségek 5,309 4,964

V. | Egyéb raforditasok 137 132

VI. | Rendkiviili bevételek 0 0

VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0

VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

1X. | TARGYEVI EREDMENY 144,138 0 55,293

Kell: Budapest, 2012. aprilis 19.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2011. évi Eves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

Az Alap alakulasa: 2007. oktober 26.

PSZAF engedély szdma: E-111/110.579/2007

Lajstromozdsi szama: 1111-246

Alapkezel6: Concorde Alapkezelo zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) 2011, 1.-VII. ho

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (1051 Budapest, Szabadsag
tér 7.) 2011. VIIL hétol

Az Alap 1.210.000 USD indulo tokével jott 1étre. Az Alap befektetési jegyei korlatlan
mennyiségben kibocsathato 0,01 USD névértékii , névre sz6l6 dematerializalt befektetési
jegyek. ISIN kodja: HU 0000705850

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fobb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszdmolékészitési és kinyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000 sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatérozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all.




Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eldirdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama €s a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo alloméanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulonapon fennalld kivetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerlil meghatdrozasra. Az aktiv idoébeli elhatarolasként kimutatott
kamat Gsszeg mérlegkészitésig befolyt, ezért értékvesztés elszdmoldsa nem tortént.

A passziv idobeli elhatdrolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Gsszegben, ennek hidnyaban szerzédés szerinti Gsszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezetiségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett Gsszegben a konyv
szerinti ért¢ken keriilnek bedllitasra.

A fOkoényvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzd sajatos csoportositisat az analitikus nyilvantartdsok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levd szerzodéseibdl fennallo fiiggd és
biztos jovobeni fizetési kotelezettségeire (pl. hataridos €s opciods ligylet, le nem zart peres
ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb mddon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kozvetlen kapcsolatban nem allé, a rendes
iizletmeneten kiviil es6 eseményt tekinti az Alap.

Jelentds Gsszegl hibanak a mérlegféosszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhato és valds képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellenérzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds sszegli hibak és hibahatasok adott itizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6zo lizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tébb, mint 20%-al és tébb mint 5 milld Ft-al modositja (ndveli vagy
- csokkenti).



II. Specialis rész

Az Alapnal szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,79%

Az alap vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2007. oktéber 29-énkeriilt bejegyzésre 1.210.000 USD indulé tékével. Az
Alap befektetési jegyei nem keriiltek bevezetésre a Budapesti Ertéktézsdére. A 2011.
12.31-¢én kimutatott tokenévekmény (263.071 eFt) az induld toke és a tovabbi tdkebevonas
névértéken szamitott értékének (159.967 eFt) 164,45 %-a.

A Concorde USD Pénzpiaci Alap 2011. december 31-i

sajat tokeéje (azaz nettd eszkoz érteéke): 423.038 eFt
Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérteke USD-ben: 0,009889 USD
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke forintban: 2,380138 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netté eszkozértéke: 1.757.657 USD
=423.033 e Ft

Az Alap Letétkezel§ altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd netté eszkozértéke: 0,009889 USD

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettdé eszkozérték
kiilonbség S eFt, melynek oka a kivetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt Osszegekkel szemben a fokényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatarolasdval szemben szerz6dés
szerinti osszeggel keriiltek elszdmolasra. Igy lett az Alap targyévi eredménye 5 eFt-tal tobb
a Letétkezeld dltal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezelé Concorde Alapkezeld zrt. 1észér6l az Alap éves beszdmold
alairasara kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar t 9.



Szamviteli szolgdltatist végzd felelds személy:

Az Alap a Szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatas korébe
tartozé feladatok végzésével és az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyjté egyéni vallalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok végzéséért felelos személy:
Zagyva Beata (PM mérlegképes kdnyvel6i eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgalo a ABN Konyvvizsaldé Iroda Kft. (1223
Budapest, Rozsakert u. 36., kamarai nyilvantartasi szam: 000002) A konyvvizsgalati
feladatok végzéséért felelés személy: dr. Tessényi Kornél kamarai tag konyvvizsgdld
(MKK tagsagi szam:002519). Az éves konyvvizsgalati munkéért felszamitott dij:
315.000 Ft

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF 4ltal tizemeltetett
honlapon teszi kdzzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 19.

.............................................

Bilibok Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezeld zit.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Beszamolasi idészak: 2011. év

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

PSZAF eng.: E-III/110.579-1/2007.

adatok E Ft-ban

sszoé:'-rl A tétel megnevezése El6zd év E:g;z;:é(:[aqi Targyév
a c d e
. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-véltozas 954,630 114,580
1. Targyévi eredmény 144,138 55,293
2. | Céllartalék képzés és felhasznalas kildnbozete 0 0
3. Forgatasi céla értékpapirok dllomanyvaltozasa 813,705 ) 59,578
4. Rovid lejarata kdtelezellség valtozasa -1_.566 -307
5. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa 7 6
76. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) vallozasa -1,632 -0
4 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozésa -22 22
8. Fizetelt ad6 (nyereség utan) o 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befekietelt eszkdzok beszerzése 0 0
11. Befekietelt eszkbzok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 7 L 0 0
. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -846,913 -199,805
13. Befekletési jegyek dllomanyndvekedése (t6kebevonas) 1,766,673 1,221,119
14. | Tokenovekmény értékelési kilonbozetbsl ’ - -35,084 31,809
15, | Hitelfelvétel ' 0 ’ 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkéz ) 0 0
17. | Befektetési jegyek allomanycsskkenése (tokeleszallitas) 2581724 1,448,836
18. Tokecsokkenés értékelési kilonbozetbdl 3,222 D -3,897
19. Hiteltérlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszk&zok valtozasa osszesen 107,717 -85,225
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 19. & /;’

Concorde Alapkezeld zrt.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy jeayre juté NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatérozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldlloméany (6sszes):

Egyéb kitelezettségek (8sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizoméanyosi dij miatt
Forgalmazo6i kéllség miailt
Kazzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatl
Tranzakcids dij miatt
Sikerdij miatt
Koltségként elszamolt eqyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem koltség alapli - kotelezellség
Céltartalékok (Osszes):
Marketing

Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes):
Kényvvizsgalat 2011
Kdnyvelés 2011
Hirdetési dij
Bankkéltség 2011.1V név
Transzfer érkeztetett ép bek.ént. elhatarolasa
Kdtelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank érékkilonbdzete
Egyéb kovetelés (0sszes):
Concorde Rt Ggyfélszadmla

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
Concorde Alapkezel6 zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Téjékoztatd szerint

2011.12.31
423,037,887

0.009889
177,736,703

Kiilféldi pénztértékre sz616 kbvetelések értékelési kiilonbdzete

USD Concorde értékkalonbozete
EUR Concorde értékkilonbdzete
Kovetelések értékpapir eladasbdl
Hatéaridos Ugyletek valtozo letét
Szarmaztatott ligyletek értékelési killonb
Lekotott bankbetétek (Osszes):
Max. 3 ho lekdtésii (6sszes):
Lekotott betétszémla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes):

Ertékpapirok (8sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (Osszes):

Kincstarjegyek (6sszes):

D120111

D120215

D120307

US TREASURY BILL 01/26/12
US TREASURY BILL 02/23/12
US TREASURY BILL 03/22/12

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Klféldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodol és egyéb hitelviszonyt megtestesité

Tézsdére bevezetelt (5sszes):
Kiilféldi kbtvények (Gsszes):
Tozsdén kiviili (Osszes):

Részvények (6sszes):
Tozsdére bevezetett (0sszes):

Kiilféldi részvények (8sszes):

Darabszam

23,399
23,399

0
0

23,399
7,060
3,080
1,689
3,490
3,300
4,780

0
0

0
0

1111-246

Osszeg/Erték
0 Ft

537,855 Ft
481,584.67 Ft
16,671.80 Ft
0 Ft

983 Ft

0 Ft

0 Ft

14,636 Ft

0 Ft

24,000 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

440,562 Ft
158,750 Ft
281,812 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
978,417 Ft

OsszeglErtek
24,535,673 Ft
153,860 Ft
24,381,813 Ft
1,450,372 Ft
1,450,372 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
3,328,833 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0Ft

Osszeg/Erték
394,701,426 Ft
394,701,426 Ft

0 Ft

0 Ft
394,701,426 Ft
70,422,795 F{
30,499,362 Fi
16,652,510 Fi
83,590,773 Ft
79,043,163 Ft
114,492,824 Ft
0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

54.97%
49.22%
1.70%

0.10%

1.50%

2.45%
0.00%

45.03%
16.23%
28.80%

100.00%

(%)
5.79%
0.04%
5.75%
0.34%
0.34%
0.00%

0.00%

0.79%

(%)
93.09%
93.09%

93.09%
16.61%

7.19%

3.93%
18.71%
18.64%
27.00%
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1I14.4.1.

1114.4.2,

1114.5.

1114.5.1.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

T6zsdén kivili (6sszes):
Jelzaloglevelek (bsszes):
Tézsdére hevezetett (6sszes):

Tézsdén kiviili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezelett (Gsszes):

Tozsdén kiviili (bsszes):

Karpdtlasi jegy (Gsszes):
KPJ

Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):

AlEH
AIEH érlékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
Concorde Alapkezel6 zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fi6ktelepe

Tajékoztato szerint

o

23,399

1111-246

0 Ft

424,016,304 Ft

100.00%




1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevélelex Pénzugyiraforditdsok  Pénzugyi eredmény
Arfotyamimyereség entévpaphr eékestéshil £3, 468,666
ebbal tamatvények, dszkont kincstarjegyek 58,463,665
Gazdifhodsi &s egyth hitehiszomt meglestestd &dehpapirok (1]
Részvémyek 0
Jelzdloglovelek 0
Bafeltetési jegyek 0
Erébpaplrok Lidn kapolt kamat, csatalik 0
Bankoktél kapoh kamat 153,854
Enttkpaplr kitcstnzdsi 0] 0
Adott Gradik kamata 0
Devizakdsielek dhvitdsinak &folyammyeresége 126,844,801
KO penzért eszhdzik, kivele'ss - kiteteleazetiség drfolyammyeresége 23,059,804
Lezdnt €s kjart hatdridds Ogyletek drfolyamimyereséga 54,046,100
Opeids dijbevitel 0
Ferga'mazasi jutz"ék, bonteld juls'ik bevétels 0
Arfotyamveszteség érdékpapir értékesRéshil 17872055
ebbél Atamietvinyek, dsziont kincstaregyek 17,872,056
Gazdakodii &s egyth hitehiszonyt meglestestd &rtéhpapirok 0
Részvérmyek 0
Jelzdloglavelek 0
Befeldetési jegyek 0
Eréipapirok viteldraban fizetet kamat, oszialsk ]
Barki kamat 0
Erévpapr kilosdnzési dj (1]
Shaort htel kamat 0
Devizakészietek dvatisinak Arfolyamvesztesige 111085514
KMol pénzérl eszkdzok, kovelelis - kilelelozetistq Arfolyamveszizsigs 21433678
Lezart és lejant hatiridds Ogylztek &rfolyamvesziesége 51842821
Fizelsll opcids dj 0
Ertékpapirck utin kzpott osztz!4k kamata 0
Osszesen 262,603,225 202,214,069 60,389,156
2, Eayéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb raforditdsok
Cétartzlék fehasmalas
Egyéb bevétel Egyéb rafordtas 4 132,009
Ertékvesziéssk (AH) 1] 0
Céttartalik képzés
Osszesen 4 132,009 -132,005
3. Rendkivilli bevételek és raforditasok
Fi-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivili réforditasok
Rendx il bevételRendsivil rafordiss 1} 0
Osszesen 0 0 0
4. M{kddési kdltségek bsszetétele
Ft-ban
R, = Térgyévi
Megnevezés Tésgyéwﬁnssn:;ks?;é £ Pé"mﬁyi?:g relizait
mikodési kig
Plapkezeldi dj 2448160 1,966,575
Letithezeldid] 344,600 327,928
Bizomanyosi dj (=megbizasi jutalek) 51,176 51,176
Forgaimazéi kotség (=tranzakcids d, Ogyleti jutaék) 242629 227,000
Kozzététed kitsig (=hirdetési d7) 0 0
Reklim kotsdg (=marketing katség) 379,187 379,187
Kéryeetésid] 553624 281,812
Kéeynizsgati dj 315,000 156,250
Bankkdtsig 619,772 619,772
Hatiridds kitsig (1] 0
Skerdj 0 0
Osszesen 4,964,147 4,009,730




5. Ertékpapir-allomany 8sszetélele és értékkiilonbozete

Ft-ban
- : elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszém beszerzési énlék kalonbozet Enek
i 0 0 0 0
Magyar allamkdtvény dsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
" & ; T elszamolt érték- mérleg forduldnapi
egnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozel Srték
Di20111 7.060 70,005,436 416,358 70,422,795
D120215 3,080 20,321,584 177,778 30,499,362
D120307 1659 16,565,594 85916 16,652,510
US TREASURY BiLL 01/26/12 3,450 65,747,842 17,842,931 83590773
US TREASURY BILL 022¥/12 3300 62,251,657 16,791,505 79,043,163
US TREASURY BILL 032212 4,780 103,335,699 6,155,125 114,492,824
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 23,399 353,229,811 41,471,615 394,701,426
. e elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszédm beszerzési érték Kolonbozel &rték
0 o 0 0
0 0 0 0
0 0 1] 0
’ 0 0 0 0
2 0 0 0 0
Jelzdloglevél Gsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
= elszamoit érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszédm beszerzési érték Kal6nbozel &rlek
- 0 0 0 0
|Gazdé[kodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. sszesen 0 0 0 0
. e elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési érlék ki ol &rték
- 0 0 0 0
|Kalfaldi dllampapir 0 0 0 0
Ft-ban
M e elszamolt érlék- mérleg fordulonapi
egnevezés darabszém beszerzési énék katonbozel ériék
E 0 0 0 o
Belfoldi részvény 6sszesen 0 0 0 0
M & : elszamolt érték- mérleg forduldnapi
egnevezés darabszam beszerzési érték Kkaldnbozet Erték
2 0 0 0 0
Kiilfoldi részvény 6sszesen 0 0 0 0




. e elszamoll érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték Kalonbozet Erték
3 ] 4] 0 0
0 0 0 0
: 0 0 0 0
Befektetési jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 23,399 353,229,811 41,471,615 394,701,426
6. Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiilonbdzete
N targyévben realizalt i
Megnevezés kontraktus piaci ériék e varhald pénzaram!as piaci érték
USDHUFF20227V235 62 500,000 3,328.833
INyiloll pozicidk értéke (forward) Gsszesen 0 0 0 3,328,833
= g =2 targyévben realizait 5ot tényleges
Megnevezés EN kontraktus  kotési arfolyam piaci érték ey varhaté pénzaram!as pénzaramias
Szarmazlatolt dgyletek (hatdrid6s) 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott tigyletek 0 0 0 3,328,833
T Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok 6sszetétele és értékkiilonhozete
Megnevezés S"e'z"g:z;“m“ Beszerési érték Piaci é11ék

Kolcsdnbe adotit értékpapirok 0 L] 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE USD PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP 2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétél hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.: Cg.: 01-10-
043521)

e 25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

e 12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar Gt 9.; Cg.: 01-09-
667898))

e 4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)
5%-ban Méricz Daniel
2%-ban Cser Tamas

e 2%-ban Szabd Laszlo

tulajdonaban lévo tarsasag.
A Letétkezelo
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (1051 Budapest, Szabadsag tér 7.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt (1123-Budapest, Alkotds utca 50.) +36 (1)

489-2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

* Kizarélag privatbanki tigyfelek részére



3. A konyvvizsgaloé

ABN Kényvvizsgal6 Iroda Kft-t (1223 Budapest, Rézsakert u.36.; Cégjegyzékszdm: 01-
09-163704; kamarai ig. szama:000002), a koényvvizsgal6i feladatokat Dr. Tessényi

Kornél latja el.

4. A befektetési eszkdzok osszetétele

Nyité | a sajat téke Zar6| a sajat téke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eUSD) (%) (eUsSD) (%)
Eszkdz0k Osszesen 2,714 100.56% 1,762 100.23%
Folyoszamla, készpénz 533 19.75% 108 6.14%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 2,177 80.66% 1,640 93.29%
Diszkontkincstarjegyek 673 24.94% 489 27.82%
Magyar Allamkdtvények 0 0.00% ‘ 0 0.00%
Devizas kétvények 1,505 55.76% 1,151 65.47%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kilféldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 3 0.11% 14 0.80%
Kotelezettségek 6szesen -14 -0.52% -4 -0.23%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -8 -0.30% -4 -0.23%
Egyéb kételezettség -6 -0.22% 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat
t6ke) 2,699 1,758
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 0.009954 0.009889
Szarmaztatott tigyletek
nettositott, abszollt értéke 670 500

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai
szamjel

Concorde Alapkezeld zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
/1111-246

A targyidGszak

2011/01/01-2011/12/31

A targyidoszak elején forgalomban Iévd

befektetési jegyek szama 271,196,353
A targyidoszakban eladott befektetési
jegyek szama 623,869,579

A targyid6északban visszavaltott
befektetési jegyek szama

717,329,229




A targyid6szak végén forgalomban lévo

befektetési jegyek szama 177,736,703
Az alap nettd eszkozértéke a

targyidoszak végén 1,757,657
Az egy befektetési jegyre jutd nettod

eszkozérték a targyidoszak végén 0.009889

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Sajat toke Egy jegyre juto nettd eszkozérték Jegyek

Ho (USD) (USD) szama
2010.,12.31| 2,699,442.02 0.009954 271,196,353
2011.01.31| 2,341,950.77 0.009955 235,261,671
2011.02.28]| 3,152,235.94 0.009949 316,832,607
2011.03.31] 1,912,179.11 0.009941 192,355,167
2011.04.29| 3,680,607.02 0.009941 370,251,678
2011.05.31| 3,751,067.45 0.009935 377,578,104
2011.06.30| 3,738,801.57 0.009929 376,562,759
2011.07.29| 3,764,194.94 0.009931 379,039,540
2011.08.31]| 3,363,144.96 0.009924 338,903,885
2011.09.30]| 1,756,182.49 0.009912 177,183,431
2011.10.28( 1,769,282.39 0.009907 178,588,058
2011.11.30( 1,767,420.01 0.009898 178,564,872
2011.12.30| 1,757,657.29 0.009889 177,736,703

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastél
szamitva

Eqy jegyre juto
netté eszkézérték
(USD)

Nettd eszkizérték
(UsD)

Bruttdé hozam éves Brutté hozam az adott

batum szinten (annualizalt) évben (nomindlis)

2007.10.26 1,210,000 0.010000
2007.12.31 3,175,865 0.010055 0,55%




2008.12.31 1,900,830 0.010125 0.70% 0.70%

2009.12.31 6.753.156 0,010050 -0,74% -0,74%
2010.12.31 2,699,442 0.009954 -0.96% -0.96%
2011.12.31 1,757,657 0.009889 -0.65% -0.65%

* Az alap nett6 hozamét 2006.09.01-t5] kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintiivé a forgalmazési dij, vételi, eladési,
atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil egyéb koltségek levondsaval tehetSek, melyek forgalmazési
helytél filggGen eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott ligyleteket, melyek maximalis aranya
a befektetési politikinak megfelelGen legfeljebb 30 szazalék lehetett.

Az alapnak nincs benchmarkja.

9. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok

Az Alapkezel6 miikbdésében bekovetkezb valtozdsok

Az Alapkezel6 vezetésében 2011-ben kis valtozds tortént. Az Alapkezeld f&bb
dontéshozé szerveként a hattagl Igazgat6sag (Bilibdk Botond Levente, Szabd
LaszI6 Zoltan, Jaksity Gyodrgy, Streitmann Norbert, Méricz Déniel, Borda G&bor)
mkédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibék Botond latja
el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabé Laszl6, Jaksity Gyérgy, Méré Tamas, Méricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi vdltozast jelentett az Alapkezel§ életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

A pénz- és tbkepiaci kérnyezet

Az olasz kdtvénypiac novemberi 6sszeomlasdval 6sszeurdpai méretiivé duzzadd
szuverén adodssagvalsag hullamai kardltve az alultSkésitett bankrendszer sziilte
félelmekkel régiénkat sem kerilhették, keriilhetik el. A nyugat-eurépai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatdsa és a kinai hanyatlé gazdasagi expanzid
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetfen kiilpiacra termeld
kézép-kelet-eurdpai gazdasdgok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvd GDP-
ket Iathattunk szerte a régiéban. Roménia és Lengyelorszdg GDP-je emelkedett a
legszembet(inébben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szazalékos novekedést értek el. Lengyelorszagban az Gszi vélasztas
ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicié gySzelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utdn szamos deficitcs6kkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamaddssdg dinamikajat fenntarthato szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban kiilénadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazés rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasdg tengerén tarajosodé
veszjoslo hullamok nem jottek jol a mar kordbban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél 6nmagaban is &6rvényl§ Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkdzi hitelmindsité is befektetésre nem ajdnlott kategdridba sorolta
hazénkat. Tébb kormanyzati intézkedés, elfogadott térvény is a vildgsajté és a
nemzetkozi politika kdzéppontjaba allitotta orszdgunkat., Hilary Clinton, az
Egyesilt Allamok kiligyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elndke pedig hatdrozottan felszélitotta Orban Viktor miniszterelnékét a




jegybankkal kapcsolatos és a pénzligyi stabilitasrol sz6l6 térvény eurdpai
alapelvekkel valé Osszehangolasara. Az eurodpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerzodés ratifikacidja jelentett némi 6romot.

A régios értéktbzsdéken 2011-ben nagymérték(i esés bontakozott ki. A
befektet6k igyekeztek biztonsagosabb eszkézokre cserélni kdzép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktllstlyos osztréak ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban szamitva a jelent6s forintgyenglilés miatt a BUX mar nem
buszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékelédétt le, megkozelitve a 37 szdzalékos
ertékvesztést elkdnyveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomitéi arrések rég nem latott mélységbe
csusztak az alacsony kapacitaskihasznaltsdg és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznalasu olaj dragulasa miatt, raadasul az év masodik felében fokozatosan
eltlint az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentés emelkedésen esett at az év soran, amit els6sorban a kinalatot
erinté libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai fesziiltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utols6 negyedéves hajranak kdszénhetéen
»Csupan” 17 szazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er0sod6é befektetdi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kUlféldi olajtarsasagok kozti szerz6déseket, és a
vilag legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a vdrakozdsoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett kozzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasag szamara kedvezétlenil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurépai Unid egyarant embargé ald helyezte az orszidgot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez6k folyamatos visszaallitasa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokusz( lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot konyvelhetett el 2011-ben.

A régié egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany elobbre helyezte az energiabiztonsdg kérdését prioritdsi listdjan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy Uj, nuklearis erémli
épitését. Az év soran vezetOvaltason atesG vallalat az atomenergian kiviil
megujuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A roman energiaszektorban jelents pozicidkkal rendelkezé Fondul Proprietatea
héza tajan pozitiv fejlemények kovetkeztek be. A januari tézsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgylilésen Ilehetdség nyilt az
alapszabalyban rogzitett szavazatkorlatok eltérlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjak a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezé
hossz( tavu aramellatadsi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zardarhoz képest osztalékkal korrigdlva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globalis szinten a legrosszabbul teljesitd papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem kerilhették el régionk pénzigyi intézményei sem a



szamottevd leértékel6dést. Rdaadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult ~ feszliltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtorlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szdzalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utébbi katasztrofdlis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzdjarult. A bank oéridsi, korabban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portféliéjdban, és egyéb leirdsokat is bejelentett a
roman és magyar leanyvallalataindl. Az év soran hitelportfélidjukat novelni tudo
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szdzalékos esésessel
szomoritottak befektetSiket, mig a francia Societe Generale cseh lednycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigdlva.

Mig a tézsdék tulnyomo része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacit egész évben napsiités jellemezte.. T6bb tarsasdg
részvénye is kétszamjegy(i osztalékkal korrigalt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelentd lengyel TPSA rdaddsul az év
legjobban teljesitd régids ,blue chipjeként” 15 szdzalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam vérhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztiil
negyedik szerepl6ként belép a mobilkommunikécidés piacra, mely hossz( tdvon
veszélyezteti a tdrsasag profitabilitasdt. A cég operativ szinten enyhén javulé
harmadik negyedeves eredményt tett kozzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdl varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befektetok Osszességében 10 szazalékos hozamot kényvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
iparag kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely dsszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortdrsaival szemben) az
arbevétel szinten tartdsa mellet ndvelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A reégiés ingatlanszektorban végre Magyarorszdgon is megélénkiilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten, rdadasul a
korabbi nyomott arszinteknél magasabb d&razdson. Az év utols6 harom
honapjaban a tbzsdei tarsasdgok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet8séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utobbi tarsasagnal egy Uj bérl6 megjelenésével nétt az
irodahazak kihaszndltsdga. A cég raadasul 16 szazalékos eredménybdviilésrél is
be tudott szamolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezé
folyamatok, valamint a korabbi nyomott arazds miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetSiknek 2011-ben. Sajnos az ipardg tébbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kézpontl Atrium 17 szdzalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselked6 gyogyszergyartdk papirjai 2011-ben sajnos nem
nyujtottak menedéket a tékepiacokon végigseprd eladasi hulldm eldl. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztatd gydgyszerkutatdsi eredményrdl szamolt be. A
kutatasi fazis utolsé szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt méanids betegek
jelent6s tlineti javuldst mutattak a placebdval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengul6 forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatasanak kévetkeztében az év utolsé harom hénapjat 14 szézalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezéltlen kormanyzati intézkedések kovetkezében



megndtt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szézalékkal alacsonyabb tizemi
eredményt ért el év/év alapon. A tdrsasag részvényei 11 szazalékot értékelSdtek
le az év soran.

A régiods részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel§ célja, hogy a forgalmazd cégeknél kiilfoldi részvények adasvételét
folytat6 befektet6k az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval révid tadvon be
nem fektetett pénziik utan banki latra szo6l6 betét szint(i hozamot érhessenek el.
Ennek érdekében az Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkdzértékének valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen, ezért az Alapkezel
az Alap vagyonat dontd részben rovid lejaratl amerikai pénzpiaci eszkézokbe -
allampapirokba, &llampapir alapt repo-megallapodésokba, az Alap vagyonat
érinté kamatkockazat csokkentését szolgalé egyéb pénzpiaci eszkdzikbe -
fekteti.

Az Alapkezelé az Alap vagyonat amerikai pénzpiaci eszkozokbe - dontden
allampapirokba, allampapir alapl repo-megallapoddsokba, az Alap vagyonat
érinté kamatkockazat csokkentését szolgdlé egyéb pénzpiaci eszkdzokbe -
fekteti. Ezenkivil az Alap harmadik féllel - a Tpt. betartdsdval -
kamatoptimalizacidés szerzédéseket koéthet, melynek célja a banki latra szélo
betétben tartott eszkézokénél magasabb hozam elérése. Nem jelentds sullyal, de
az Alapkezel6 alacsony kockézatl véllalati és egyéb kétvényeket, valamint
jelzalogleveleket is vasarolhat az Alap portfélidjdba. Az Alapkezel§ torekszik ra,
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meg.
A 2007 novemberében indult Alap portfélidja déntSen rovid lejarati amerikai
allamkétvényekbdl &ll harom hoénap alatti mddositott atlagos futamidével. A
portfélié magyar diszkont kincstérjegy kitettségét hataridds ligyletekkel fedeztiik
a hatékony portfélio-kialakitas érdekében.

10. A kényvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamolédban mellékelve,

11. Az Alapra vonatkozé kényvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Kdltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
c) az AlapkezelGnek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezel6nek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addok

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatérozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet,
igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kertiil.

g) a befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszkézék nem talalhatdak.

h) mas, az eszkozok értékét befolyasold véltozésok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett nettd eszkézértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Egy jegyre jutd
Ev Sajat toke n(_etté
(USD) eszkdzérték

(USD)
2007.12.31 3,175,865 0.010055
2008.12.31 1,900,830 0.010125
2009.12.31, 6,753,155.70 0.010050
2010.12.31. 2,699,442.02 0.009954
2011.12.31. 1,757,657.29 0.009889

Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott ligyleteket és mindvégig
megfelelt az Alap tdjékoztatdjaban rogzitett limiteknek. Az Alap
portféliojaban 2011.12.31-én a kovetkez8 szdrmaztatott (Ugyletek
szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
USDHUFF20227V236.62 500,000 6.6577 13,830.95 0.79




14. Az alap teljesitménye és nettd eszkozértékének valtozasa

Concorde USD Pénzpiaci alakuldasa az indulastol
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15. Tervezett Gjitasok, a jovére vonatkozoé varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovébb béviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezelé célja a jovében is a befektetSk igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsésorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlé célt szolgdlva az Alapkezeld tdrekszik a nyilvantartdsi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bévebb tartalmi adatszolgaltatésra.

Budapest, 2012. aprilis 19, ", .
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Bilibok Botond
vezérigazgatd
Concorde Alapkezeld zrt.




