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Fiiggetlen kényvvizsqdléi jelentés

Concorde Alapkezel$ Zrt. tulajdonosa elé terjesztett éves beszdmoldrél

Concorde Részvény Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves beszdmolérdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Részvény Befektetési Alap (tovdbbiakban: ALAP ) mellékelt 2011, évi éves
beszdmoléjdnak a kényvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2011, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbél - melyben az eszkozok és forrdsok egyez végosszege 3.081.949 eFt , az iizleti év
eredménye 263161 eFt (nyereség) -, és az ezen idGponttal végzdds évre vonatkozé
eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé
informdciékat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl dll.

A vezelés feleldssége az éves beszdmoloért

A Concorde Alapkezels Zrt. ligyvezetése ( tovdbbiakban: vezetés ) felelés az éves beszamoldnak a
szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
Gsszhangban térténd elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl
eredd lényeges hibds dllitdsoktdl mentes éves beszdmolé elkészitése.

A konyvvizsgdld feleldssége

A mi felelésségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn. A
konywvizsgdlatot a magyar Nemzefi Kényvvizsgdlati Standardok és a konywvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos efikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot gy
tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold
mentes-e lényeges hibds dllitdsoktél.

A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyftékot szerezni az éves beszdmoléban szereplé osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott
eljdrdsok, beleértve az éves beszdmolé akdr csaldsbél, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds dllitdsai
kockdzatdnak felmérését is, a kinywvizsgdlé megitélésétél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kanyvvizsgdlé az éves beszdmolé igyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbol
relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vdllalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kinyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az
alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szdmviteli becslései
ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd bemutatdsdnak értékelését is. Meggydzddésiink,
hogy a megszerzett konywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kanywvizsgdléi
zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.



Zdradék (vélemény)

A konywizsgdlat sordn a Concorde Részvény Befektetési Alap éves beszdmoldjét, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelelé bizonyossdgot
szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli torvényben foglaltak és az dltalénos szdmviteli
elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Concorde Részvény Befektetési
Alap 2011, december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valds
képet ad.

Eayéb jelentéstételi kotelezettséq az iizleti jelentésrdl

Elvégeztiik a Concorde Részvény Befektetési Alap mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének a vizsgdlatdt.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban térténd elkészitéséért. A mi felelésségiink az
iizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszdmolé Gsszhangjdnak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé 0Osszhangjdnak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az ALAP nem auditdlt szdmviteli
nyilvdntartdsaibél levezetett informdcidk dttekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Részvény Befektetési Alap 2011, évi lizleti jelentése a Concorde

Részvény Befektetési Alap 2011, évi éves beszdmoldjdnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012. dprilis 20.

Mundweilné Cséke Eva Mundweilné Csdke Eva
ligyvezetd bejegyzett kanyvvizsgdlé
Generaltax Konyvvizsgdlé és Adétandcsadd Kft kamarai tagsdgi szdm:004646
6456 Madaras, Bdthory u. 35. (WUNDWEILNE
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Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B,ESZAMOLG
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: 11I1110.169/2001.

adatok E Ft-ban

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.

] T
il Koo

ssz‘:':;n A tétel megnevezése El6z6 év E:g:g;:a(z:!' Targyév
a b [ d e
Befektetett eszkdzdk 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Erékpapirok 0 ] 0]
2| Enékpapirok értékkulonbozete B 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 7 _ 0 o]
B. | Forgdeszkdzok 5,304,327 0 3,084,795
I Kovetelések 54,761 0 36,589
1.| Kovetelések 54,761 39,598
2| Kovelelések értékvesztése -) o| ] 0
3.| Kiilféldi pénztériékre szolo kivetelések értékelési kiildnbézete e 0 0
4| Forint kévetelések értékelési kiilonbozete - o| i -3,009_
I.. | Ertékpapirok 5,067,076 0 3,046,909
) Ertékpapirok 4,884,387 — 3.106.96g
2.| Ertékpapirok értékelési kilonbozete 182,689 0 -60,056
a) kamatokbdl, osztalékokbél 46,834 1 8,708
b) egyéb | 135,855 68,764
lll. | Pénzeszkdz6k 182,490 e 0] 1,297
1| Pénzeszkozex 180,750 1272
2.| Valuta, devizabelét ériékelési kilonbozete 1,741 25
C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 1] 0 15
a) aktiv idébeli elhatarolas 13,805 15
N b) akliv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) -13,805 T
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonhdzete -2,485 0 -2,861
ESZKOZOK OSSZESEN 5,301,842 0 3,081,949
‘ —~ | Y

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

PSZAF eng.:

1117110.169/2001.

MERLEG
fordulénapja: 2011. december 31.
adatok E Ft-ban
:ZZ';“ A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg;z;:éz:)l Targyév
a b c d e
E. | Sajattoke 5,133,840 0 3,066,290
1. | Indulé téke 1,327,095 0 821,017
[ 1|  Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 1,871,188 | 1522491
" 2| Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke () 544,093 701,474
| 1. | Tokevaltozas (t6kensvekmény) 3,806,745 0 2,245,273
1. Visszavasaroll befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 453,125 -1,1 23,65
T 2| Ertekelésikilonbozettartaléka 181,945 - 65,901
"~ 3| E1626 év(ek) eredménye - 2,886,553 | sar1e75
4 Uzleti év eredménye 285,122 263,161
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 167,493 0 15,187
. Hossz( lejarati kdtelezettségek
Il | Rovid lojaratis kotelezettségek 167,493 16,187
| . | Kiifeldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési kiilonbozete i
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 509 0 472
FORRASOK ()SSZESEN 5,301,842 0 3,081,949
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.
. /
SHueh, ...

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: 11/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

::é:‘ A tétel megnevezése El6z6 év E‘:g;g;gzg Targyév
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 762,757 0 679,631
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 494,553 515,884
Ertékpapirok utan kapott kamat, oszlalék 199,329 145,501
[ Bankoktl kapott kamat 387 420 |
- Ertékpapir kolcsénzési dij 1,759 592
| Adottovadékkamata 0 ol
B | Devizakészletek alvaltasanak arfolyamnyeresége 30,167 10,4?
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kétetelezeliség arfolyamnyeresége 2,703 6.576-
Lezart és lejart hatéridds tigyletek arfolyamnyeresége 23,859 216
Opcios dijbevétel 0 0
| Forgalmazasi jutalék bevétele - 0 0
Il. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 324,491 0 344,452
Arfolyamveszleség értékpapir értékesitésebdl 285,697 290,818
Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0 0
[ Banki kamat 10 0]
Erlékpapir kdlcsonzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 o]
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 31,810 24,946
| karfoudi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotelelezettség arfolyamvesztesége 6,974 11.45
Lezart és lejart hataridés igyletek arfolyamvesztesége 0 17,221
- Fizetett opcids dij 0 | F
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 428,266 0 335,179
. | Egyéb bevételek 0 0 13,805
IV. | Miikédési koltségek 127,967 84,939
V. | Egyéb raforditasok 15,177 884
VL. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 285,122 0 263,161
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20. i / ‘ \ /1

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Mell¢klet
a 2011. évi Eves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2001. marcius 29.

Lajstromozasi szama: 1111-113

PSZAFT bejegyzési hatarozat szama: PSZAF eng.: 111/110.169/2001.

Alapkezelé: Concorde Alapkezel6 zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld:
Raiffeisen Bank Rt. (1054 Budapest, Akadémia u 6.) 2011. L-VII. ho

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) 2011. VIIL hotol

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fobb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszAmolokészitési és kinyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairol szolo  2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités iddpontjanak az Alap az iizleti évet kdvetd ¢v februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoloja a Rendelet szerinti részletezettségli  mérlegb6l,
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi el6irasainak
alkalmazasaval.



Az értékpapirok mindsitését a Alap a befekietés iddtartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli a
Alap, mig az év végén meglévé dllomanyt —a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci
értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szémolja el a Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulénapon fennallo kovetelésallomany

v

egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv id6beli elhataroldsok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismerté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszdmolt Osszegben, ennek hianyaban szerz6dés szerinti Osszegben kertil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett Osszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzé sajdtos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kivetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek alloméanyvaltozasa.

Jelentds osszegli hibanak a mérlegfodsszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalado hibat tekinti. A megbizhat6 és valés képet lényegesen befolyéasol6 hiba, ha az
cllenérzéssel, dnellendrzéssel feltart jelentds osszegii hibak és hibahatasok adott tizleti
&vre vonatkozé értéke a hiba feltaras évét megel6z6 lizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al modositja.

I1. Specialis rész

Az alapnal az évvégén szarmazékos ligyletek vannak, nettd eszkdzértéken beliili
aranyuk 0,20 %.

Az Alapnal kolcsonbe vett értékpapirok, szdrmazékos tigyletek, adott fedezetek,
biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallaldsok az ¢év végén vannak. A
kélessnbevett értékpapirok fedezetéiil szolgalé dvadékok:



Ovadékként

Ertékpapir neve Darabszama Szer‘zo'ders ; elhelyezett Mennyisége
szerinti értéke . .
értekpapir
D120111 3.300 db
OTP Nyrt. 7.050 db 25.732.500 Ft
EGIS Nyrt. 180 db 3.150.000 Ft MAK 2012/E 400 db

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt
kimutatasok tartalmazzak.

Az Alap 2001. marcius 29-én kerillt bejegyzésre 100 000 eFt. induld tokével. A
2011.12.31-én kimutatott tékendvekmény (2.245.273 eFt) az indul6 téke és a tovabbi
tékebevonas névértéken szamitott értékének (821.017 eFt) 273,47 %-a.

A Concorde Részvény Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 3.066.290 e Ft
Az egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzértéke: 3,734747 Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkozértéke: 3.066.054 ¢ Ft

Az Alap Letétkezel altal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéke: 3,734460 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 236 eFt, mely eltérés oka a kdvetkez0:

A koltségek a Letétkezeld 4ltal becsiilt dsszegekkel szemben a fokényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltck kimutatasra. A
kényvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatdrolasaval szemben szerzddes
szerinti dsszeggel keriiltek elszamolésra. A Letétkezelé altal elhatdrolt marketing koltseg
nem keriilt felhasznalasra. Igy lett az Alap targyévi eredménye 236 eFt-tal t6bb a
Letétkezel altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zrt. részér6l az Alap éves beszamolo
alairasara kotelezett tisztségviselo:

Bilibok Botond, vezérigazgatd, allandé lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar 0t 9.



Szamviteli szolealtatast vépz felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe
tartozd feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Felsé-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nyajté egyéni
vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok iranyitasaért,
vezetéséért felelés személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng. szam:
146464.)

Koényvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezelé éltal kijelolt kényvvizsgald a Generaltax Kft. (6456 Madaras,
Bathory u. 35. kamarai nyilvantartdsi szam: 001038). A konvazsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felels személy: Mundweilné Csoke Eva, konyvvizsgald, (MKK
tagsagi igazolvany szdma: 004646). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij:
378.000 Ft.

Az Alap az Eves beszamoldjat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF Altal
tizemeltetett honlapon teszi kozz¢:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu
Budapest, 2012. aprilis 20. 9
Y [ :./‘. | = /4
.................... o W e (A
Bilibok Botond
vezérigazgatod

Concorde Alapkezeld zit.



Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

PSZAF eng.: 111/110.169/2001.

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2011. év

adatok E Ft-ban

:z:l; A tétel megnevezése El6z6 év E-:gcz!g;g:';! Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1,024,512 2,149,142
1. Targyévi eredmény 285,122 263,161
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
" 3. | Forgatasi céli értékpapirok allomanyvéltozésa 661,019 2,020,167
4. Rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 136,657 -152,306
[ 5. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa 7 -37
6. Forgbeszkozok (ériékpapir és pénzeszkoz nélkil) véltozasa -58,293 18,172
T Aktiv id6beli elhatarolasok véltozasa ol -15
8. Fizetelt add (nyereség utén) 6 0
9. Fizetelt osztalék, részesedés o| 0
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkozok beszerzése 0 0
11. Befektetell eszkdzok eladasa 0 _O
12. Kapolt osztalék 0 0
. | Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -846,477 -2,330,335
13. Befekletési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) -699,839 -348,697
" 14. | Tékendvekmény értékelési kilonbozelbdl 205,178 -247,846 |
15. Hitelfelvétel 0 0
[ 16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (tokeleszallitas) -362,241 -1,734,168
18. Tokecsokkenés értékelési kilonbdzetbd! 10,425 376
19. Hiteltérleszlés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkdzok valtozasa osszesen 178,035 -181,193
Kelt: Budapest, 2012. &prilis 20. i a B
ISR 1<aln
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy jegyre juté NEE (Ft):
Darabszdm:

A targynapl netté eszkbzérték meghatdrozésa:

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomény (6sszes):

Egyéb kotelezettségek (Gsszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizoméanyosi dij miatt
Forgalmazdi koltség miatl
Kozzétéleli kollség miatt
Reklam kdllség miatt
Tranzakcids dij miatt
Sikerdij miatt
Kaltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kdllség alapl - katelezeliség
Céltartalékok (Gsszes):
Marketing

Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes):
Konyvvizsgalat 2011
Kdnyvelés 2011
Hirdetési dij
Bankkoltség 2011.1V név
Transzfer érkeztelett ép bek ért. elhalarolasa
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi belélszamla HUF
Devizabetélszamla-USD
Devizabetélszamla - EUR
Devizabetétszamla-JPY
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszamla-CAD
Devizabetétszamla-CHF
Devizabelétszamla-GBP
Devizabetétszdmla-PLN
Devizabetélszamla-RON
Devizabetélszamla-TRY
Devizabetétszamla-HKD
Devizabetétszamla-HRK
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank énékkiianbdzete
EUR bank édékkirdnbdzete
JPY bank énékkiu!dnbdzele
CZK bank érlékkilonbdzete
CAD bank érlékkilonbozete
CHF bank énékkilénbozete
GBP bank érékkiionbdzete
PLN bank érékkiionbdzete
ROM bank éntékkilonbdzete
Egyéb kovetelés (Osszes):
Concorde Rt Ggyfélszamla
Devizapénzszamla-RON

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Kilféldi pénztériékre szol6 kovetelések értékelési killonbozete

USD Concorde ériékkilonbdzete
EUR Concorde értékkilonbozete
RON Concorde éréikiidnbdzete

Kovetelések értékpapir eladasbdl
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol
Halaridds tgyletek valtozo letét

Egyéb kdvetelések értékelés] klilénbdzete:

Erlékpapir kblcsdnadasbol szdrmazo kovetelések értékelési kilonbdzete:

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lek&18tt bankbetétek (65szes):
Max. 3 hé lekdtésa (Gsszes):
Lekotott betétszdmla
Lekotolt betét USD
Lekdtol betét EUR
3 hénapnél hosszabb lekotési (6sszes):

Ertékpapirok (8sszes):
Allampapirok {6sszes):
Kotvények (8sszes):

Kincstarjegyek (Gsszes):
D120111

Concorde Részvény Befektetésl Alap 1111-113
Concorde AlapkezelS zrt.
UniCredit Bank Zrt.
Té]ékoztatd szerint
2011.12.31
3,066,289,676
3.734747
821,016,778
OsszeglErték Devizanem (%)
0 Ft
15,187,114 Ft 96.98%
10,680,751 Ft 68.21%
215,171 Ft 1.37%
o Ft
3,993,433 Fl 25.50%
0 Ft
0 Ft
92,172 Ft 0.59%
0 Ft
184,000 Ft 1.18%
21,587 Ft 0.14%
0 Ft
0 Ft
472,312 Ft 3.02%
190,500 Ft 1.22%
281,812 Ft 1.80%
0Ft
0 Ft
0Ft
15,659,426 Ft 100.00%
OsszeglErték Devizanem (%)
1,272,474 Ft 0.04%
170,234 Ft 0.01%
88,090 Ft 0.00%
924,251 Ft 0.03%
0 Ft
-1,109 Ft 0.00%
0 Ft
0Ft
19,185 Ft 0.00%
40,242 Ft 0.00%
31,580 Ft 0.00%
0Ft
0 Ft
0 Ft
24,752 Ft 0.00%
14,750 Ft 0.00%
5,241 Ft 0.00%
OFt
20 Fi 0.00%
0 Ft
0 Ft
1,465 Ft 0.00%
3,078 Ft 0.00%
308 Ft 0.00%
39,598,440 Fi 1.28%
0Ft
-3,001 Ft 0.00%
-29 Ft 0.00%
0Ft
0Ft
-29 Ft
0 Ft
10,794,000 Ft 0.35%
28,882,500 Ft 0.94%
-75,060 Ft 0.00%
-3,009,600 Ft -0.10%
-3,009,600 Ft -0.10%
-2,860,853 Ft -0.09%
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0Ft
Darabszam OsszeglErték Devizanem (%)
7,180,069 3,046,908,612 Ft 98.86%
62,519 628,335,361 Ft 20.39%
0 0 Ft
0 0Ft
62,423 612,549,630 Ft 19.88%
21,102 210,490,340 Ft 6.83%
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Ws.

Alapadatok

Alap neve, laJstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezels neve:

NEE szamitas tipusa:

D120215
D120104
D120307
D120502
Di21212
Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):

OTPHB FLOAT 11/07/49
Kalfsldi dllampapirok (6sszes):

Gazdélkodél és egyéb hitelviszonyt megtestesitd

Tézsdére bevezetett (Gsszes):

RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014

Kilfdldi kdtvények (6sszes):
MAGNOLIA FIN
OTP - OPUS

Toézsdén kiviili (6sszes):

Részvények (bsszes):
Tézsdére bevezetelt (Gsszes):
GRAPHISOFT PARK SE
FOTEX HOLDING TORZS
ALLAMI NYOMDA(98)
DANUBIUS
EGIS
MAGYAR TELEKOM
MOL RT
oTP
RABA RT
RICHTER
TVKRT
BUDAPESTI INGATLAN NYRT
FREESOFT
Kiilféldi részvények (6sszes):
ABLON
ADRIS GRUPA DD - PFD
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE
CEZ
ENI
FONDUL PROPRIETATEA
KRKA
OMV AG
TELEKOM SLOVENIJE
VALERO ENERGY
Tézsdén kivili (Gsszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (Bsszes):
FHB - FJ12NVO01
FHB - FJ13NF04
Tézsdén kivilli (Bsszes):

Befektetésl jegyek (Gsszes):
Tozsdére bevezetett (Dsszes):

Tozsdén kivili (Gsszes):

Kérpotlasi jegy (Gsszes):
KPJ

Aktiv id&beli elhatarolasok (Gsszes):

AlEH
AlEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Concorde Részvény Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztatod szerint

24,680
3,657
313
771
12,000
96

926
0

1,020
5

5
1,016
15
1,000
0

7,120,970
1,097,044
176,946
209,292
99,150
22,842
2,939
434,301
2,232
28,477
75,973
5,391
16,528
1,000
21,973
6,023,926
429,042
11,857
78,839
4,430
7,250
5,454,000
1,453
10,579
3,868
22,608

0

5,560
5,560
4,499
1,061

0

0
0

7,180,069

1111113

244,390,985 Ft
35,632,723 Ft
3,085,989 Fl
7,521,853 Ft
111,527,640 F
15,785,731 Ft
Ft

15,785,731 Ft
0 Ft

Fit

534,020,421 Ft
131,185,631 Ft
131,185,631 Ft
402,834,790 Ft
291,458,028 Ft
111,376,762 Ft
0 Ft

Ft
1,849,886,121 Ft
1,060,023,705 Ft
156,951,102 Ft
54,415,920 Ft
59,589,150 Ft
76,749,120 Ft
52,020,300 Ft
225,402,219 Ft
38,725,200 Ft
91,638,986 Ft
49,610,369 Ft
184,372,200 Ft
37,022,720 Ft
501,000 Ft
33,025,419 Ft
789,862,416 Ft
58,002,531 Ft
108,302,702 Ft
85,410,598 Ft
42,793,534 Ft
36,113,637 Ft
167,840,796 Ft
23,914,603 Ft
77,151,454 Ft
75,793,334 Ft
114,539,227 Ft
0 Ft
34,666,709 Ft
34,666,709 Ft
23,583,758 Ft
11,082,951 Ft
0 Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

15,306 Ft
15,306 Ft

0 Ft

3,081,949,000 Ft

7.93%
1.15%
0.10%
0.24%
3.62%
0.51%

0.51%

17.33%
4.26%
4.26%

13.07%
9.46%
361%

60.02%
34.39%
5.09%
1.77%
1.93%
2.49%
1.69%
7.31%
1.26%
297%
1.61%
5.98%
1.20%
0.02%
1.07%
25.63%
1.88%
3.51%
2.77%
1.39%
1.17%
5.45%
0.78%
2.50%
2.46%
3.72%

1.12%
1.12%
0.77%
0.36%

0.00%
0.00%

100.00%



1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevételek  Pénzlgyi raforditasok  Pénzdgyi eredmény
Asfotyammyereség éréhpaphr érddkesiitabdl 515,883,722
ebbel Aramidtvémyek, dszkont kincstirjegyek 157,813,161
Gazdiedsl &5 egysb hitelviszomyt meglestesns drltkpaplirek 93,074 2%
Részvémyek 249,552,532
Jelzdloglevelsk 391,970
Befehtelési jegyek 15,051,764
Enékpapirck utan kapott kamat, oszia’sk 145,501,160
Barkokdl k2pott kamat 420232
Enévpap kilestnzésid]j 592,268
Adott Gvadék kamata 0
Devizakészielek dlvatisinak &rfolyammyeresége 10,443,411
Kiftidi pénzént eszkozok, kovelelds - kitetelezettsg arfolyamnyerestge 6,570,155
Lezan és lejir hatdridds Ogyletek &rfolyamnyeresége 215,600
Opcitis d bevelel 0
Forge'mazasi juta’sk, bntets jutaitk bevélsle [1]
Brfoyyamveszteség eréipaplr értékesieshal 290,818,413
etbll Atamidtvémyek, dszkont Knestijegyek 24 647,472
Gazdi%odsi €5 egytb hrediszomt megiestesitd &ndipapirok 109,797,057
Részvémyek 156,373,884
Jelzslogiavelsk 0
Befekietési jegyek 0
Ertékpzpitok vételdraban fizetett kamat, osataldk 0
Bankj kamal 5
Enéhpaplr kikcsdnzés dj 0
Short kel kamat 0
Devizakbaziztek dtvatasinak afolyamvesziesige 24948115
Kifeidi pinzén eszi628k, hivelelés - kiletetazetizndg drfolyamvesziestge 11,466,525
Lezar &5 lzjart hataridds Ogylstek erfolyamvesztesige 17,221,327
Fizelett opcids dj 0
Ertéhpepirok utan kzpolt oszla'sk kamata 0
Osszesen 679,631,648 344,452,385 335,179,263
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Cétartaldk fehasznd'ss
Egyéb bevitelEgyth rafordtss 13,805270 834,072
Ensivesziések (AH) 0 [:]
Cétartatik képzis
Osszesen 13,805,270 884,072 12,921,198
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkiviili bevételek Rendxivili raforditasok
Renduivii bevétel Rendihvil rafordtas 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Mikodési kbliségek dsszetétele
Ft-ban
oy - Targyévi
Megnevezés Térg’é:s‘:ﬁbdés' kg péangying relizalt
St makodési kig.
Alzpkezeldi 4 51279240 40,593,489
Letéteezeliid] 3,819,104 3,603,933
Bizemanyosi ¢ (smeghizési jutz'ik) 8,847,715 4,554,282
Forga'mazdi kétsdg (Srznzakeids d, Ogylet jtz'ik) 19212117 19,119,945
Kbzzétetel kotsig (=hirdstdsi 4 0 0
Rektam kditség (=marketing kdtsig) 224,000 224,000
Kémaypeelésidj £53624 231,812
Kérywizsgii dj 378,000 187,500
Bankkeitség £62.842 552,842
Hatiridds kéltsig 52 400 52,400
Sikerd] 0 0
Osszesen 84,939,042 69,485,203




5. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban
: gl elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbszal &rlek
- 0 0 0 0
Magyar éllamkétvény 6sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
- Sesy elszdmolt ériék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési énték Kionbozel &riék
D120111 21,102 208,672,743 1,817,597 210,490,340
D120215 24,680 243,052,342 1,338,643 244,390,985
D120104 3,657 35,043,813 488,910 35,532,723
D120307 313 3,087,081 -1,092 3,085,989
D120502 M 7,507,096 14,857 7,521,953
Di121212 12,000 111,249,840 -422,200 111,527,640
Diszkont kincstarjegy sszesen 62,423 609,312,915 3,236,715 612,549,630
£ P elszamoll érék- mérleg fordutdnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kolonbozet ek
FHB - FJ12NVO01 4,499 22,103,027 1,480,731 23,583,758
FHB - FJ13NF04 1,061 9,760,684 1,322,267 11,082,951
Jelzdloglevél 6sszesen 5,660 31,863,711 2,802,998 34,666,709
Ft-ban
F s elszadmolt érték- mérieg fordulénapi
Meanevezés darabszam beszerzési érték Kilanbozet Erték
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 5 128,275,502 2,910,129 131,185,631
MAGNOLIA FIN 15 185,226,822 96,231,206 291,458,028
OTP - OPUS 1,000 244,974,209 -133,597,447 111,376,762
|OTPHB FLOAT 11/07/49 26 15,773,122 12,609 15,785,731
[Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt meglestesitd ép. bsszesen 1,116 584,249,655 -34,443,503 549,806,152
3 elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Katonbazel &rlek
- 0 0 0 0
[Kalfsldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
" A elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési ériék Kaonbozel &rlék
GRAPHISOFT PARK SE 176,246 177,079,200 -20,128,798 156,951,102
FOTEX HOLDING TORZS 209,292 70,650,470 -16,234,550 54,415,920
ALLAMI NYOMDA(S8) 99,150 75,770,507 -16,181,357 59,689,150
DANUBIUS 22,842 78,033,595 -1,284,475 76,749,120
EGIS 2,939 54,429,225 2,408,925 52,020,300
MAGYAR TELEKOM 434,301 224,878,701 523,518 225,402,219
MOL RT 2,232 35,081,746 3,643.454 38,725,200
OTP 28,477 98,984 408 7,345 422 91,638,086
RABART 75,973 53,279,741 -3,669,372 49,610,369
RICHTER 5,391 179,346,338 5,025,852 184,372,200
TVKRT 16,528 46,437,240 -9,414,520 37,022,720
BUDAPESTI INGATLAN NYRT 1,000 970,000 -469,000 501,000
FREESOFT 21,973 46,601,545 -13,576,126 33,025,419
Belfoldi részvény Osszesen 1,097,044 1,141,543,416 -81,519,711 1,060,023,705
e elszamoit érték- mérleg forduldnapi
M
egnevezés darabszam beszerzési érték Kiftonbazel ek
ABLON 429,042 42,520,011 15,482,520 58,002,531
ADRIS GRUPA DD - PFD 11,857 108,535,080 -232,358 108,302,702
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 78,839 84,680,122 730,476 85,410,598
CEZ 4,430 36,330,302 6,463,232 42,793,534
ENI 7,250 33,071,418 3,042,219 36,113,637
FONDUL PROPRIETATEA 5,454,000 168,628,143 -787,347 167,840,796
KRKA 1,453 21,324,776 2,589,827 23,914,603
OMV AG 10,579 71,925913 5,225,541 77,151,454
TELEKOM SLOVENIE 3,868 80,358,766 -4,565,432 75,793,334
VALERO ENERGY 22,608 92,620,129 21,919,028 114,639,227
Kalfsldi részvény dsszesen 6,023,926 739,994,641 49,867,775 789,862,416




Megnevezés darabszam beszerzési érék e%s:ﬂé:';ﬂaézgték- mérdeg éf?lféiu'ﬂmﬂi
& 0 0 0 0
Befektelési jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 7,190,069 3,106,964,338 -60,055,726 3,046,908,612
6. Szarmaztatott tigyletek sszetétele &s értékkiilonbbzete

Megnevezés EN kontraktus  kotési arfolyam piaci érlék
EURHUFF20105E311.02 E 253930 311.0200 103,394
EURHUFF20105V303.53 v 150,000 303.6900 1,114,481
EURHUFF20202E304.9 E 73,700 304.9000 -587,545
HRKHUFF20217E40.9 E 720,000 40,0900 766,895
HRKHUFF20217E41.73 E 720,000 41.7300 474,539
RONHUFF20217E70.638 E 420,000 706350 659,289
RONHUFF20217E72.09 E 420,000 72,0200 55,270
Nyitott pozicidk értéke (forward) Gsszesen 0 0 0 -1,232,913

Megnevezés EN kontraktus  kétési &rfolyam elszédmold &r piaci érték
BUX1212 E 200 17,700 17,525 650,000
BUX1212 E 20 17,620 17.525 65,000
BUX1212 E 21 17,620 17,525 £3250
BUX1212 E 42 17,615 17,525 135500
BUX1212 E 5 17,619 17,525 -16,250
BUX1212 E 12 17,700 17,525 39,000
BUX1212 E 2 17,820 17,525 6,500
BUX1212 E 7 17.880 17,525 22750
BUX1212 E 3 17,910 17,525 9,750
BUX1212 E 5 17.910 17,525 16250
BUX1212 E 20 17.910 17,525 65,000
BUX1212 E 3 17.910 17,525 9,750
BUX1212 E 5 17,910 17,525 16,250
BUX1212 E 5 17,910 17,525 -16,250
BUX1212 E 15 17.910 17,525 48,750
BUX1212 E 5 17.910 17,525 -16.250
BUX1212 E 5 17,910 17,525 -16,250
BUX1212 E 5 17,910 17,525 16250
BUX1212 E 1" 17,810 17,525 -35,750]
BUX1212 E 1 17,910 17.525 -3250
BUX1212 E 5 17,810 17,525 -16.250
BUX1212 E 1 17,910 17,525 3250/
BUX1212 E 2 17,810 17,525 6500
BUX1212 E 20 18,270 17,525 65,000
BUX1212 E 10 18294 17,525 32500
BUX1212 E 3 18253 17,525 -9,750
BUX1212 E 20 18299 17,525 65,000
BUX1212 E 5 18,200 17,525 -16.250
BUX1212 E 2 18,200 17,525 -6,500
BUX3212 E 3 18,300 17.525 9,750
BUX1212 E 20 18,300 17.525 65,000
BUX1212 E 17 18,300 17,525 55250
BUX1212 E 21 17,615 17,525 68,250
BUX1212 E 3 12,700 17,525 9,750
Szarmaztalott Ugyletek (hataridos) 6sszesen 524 0 0 -1,703,000
MINDOSSZESEN Szarmaztatolt ligyletek 0 0 0 -2,935,913
7. Koblcsdnbe adott értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

Megnevezés Darabszam szmoz‘:;:zm"h Erlékkitonbozet Piaci érték
ore 7,050 25,732,500 -3,045,600 22/686,900
EGiS 180 3,150,000 35,000 3,166,000
Kélcsénbe adolt értékpapirok 0 28,882,500 -3,009,600 25,872,900




UZLETI JELENTES A CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI

ALAP 2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

12%-ban az Adlton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar ut 9.; Cg.: 01-09-
667898))

4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

5%-ban Mdricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

2%-ban Szabd Laszld

tulajdonaban lévé tarsasag.

A Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezeté forgalmazd:
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-2222

Forgalmazo:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai

CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) és fiokjai
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) és ligynokei
OTP BANK NYRT.* (1051 Budapest, Nador utca 16.) és fidkjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai
SIGNAL ZRT, (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Unicredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) és fidkjai
Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

* Csak a privatbanki tgyfelek részére.



3. A kényvvizsgalo

GENERALTAX Konyvvizsgalé és Adétanacsadoé Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.)
A kényvvizsgaloéi feladatokat Mundweilné CsOke Eva (1148 Budapest, Lengyel u. 41/b;
eng. sz.: KE-1089/97/V.) latja el.

4. A befektetési eszkozok Osszetétele

Nyité allomany

a sajat téke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat t&')’k?‘
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkozok Osszesen 5,321,484 103.38% 3,085,982 100.65%
Folyészamla, készpénz 182,490 3.55% 1,298 0.04%
Egyéb kovetelés 69,691 1.35% 10,788 0.35%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 2,533,341 49.22% 1,197,022 39.04%
Diszkontkincstarjegyek 427,931 8.31% 612,550 19.98%
Magyar Allamkétvények 712,466 13.84% 0 0.00%
Devizas kotvenyek 1,334,260 25.92% 549,806 17.93%
Egyéb koétvény 58,685 1.14% 34,667 1.13%

Részvények 2,533,735 49.22% 1,875,759 61.18%
Hazai részvények 1,067,841 20.74% 874,530 28.52%
Klfoldi részvények 1,465,893 28.48% 1,001,229 32.66%

Kollektiv befektetési

értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%

Egyéb eszkozdk 2,227 0.04% 1,114 0.04%

Kotelezettségek dszesen -174,014 -3.38% -19,928 -0.65%

Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%

Koltségek -28,295 -0.55% -15,874 -0.52%

Egyéb kotelezettség -145,719 -2.83% -4,055 -0.13%

Nettd eszkozérték (sajat

téke) 5,147,470 3,066,054

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték 3.878752 3.734460

Szarmaztatott ligyletek

nettdsitott, abszollt értéke 18,838 186,635

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfoli6é netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték

szamjel

Befektetési alapkezelo / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Részvény Befektetési Alap /

1111-113

A targyiddszak

2011/01/01-2011/12/31

befektetési jegyek szama

A targyidészak elején forgalomban |évé

1,327,094,524

jegyek szama

A targyidészakban eladott befektetési

195,395,851




A targyid6szakban visszavaltott
befektetési jegyek szédma

701,473,597

A targyidészak végén forgalomban |évé
befektetési jegyek szama

821,016,778

Az alap nettd eszkozértéke a
targyidészak végén

3,066,053,936

Az egy befektetési jegyre jutd netté
eszkozérték a targyid6szak végén

3.734460

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek

Ho Sajat toke (Ft) (Ft) Jegyek szama
2010.12.31|5,147,470,252 3.878752 1,327,094,524
2011.01.31|5,332,165,012 4.019870 1,326,451,979
2011.02.28]5,262,422,716 4.089659 1,286,763,079
2011.03.313,505,588,194 4.058570 863,749,552
2011.04.29|3,256,216,423 4.109829 792,299,649
2011.05.31|3,199,154,610 4.067025 786,608,092
2011.06.30(3,208,216,211 4.040596 793,995,812
2011.07.29|3,056,031,013 3.986139 766,664,386
2011.08.31|2,874,592,297 3.725465 771,606,257
2011.09.30|2,776,451,852 3.533403 785,772,813
2011.10.28|2,962,497,370 3.805133 778,552,833
2011.11.30]2,998,993,418 3.740223 801,822,038
12011.12.30] 3,066,053,936 3.734460 821,016,778

Az Alap hozamot nem fizetett.




8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

2 P . Brutté hozam az B
s estocenek i ld, | Bt e Maadaer” | Pt

2001.03.29 100,141,276 1,.001413

2001.12.31 1,389,671,148 1.130620 12.90% -5.46%
2002.12.31 2,023,458,010 1.290110 14.11% 14.11% 6.11%
2003.12.31 2,254,860,707 1.637279 26.91% 26.91% 7.57%
2004.12.31 3,788,626,424 2.360043 44.14% 44.14% 35.79%
2005.12.31 3,199,473,792 3.022362 28.06% 28.06% 35.46%
2006.12.31 5,265,888,390 3.997888 32.28% 32.28% 21.39%
2007.12.31 8,579,814,911 4,419794 10.55% 10.55% 12.40%
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266 -45.67% -45.67% -23.42%
2009.12,31 5,705,290,624 3.565355 48.48% 48.48% 41,90%
2010.12.31 5,147,470,252 3.878752 8.79% 8.79% 1.89%
2011.12.31 3,066,053,936 3.734460 -3.72 -3.72 -19.78

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatadé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintavé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kaltségek levonasaval tehetfek, melyek forgalmazasi helytdl fiiggden eltérek lehetnek. Az alap a
vizsgdlt id8szak soran tartalmazott szérmaztatott Ggyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési pollitkdnak megfelelden legfeljebb 40 szazalék lehetett.
#+ A benchmark 2002. marcius 1-td1 2005 végéig minden év elejétdl, 2006-tél pedig minden hénap elejétél egy 80%-ban a RAX-ba (BAMOSZ
Részvénybefektetési Alap Portfolid Index) és 20%-ban RMAX-ba (.Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié teljesitménye. 2002 mdrcius 1-ét
megeldzden 100%-ban RAX Index.

9. Az Alapkezel6 miikddésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel8 miikédésében bekdvetkezd valtozasok

Az Alapkezelé vezetésében 2011-ben kis véltozas tortént. Az Alapkezeld fobb
dontéshozé szerveként a hattagll Igazgatésag (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszlé Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Moricz Déniel, Borda Gabor)
miikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibok Botond latja
el. A portfolibkezelésben kovetett stratégiai irdnyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabé Laszl6, Jaksity Gyérgy, Moré Tamas, Méricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovéabbi valtozast jelentett az Alapkezeld életében, hogy négy Gj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott Iétre 2011-ben.

A pénz- és tokepiaci kérnyezet

Az olasz kétvénypiac novemberi dsszeomlaséval Gsszeurdpai méretlivé duzzadd
szuverén addssagvalsag hulldmai kardltve az alult6késitett bankrendszer szilte
félelmekkel régiénkat sem keriilhették, keriilhetik el. A nyugat-eurdpai orszagok
megszorité intézkedéseinek hatédsa és a kinai hanyatlo gazdasagi expanzio
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetéen kilpiacra termeld
kdzép-kelet-eurdpai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvd GDP-
ket lathattunk szerte a régiéban. Romania és Lengyelorszdg GDP-je emelkedett a
legszembetiinébben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazénk csupan
1,2 illetve 1,4 szézalékos novekedést értek el. Lengyelorszagban az 8szi valasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicio gy6zelmét hozta. A



korméanyfé nem sokkal sikere utéan szamos deficitcsokkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamaddssag dinamikajat fenntarthaté szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban kiilénadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasag tengerén tarajosodd
vészjoslé hulldmok nem jottek jol a mar kordbban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikdtél 6énmagaban is orvényl6 Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkozi hitelmindsité is befektetésre nem ajanlott kategdriaba sorolta
hazdnkat. Tébb kormdanyzati intézkedés, elfogadott térvény is a vilagsajtd és a
nemzetkozi politika kdzéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesiilt Allamok kiliigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetden, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elnbke pedig hatarozottan felszdlitotta Orban Viktor miniszterelnokot a
jegybankkal kapcsolatos és a pénzlgyi stabilitasrél szo6ld toérvény eurdpai
alapelvekkel valé 6sszehangoldsara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerz6dés ratifikacidja jelentett némi 6romot.

A régids értéktézsdéken 2011-ben nagymértékli esés bontakozott ki. A
befektet6k igyekeztek biztonsdgosabb eszkozokre cserélni kozép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktulsllyos osztrak ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dolldrban szédmitva a jelentds forintgyengllés miatt a BUX mar nem
biiszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szdzalékot értékel6dott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkonyveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemds évet zart. A finomitoi arrések rég nem latott mélységbe
cslisztak az alacsony kapacitdskihaszndltsdg és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznaldsu olaj draguldsa miatt, raadasul az év masodik felében fokozatosan
eltlint az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentds emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érinté libiai forradalom, majd az Irdnnal szembeni geopolitikai fesziiltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utolsé negyedéves hajranak kdszénhetSen
,Csupan” 17 szazalékot esett az év sordn. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er6sddd befektet6i bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kilféldi olajtdrsasagok kozti szerzédéseket, és a
vildg legnagyobb vdllalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a vdrakozadsoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett kdzzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasdg szamdra kedvezétlenul alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurdpai Unié egyarant embargd ala helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég lednyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez6k folyamatos visszaallitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokuszd lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kdnyvelhetett el 2011-ben.

A régi6 egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
dramarids) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigdlt emelkedéssel. A cseh
kormany el8bbre helyezte az energiabiztonsag kérdését prioritasi listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy Uj, nuklearis erémi
épitését. Az év soran vezet6valtdson atesd vallalat az atomenergian kivil
megujuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.



A roman energiaszektorban jelentés poziciokkal rendelkezdé Fondul Proprietatea
héza tajan pozitiv fejlemények kdvetkeztek be. A januari tézsdei bevezetes utan
a részvények tulajdonosi szerkezete &talakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csbkkent, fgy a novemberi koézgylilésen lehet6ség nyilt az
alapszabalyban rogmtett szavazatkorlatok eltdrlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjak a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb proﬂtot eredmenyezo
hossz( tavl aramelldtdsi megallapoddsokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globdlis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem keriilhették el régionk pénziigyi intézményei sem a
szamottevd leértékelédést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult fesziiltségekhez, a magyar korméany Eurépa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtorlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 széazalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utdébbi katasztrofalis teljesitményéhez a negyedik negyedevben
bejelentett ,profit warning” is hozzédjarult. A bank 6ridsi, korabban elpalastolt
vesztesegeket mutatott ki CDS- portfohmaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar Ieanyvallalatalnal Az év soran hitelportféliéjukat novelni tudd
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottak befektetiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a tézsdék talnyomd része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsiités jellemezte.. Tébb tarsasag
reszvenye is kétszamjegy(i osztalékkal korrigdlt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelentd lengyel TPSA raadasul az év
legjobban teljesitd régios ,blue chlpjekent” 15 szdzalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedlk negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztil
negyedik szerepl6ként belép a mobilkommunikacios piacra, mely hosszu tavon
veszélyezteti a tarsasag profitabilitdsat. A cég operativ szinten enyhén javulo
harmadik negyedéves eredményt tett kdzzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekb6l varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befekteték ©sszességében 10 szdzalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szdzalékot emelkedett az év soran. Az
ipardg kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 6sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartdsa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régiés ingatlanszektorban végre Magyarorszdgon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
kordbbi nyomott arszinteknél magasabb arazason. Az év utols6 harom
hénapjaban a tézsdei térsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehetdséggel, ami ndvelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagnal egy Uj bérl6 megjelenésével nétt az
irodahdzak kihasznaltsaga. A cég raadasul 16 széazalékos eredménybdviilésrdl is
be tudott szédmolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvez6
folyamatok, valamint a kordbbi nyomott &razés miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetSiknek 2011-ben. Sajnos az ipardg tobbi tagja mar nem



jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kdozpontu Atrium 17 szazalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselked6 gyogyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyujtottak menedéket a tOkepiacokon végigsepro eladasi hullam eldl. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztaté gyogyszerkutatasi eredményrél szamolt be. A
kutatasi fazis utolsdé szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tlineti javulast mutattak a placebdval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyenglilé forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatasanak kovetkeztében az év utols6 harom hoénapjat 14 szazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezétlen kormanyzati intézkedések kovetkezében
megnott terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb tizemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasag részvényei 11 szazalékot értékelddtek

le az év soran.
A régios részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 a 2001-ben inditott Concorde Részvény Befektetési Alap
(tovabbiakban: Alap) esetében egy addig nem alkalmazott befektetési stratégiat
kovet, mely szerint a befektetési lehetGségek figyelembevételével az Alap
forrdsainak atlagosan 50-95 szazalékat forditja részvények vasarlasara a
Tokepiacokrdl szold 2001. évi CXX. torvény elbirasainak betartasaval, mig a
fennmaradé hanyadot déntd részben allampapirokba, illetve azokhoz hasonld
kockazatl eszkdzokbe kivanja fektetni.




Az Alapkezel célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap
forrasainak atlagosan 50-95 szazalékat forditsa részvények (alapvetdoen magyar
részvények) vasarlasara. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portféliGjanak
bsszetételét. Az Alapkezeld az Alappal elsésorban a magyar részvényekbe
torténd befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek
tulajdonosainak elérhetdvé tenni.

A 201l-es év folyamén a részvényportfoliot nagyobbrészt a Budapesti
Ertéktézsdén jegyzett értékpapirok, kisebbrészt kiilfoldi részvények alkottak, mig
az Alap eszkdzeinek fennmaradd részét kitevd kétvényportfolidt alapvetden révid
(éven  belili) allampapirok, valamint —nem jelentds  mennyiségben
jelzélogleveleket és &llami garanciaval rendelkez6 kdtvényeket tartottunk az Alap
portfolijaban. A részvénykivalasztas sordn az Alapkezeld aktiv portfoliokezelést
folytatva, fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap
portfolidosszetételét. A hazai részvények mellett kisebb sullyal az Alap
portfolidjaban szerepeltek az Alapkezeld altal fundamentalisan alulértékeltnek
tartott kiilféldi részvények is, igy tobbek kozott az amerikai Conoco, Valero, vagy
a régiés Ablon, Adris, Atrium, CEZ, Fondul Proprietate, KRKA, OMV, Telekom
Slovenije. Emellett az Alapban tovabbra is tartottuk az el6z6 egy-két évben
vasarolt vallalati kétvényeket, hiszen ezen eszkozosztaly arazasat jelenleg is
vonzénak tekintjik. Mindezeknek megfeleléen a BUX index bluechipjeiben
dltalunk kialakitani szandékozott kitettség jelentés részét vallalati kdtvényeken
keresztiil tartottuk részvények helyett. Meg kell emliteni, hogy a hatékony
portféliokialakitds, valamint arbitrazs Ugyletek végett BUX indexre sz0l6
hataridés ligyletek is szerepeltek az Alap portféliojaban.



10. A kdonyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozé kényvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)
a) a befektetésekbdl szarmazé bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.

b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfelel6en hozamot
nem fizet, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerll.

g) a befektetett eszkbzékre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszkdz6k nem talalhatoak.
h) més, az eszkbz6k értékét befolydsold valtozasok

Egyéb befolydsold valtozds nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Egy jegyre juto
: e i netto ;
Ev Sajat toke (Ft) ssaliatrtil Jegyek szama
(Ft)

2001.12.31 1 389 671 148 1,130620 1229123 516
2002.12.31 2 023 458 010 1,290110 1 568 438 325
2003.12.31 2 254 860 707 1,637279 1377 200 145
2004,12.31 3 788 626 424 2,360043 1605321 121
2005.12.31 3199 473 792 3,022362 1 058 600 509
2006.12.31 5 265 888 390 3,997888 1317 167 718
2007.12.31 8,579,814,911 4.419794 2,055,598,721
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266 2,345,433,786
2009.12.31. 5,705,290,624 3.565355 1,600,202,676
2010.12.31. 5,147,470,252 3.878752 1,327,094,524
2011.12.31. 3,066,053,936 3.734460 821,016,778

Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott tigyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatéjaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek célja egyrészt
arbitrdzs volt, ahol a hataridés BUX index id6nként nem megfelelé kamattartalma altal
okozott félredrazasokat hasznalta ki az Alap év kdzben. Emellett a portféliban talalhatéd
killfoldi  részvények és koétvények darfolyamkockazatat csokkentenddé hataridds

devizafedezeti ligyleteket is kétoétt az Alap. Az Alap portfdliojaban 2011.12.31-én a
kévetkezd szarmaztatott ligyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
EURHUFF20105E311.02 253,980 -0.4071 -103,394.00 0.00
EURHUFF20105v303.99 150,000 7.4299 1,114,481.00 0.04
EURHUFF20202E304.9 73,700 -7.9721 -587,546.00 -0.02
HRKHUFF20217E40.9 720,000 -1.0651 -766,896.00 -0.02
HRKHUFF20217E41.73 720,000 -0.2431 -174,999.00 -0.01
RONHUFF20217E70.638 420,000 -1.5697 -659,289.00 -0.02
RONHUFF20217E72.09 420,000 -0.1316 -55,270.00 0.00
BX212 524 0.0000 -1,703,000.00 -0.06



14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Concorde Részvény és a referencia alakulasa az indulastol
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozé varakozasok

Az Alapkezelé a 2012-es évben is térekszik arra, hogy tovébb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jévdben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgaldsa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlo célt szolgédlva az Alapkezel6 térekszik a nyilvéntartdsi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bévebb tartalm( adatszolgaltatdsra.

Budapest, 2012. aprilis 20.

—

>y Kokoun?

Bilibok Botond
vezérigazgatd
Concorde Alapkezel6 zrt.




