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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Concorde Alapkezeld Zrt. tulajdonosa elé terjesztett éves beszdmoldrsl

Concorde Rdvid Futamidejii Kotvény Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves beszdmoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Révid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap (tovdbbiakban: ALAP ) mellékelt
2011, évi éves beszdmoléjdnak a kanyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2011, december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 15.473.357
eFt , az iizleti év eredménye 646.370 eFt (nyereség) -, és az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozé
eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé
informdciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl dll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloert

A Concorde Alapkezeld Zrt. ligyvezetése ( tovdbbiakban: vezetés ) felelds az éves beszdmoldnak a
szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
osszhangban torténé elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl
eredd |ényeges hibds dllitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn. A
konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kénywvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkavetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé
mentes-e lényeges hibds dllitdasoktdl.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld osszegekrél és kazzétételekrdl. A kivdlasztott
eljdrdsok, beleértve az éves beszdmolé akdr csaldsbodl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsai
kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdlé az éves beszdmold ligyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl
relevdns belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vdllalkozds belsé ellendrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A konywvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az
alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szdmviteli becslései
ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogé bemutatdsdnak értékelését is. Meggydzédésiink,
hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt kanyvvizsgdldi
zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.




Zdradék (vélemény)

A konywvizsgdlat sordn a Concorde Révid Futamideji Kotvény Befektetési Alap éves beszdmoléjdt,
annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar Nemzefi
Kanywvizsgdlati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld
bizonyossdgot szereztiink arrédl, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli torvényben foglaltak és az
dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Concorde
Révid Futamidejii Kotvény Befektetési Alap 2011. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad.

Eqyéb jelentéstételi kotelezettséq az lizleti jelentésrdl

Elvégeztiik a Concorde Révid Futamideji Kotvény Befektetési Alap mellékelt 2011 évi lizleti
jelentésének a vizsgdlatdt.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink az
iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszdmoldé osszhangjdnak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé @sszhangjdnak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az ALAP nem auditdlt szdmviteli
nyilvdntartdsaibél levezetett informdcidk dttekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Révid Futamidejd Kotvény Befektetési Alap 2011. évi lizleti jelentése
a Concorde Révid Futamideji Kotvény Befektetési Alap 2011, évi éves beszdmoldjdnak adataival
osszhangban van.

Budapest, 2012. dprilis 20.
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Concorde Rovid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

APTF 110.096/98.

adatok E Ft-ban

;‘;’m A tétel megnevezése El626 év igii;}’;‘:g Targyév
a b c d e
A. Befektetett eszkozdk 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2| Enékpapirok énékkilonbozete 0 0 0
- a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
- b) egyéb E 0
B. | Forgéeszkozok 13,759,718 15,472,412
I | Kévetelések 662,185 0 2,446,010
1| Kovetetések N 650,229 - 2,389,276
2| Kovetelések értekvesztése (-) 0 0
3.| Kulfdldi pénztériékre sz0l0 kovetelések értékelési kilonbozete 0 | 0
4.1 Forint k(’iveteiések értékelési killonbozete 11,956 56,734
Il. | Ertékpapirok 12,769,062 0 13,025,853
1.| Ertékpapirok 12,469,097 12,857,491
2| Erékpapirok ériékelési killsnbozete 299,965 0 168,362
a) kamatokbdl, osztalékokbol 394,733 346,011
b) egyéb o -94,768 177,649
I | Pénzeszkszok 328,471 0 549
1.| Penzeszkozok 323,870 536
2.| Valuta, devizabetét éntekelési kiilonbozete 4,601 13
C. | Aktiv idGbeli elhatarolasok 3,139 0 8,692
a) akliv idobeli elhatarolas 3,139 8,692
) B) akltiv iddbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -16,093 0 -7,747
ESZKOZOK OSSZESEN 13,746,764 0 15,473,357
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20. J/ f
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Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Révid Futamidejii Koétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

APTF 110.096/98.

adatok E Ft-ban
:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év ﬁ:g;ﬁ;}’gg Targyév
a b c d e
E. | Sajattoke 13,702,957 0| 15,431,994
.| Indulé toke 4,546,313 0 4,909,175
1] Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,596,272 | 7,479,816
2| Visszavéasarolt befektetési jeayek névértéke () 1,049,959 | 2,570,641
1. | Tokevaltozas (tSkendvekmény) o - 9,156,644 o| 10,522,819
T 1| Visszavasérolt befektelési jegyek bevondsi értékkiilonbozete | a238120] | 5041002
2| Enekelésikulonbozet tartaléka 300,430 217,362
3|  El626 év(ek) eredménye 3,759,115 4,618,085
4| Uzteti év eredménye 858,970 646,370
F. | Céltartalékok 0 0
G Kotelezettségek 37,656 0 40,891
L. Hosszu lejarata kotelezettségek
II. | Révid lejarata ktelezettségek 37,656 40891
M. | Kailfoldi pénzértekre sz616 kotelezettségek értékelési kiilsnbszete D
H. Passziv id&beli elhatarolasok 6,151 472
FORRASOK OSSZESEN 13,746,764 0| 15,473,357
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.
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Concorde Rovid Futamideji Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

APTF 110.096/98.

adatok E Ft-ban

:;;';1 A tétel megnevezése El5z6 év Er:g;z;:éz:! Targyév
a b (55 d e

I Pénziigyi miiveletek bevételei 1,291,112 0 1,158,493
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébél 648,362 483,004

| | Ereékpapirok utan kapolt kamat, osztalék 464,418 614,224
Bankoktél kapolt kamat 301 75
Erlékpapir kélcsonzési dij 5,805 | 11,944
Adott évadék kamata - 0 - 70
Devizakészletek é{vé}tésénak arfolyamnyeresége B 1,855 6,008

- Kalféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kitelelezeltség arfolyamnyeresége 27 12,7:;
Lezart és lejart hataridés tigyletek arfolyamnyeresége 170,296 30,501

| opciss dijpevétel ) 0 0
Forgalmazasi jutalék bevétele ) 48 0

1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 283,831 0 354,028
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébsl 106,194 231,578
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 1 0 0

) Banki kamat B 0 0

* Entékpapir kdlcsonzési dij 0 0

| short itet kamat a 0 0

B Eeuizakészletek alvallasanak éﬁolyamveszteéége 1,400 69,654

Kiilfdldi pénzért. eszkdzok, kivetelés - kitetelezeltség arfolyamvesztesége ) 0 5,641

Lezart és lejart hataridds Gigyletek arfolyamveszlesége 176,237 ] 47,155

 Fizetett opcios dij 0 0

| Enekpapirok utan kapoll oszlalék kamata - 0 N 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 1,007,281 0 804,465

. | Egyéb bevételek 237 0 0
IV. | Miikédési kdltségek 145,363 0 164,535
V. Egyéb raforditasok 3,185 3,560
V1. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditdsok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 858,970 0 646,370

Kelt: Budapest, 2012, aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt.




Kiegészito Melléklet
2 2011. évi Eves Beszamolohoz

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 1998. majus 11.

Lajstromozasi szama: 1111-61

PSZAF bejegyzési hatarozat szama: APTF 110.096/98.

Alapkezel6: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Rt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossagair6l szolo 2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az {izleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti  részletezettségli  Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellekletbol all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eldirdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idotartama és a megszerzetl
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo allomanyt —a Rendelet eléirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok alloményéanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések osszege évente a fordulénapon fennalld kévetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszdmolt sszegben, ennek hidnyaban szerzédés szerinti Gsszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beéllitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajdtos csoportositasit az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzék. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
4lloménya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds sszegii hibanak a mérlegféosszeg 2%-andl nagyobb ¢és 500 millio Ft-ot
meghalad6 hibét tekinti. A megbizhato és valos képet lényegesen befolyasolo hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Gsszegl hibak és hibahatasok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megeldzd tizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al modositja.

I1. Specialis rész

Az Alapnal az év végén szdrmazékos ligyletek vannak, nettd eszkdzértéken beliili
aranyuk 0,05%.

Az Alapnal kélcsonbe vett értékpapirok, szarmazékos tigyletek, adott fedezetek,
biztositékok, oOvadékok, garancia- €s kezességvallalasok az év végén vannak. A
kolesonbevett értékpapirok fedezetéiil szolgalé dvadékok:

ftalcsais Szerzodés Ovadékként
pap Darabszama szerinti értéke elhelyezett Mennyisége
neve . ix .
(Ft) értékpapir
Con.2000 752.314
Con.VM 4.890.490
Platina Pi 619.514.988
D120307 9.833
D120307 184.885 1.758.488.304 CIG 1.065.000
Graphisoft Park 10.005
MAK 2013/E 30.000
D120215 30.000




MAK 2012/1 33.941
Magyar Telekom 8.000
D120111 1.000
Conc.PB1 35.000.000
D120822 11.418 108.263.175
OTP HB FLOAT 49
Platina Pi 8.957.786
Concorde Hold 12.497.288
Conc.VM 132.466
MAK 2014/C 27.000 274.070.790 D120307 33.500
MAK 2014/D 15.000 148.028.100 MAK 2015/B 20.395
Conc.PB1 41.000.000
Conc.PB2 26.000.000
D120502 10.519 100.000.451
Conc.PB3 53.000.000

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok

tartalmazzak.

Az Alap 1998. majus 11-én kerillt bejegyzésre 100 000 eFt indulo tékével. A
2011.12.31-én kimutatott t6kendvekmény (10.522.819 eFt) az indul6 téke ¢és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (4.909.175 eFt) 214,35 %-a.

A Concorde Révid Kétvény Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérteke:

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke:

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutod netto eszkozérteke:

15.431.994 eFt

3,143501 Ft

15.431.930 ekt

3,143488 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkdzérték

kiilonbség 64 eFt, melynek oka a kovetkezo:



A koltségek a Letétkezelé altal becsiilt osszegekkel szemben a f6konyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt (énylegesen elszamolt tsszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezel6 elhatdrolasaval szemben szerzddés
szerinti dsszeggel keriiltek elszamolasra. A Letétkezel6 altal elhatarolt marketing koltség
nem keriilt felhasznalasra, Igy lett az Alap targyévi eredménye 64 eFt-tal tobb a
Letétkezel6 altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszdamold
alairasara kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar at 9.

Szamviteli szolgéltatast vépz6 felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamol6 elkészitésével Zagyva Bedta (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast ny(jté egyéni véllalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Koényvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelslt konyvvizsgalo a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Bathory u.
35. kamarai nyilvantartasi szam: 001038). A konyvvizsgélati feladatok iranyitdsaént,
vezetéséért felelds személy: Mundweilné Cséke Eva, konyvvizsgalé, (MKK tagsagi
igazolvany szama: 004646). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 378.000
Ft.

Az Alap az Eves beszamolojat az Alapkezelé honlapjan és a PSZAF 4ltal tizemeltetett
honlapon teszi kézzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 20.

Bilibok Botond

vezérigazgatd

Concorde Alapkezel6 zit.




Concorde Révid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2011. év

APTF 110.096/98.

adatok E Ft-ban

sor-

El526 6v(ek)

whin A tétel megnevezése El§z6 év isdoaftdsal Targyév
a b c d e
l. Szokasos tevékenységhdl szarmazd pénzeszkbz-valtozas -1,418,957 -1,402,243
. Targyévi eredmény 858,970 646,370
2 Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozele 0 0
3. Forgatasi cél( értékpapirok allomanyvaltozasa -977,662 -256,7?
4 Rovid lejarata kotelezeltség véltozasa -642,238 3,235
5. Passziv iddbeli elhatarolasok véltozasa 5,649 -5,679_
_6. Forgoeszkozak (értékpapir és pénzeszkoz nélkill) véllozésa -660,537 -1,783,825
7. Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa -3,139 -5,553
8. Fizetelt adé (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
I Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetell eszkdzok beszerzése 0 0
11 Befekletell eszkozok eladasa 0 0
12. Kapotlt osztalék 0 0
lil. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1,729,275 1,074,321
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 478,615 1,883,544
14, Tékendvekmény értékelési kilonbozetbdl -174,939 -83,0@
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapolt pénzeszkoz 0 o]
7. Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (tokeleszallitas) 1,414,629 -717,809
18. Tékecsokkenés értékelési kilonbozetbdl 10,970 -8,34?
19. Hiteltérlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkbzdk valtozasa dsszesen 310,318 -327,922

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zr.
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Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: Concorde Révid Futamidejii Kbtvény Befektetési Alap 1111-61
Alapkezel§ neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Tajékoztatéd szerint
Targynap (T): 2011.12.31
Sajat toke: 15,431,993,986
Egy jeayre juté NEE (Ft): 3.143501
Darabszém: 4,909,174,511
A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:
KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték
Hiteldlloméany (6sszes): 0 Ft
Ft
Egyéb kitelezettségek (Osszes): 40,890,838 Ft
Alapkezeldi dij miatt 34,410,445 Ft
Letélkezeldi dij miatt 741,946 Ft
Bizomanyosi dij miatt OFt
Forgalmazdi koltség miatt 4,604,099 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam kollség miall 0Ft
Tranzakciés dij miatt 59,300 Ft
Sikerdij mialt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 978,000 Ft
Eqyéb - nem kollség alapu - kolelezellség 97,048 Ft
Céltartalékok (Gsszes): 0 Ft
Markeling 0 Ft
Ft
Passziv idébeli elhatarolasok (0sszes): 472,312 Ft
Kényvvizsgalal 2011 190,500 Ft
Konyvelés 2011 281,812 Ft
Hirdetési dij 0 Ft
Bankkdllség 2011.1V név 0 Ft
Transzfer érkeztetell ép bek érl. elhatarolasa 0OFt
Kételezettségek dsszesen: 41,363,150 Ft
ESZKOZOK OsszeglErték
Foly6szamla, készpénz (0sszes): 535,880 Ft
Elszamolasi betélszamla HUF 155,507 Ft
Devizabetélszamla-USD 43,663 Ft
Devizabelélszamla - EUR 336,710 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbdzete 13,029 Ft
USD bank énékkiionbdzete 7,347 Ft
EUR bank érlékkiénbdzete 5,682 Ft
Egyéb kivetelés (sszes): 2,389,276,592 Ft
Concorde Rl Gigyfélszamla 0 Ft
Kiilféldi pénztértékre sz616 kbvetelések értékelési killonbozete 0 Ft
USD Concorde értékkalonbozele 0 Ft
Kovetelések értékpapir eladasbol 432,772 R
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbdl 2,388,850,820 Ft
Ertékpapir kolcsdnbdl szérmazo kdvelelések értékelési killdnbozete -56,733,642 Ft
Halaridés iigyletek valtozo lelét -7,000 Ft
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonb 7,746,653 Ft
Lekdtott bankbetétek (Gsszes): 0F
Max. 3 ho lekdtési (6sszes): 0 Ft
Lekololt betétszamla 0 Ft
Lekolott betét USD 0Ft
Lekaldtl betét EUR 0 Ft
3 hénapnal hosszabb lekdtés( (Osszes): 0 Ft
Darabszam OsszeglErték
Ertékpapirok (dsszes): 1,220,756 13,025,852,946 Ft
Allampapirok (sszes): 1,094,118 12,240,718,248 Ft
Kotvények (0sszes): 846,366 8,341,628,287 Ft
MAK 20158 78,000 746,137,860 Ft
MAK 20128 9,778 101,249,234 Ft
MAK 2013/D 20918 218,076,635 Ft
MAK 2013/E 20,346 202,716,557 Ft
MAK 2014/C 376,682 3,704,633,569 Fl
MAK 2014/D 1,526 14,832,598 Ft
MAK 2017/A 13,676 120,687,418 Ft
MAK 2017/8 7,446 70,310,717 Ft
MAK 2020/A 5,000 43,993,700 Ft
MAK 2022/A 4,049 34,812,087 Fi
MNB20120104 169,797 1,696,190,527 F1
MNB20120111 139,148 1,387,987,385 Ft
0 0 Ft
] 0 Ft
Kincstarjegyek (6sszes): 155,059 1,528,779,804 Ft
D120111 28,025 279,546,573 Ft
D120201 31,587 313,699,025 Ft
D120125 2,552 25,381,605 Ft
D120229 33,385 329,633,141 Ft
D120307 18,497 182,369,137 Ft
D120502 32,431 316,400,079 Ft
D120822 8,582 81,750,244 Ft
Ft
Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 92,693 2,370,310,167 F1
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 35 918,299,417 Ft
DK2013/01 10,000 103,827,700 Ft
DK2014/01 KOTVENY 80,000 769,828,800 Fl
MOLHB 5.875% 04/20/17 1,200 334,161,834 Ft
OTPHB FLOAT 03/04/15 100 20,890,091 Ft

Devizanem (%)

98.86%
83.19%
1.79%

11.13%

0.14%

2.36%
0.23%

1.14%
0.46%
0.68%

100.00%

Devizanem (%)
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
15.50%

0.00%
15.50%
-0.37%

0.00%
-0.05%

Devizanem (%)
84.49%
79.40%
54.11%

4.84%
0.66%
1.41%
1.31%
24.03%
0.10%
0.78%
0.46%
0.29%
0.23%
11.00%
9.00%

9.92%
1.81%
2.03%
0.16%
2.14%
1.18%
2.05%
0.53%

15.38%
5.96%
0.67%
4.99%
217%
0.14%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

OTPHB FLOAT 11/07/49
Kulféldi allampapirok (6s5szes):

Gazdalkodsi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd

T8zsdére bevezetelt (6sszes):
Kulfoldi kotvények (6sszes):
T6zsdén kivlli (sszes):

Részvények (Osszes):
Tézsdére bevezetelt (Dsszes):
DANUBIUS
PANNON-FLAX RT
Kuifoldi részvények (6sszes):

Tozsdén kivilli (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
T6zsdére bevezetett (Gsszes).
FHB - FJ14NFO1
FHB - FJ12NV01
FHB - FJ13NFO5
0JB 201211
Tozsdén Kkivilli (6sszes):

Befektetési jegyek (Gsszes):
Tézsdére bevezetett (Gsszes):

Tézsdén kivilli (6sszes):

Karpétlasi jegy (Gsszes):
KPJ

Aktiv id6beli elhataroldsok (6sszes):

AlEH
AIEH értékvesztése

ESZKOZOK SSZESEN:

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Concorde Rovid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztatd szerint

1,358

oo

1,700
1,700
700
1,000
0

0
124,938
124,938

744
99,797
15,000

9,397
0

0
0

1,220,756

1111-61

223,302,315 Ft
0 Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft
2,861,000 Ft
2,861,000 Ft
2,352,000 FL
509,000 Ft
0 Ft

0 Ft
782,273,698 Ft
782,273,698 Ft
8,418,844 Ft
523,135,874 Ft
150,473,100 FL
100,245,880 Ft
0 Ft

0 Ft
0 Ft

0 Ft
0 Ft
8,691,882 Ft
8,691,882 Ft
0 Ft

156,416,623,676 Ft

1.45%

0.02%
0.02%
0.02%
0.00%

5.07%
5.07%
0.05%
3.39%
0.98%
0.65%

0.06%
0.06%

100.00%



1. Pénzilgyi milveletek bevételei és raforditasal

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevélelek  Pénzugyi raforditasok Pénzigyi eredmény
Arfclyamiyecestg ertekpaplr értekesitesbil 483,003,879
ebbil. Aramisteiryek, dszkent Kncstéregyek 403,331,836
Gazdskodti és egyéb hteliszomt meglestesith éndipapirok 70,547,750
Részvimyek 3,953,405
Jelzdloglavelsl 165837
Befektelisi jegyek 0
Entékpapirek utdn hapolt kamat, csztalsk 614,224 448
Bankoit! kzpott kamat 74,560
Ertekpapir kdtestnzésidj 11943604
Adclt Gradik kamata 0
Devizakészistek dtvdtasinak arfolyammyeresége 6,008,363
Kirfoldi pénzért. eszidzok, kavetelds - kitetelazetisdg arfotyammyeresége 12,737,225
Lezért és lejar hatérdds Ogyletek arfotyammyeresége 30,501,001
Opcids djbevetel 0
Feorgaimazasi jta'ék, bonteld jutalék bevétels 0
Brfctyamvesziestg éehpaplr értéhesiéshil 231,578,435
ebbsl Atsmkstvémyck, dszkont kincstiegyek 206,135 845
Gazdatoddi és egyeb hehiszonyt megiestestd éntkpapirek 0
Részvények 10,769,272
Jelzéloglavelek 14642318
Befektetésijegyek 0
Erkpapirok véleliraban fizetett kamat, osztzitk 0
Banki kamat 3
Enékpapir kilesdnzésid] 0
Shod hiel kamat 0
Devizakisretek dtvatasinak arfalyamyeszies 69,653,579
Koitetd pnzérl eszhdzak, kivetelds - kitetelezelistg érfotyamvesiesige 5641237
Lezért és lejart hatéridds Ogyl=tek drfelyamvesziesége 47,155 401
Fizetett opoids & ]
Ertékpapirok Ltin kapolt oszla’ék kamata 0
Osszesen 1,158,493,080 354,028,655 804,464,425
2, Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Cémarlzték fehasznalas
Egyib bevétel Egyb raforditas 16 35€0,017
Ertékvesztések (AIH) 0 o
Cétaria'sk hépzés
Osszesen 16 3,560,017 -3,560,001
3. Rendkivilli bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivili raforditasok
Rendiividi bevétel Rendihi rafurdtas Q 0
Osszesen 0 0 0
4. Mikodési koltségek dsszetétele
Ft-ban
o L T Targyévi
Megnevezés Tagyevi madesikio. pénzugyf'gg relizalt
Dzt mikodasi klg.
Alzpkeze!fidj 126,142,777 91,702,332
Letétvezeid] 9,010,105 8,283,160
Bizomimyesi dj (=meghizasi juta'ik) 1,479,117 1,479,117
Forgz'mazéi kotség (stranzakcids dj, Ogylet jutz!ik) 15,858,655 11,205565
Kazzétetel kitség (=hrdetisid)) 0 0
Reklam kéxeég (=marketing katség) 724,703 724,703
563,624 231,812
Kémpeizsgdiéi dj 378,000 187.500
Banbkatsig 192152 192,152
Hatéridds htst 205,850 205850
Sherd] 0 0
Osszesen 154,535,284 114,247,192




5. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban
) LA, elszamolt ériek- mérleg fordulénapi
Megnevezés
g darabszam beszerzési érték Kalonbozet eriek
MAK 20158 78,000 7563374830 7,236,970 745,137,860
MAK 20128 9,778 93,775,163 2,474,065 101,249,234
MAK 2013D 20918 209,668,326 8,103,239 218,076,635
MAK 2013 20346 209,014,096 6297538 202,716,557
MAX 2014/C 376652 3,624 642,585 79,990,934 3,704,633,569
MAK 2014D 1525 14,783,006 49,592 14,832,583
MAK 2017/A 13676 123,343,260 2655842 120,687,418
MAK 20178 7,446 72158375 -1,847,658 70310717
MAK 2020°A 5,000 44,693 484 -705,784 43993700
MAK 2022/A 4,049 38,373,865 -3561,778 34,812,037,
Magyar allamkétvény Gsszesen 537,421 5,189,133,065 68,317,310 5,257,450,375
Ft-ban
. e elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kolonbozel &nlék
D120111 28025 279,345,309 201,264 279,546,573
D120201 31,587 31,112,522 2,586,503 313,699,025
MNB20120104 169,797 1.693,509,771 2,680,756 1,696,190,527
D120125 2552 25217384 164,221 25,381,605
D120229 33,385 328,359,169 1273972 329633,141
D120307 18,497 180,933,601 1435536 182,369,137
D120502 32431 307,043,410 9,356,659 316,400,079
D120522 8,582 81,347,555 402628 81,750,244
MNB20120111 139,148 1.287.702,132 235253 1.387,037,385
Diszkont kincstarjegy &sszesen 464,004 4,594,570,854 18,386,862 4,612,957,716
: e elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték KOlonbozet ek
FHB - FJ14NFO1 744 7,924,841 434,003 8418844
FHB - FJ12NVO1 59,797 502265642 20,870,232 523,135874
FHB - FJ13NFO5 15.000 144,916,899 5556201 150,473,100
0.8 2012/ 9,397 100,831,657 -585,787 100245850
Jelzéloglevél 6sszesen 124,938 755,999,049 26,274,649 782,273,698
Ft-ban
g e o elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozet &riek
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 35 £52,096,959 36202453 918259417
DK201301 10,000 100,135,824 3691,816 103,627,700
DK2014:01 KOTVENY £0,000 769,193,126 635674 769,628,600
MOLHB 5.875% 0472017 1200 312,127,808 22,033,928 334,161,834
OTPHB FLOAT 0304/15 100 22278213 1,383,422 20,890,091
OTPHB FLOAT 11/07/49 1,358 229,050,283 5,747,873 223,302,315
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép, 6sszesen 92,693 2,314,882,375 55,427,782 2,370,310,157
. elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
bsza
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozet ériék
v 0 0 0 0
[Kaltaldi allampapi 0 0 0 0
Fi-ban
" iy iszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés g
g darabszam beszerzési érték walonbozel &ridk
DANUBIUS 700 2,480,000 123,000 2352000
PANNON-FLAX RT 1,000 426,000 §3.000 £03.000
Belfoldi részvény dsszesen 1,700 2,906,000 -45,000 2,861,000
e elszamolt &rték- mérleg fordulénapi
Me ezé .
gnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozel &rtek
il 4] 0 0 0
Kilfoldi részvény osszesen 0 0 0 0




- T elszamoll érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériek Kolonbozet ek
- 0 o) 0 0
Befekletési jegy Osszesen 0 0 0 0
!MIND@SSZESEN 1,220,756 12,857,491,344 168,361,602 13,025,852,946
6. Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiildnhozete
[ Megnevezés EN Kontraktus kotési arfolyam piaci érték
EURHUFF20105E300.18 E 539,600 300.1800 -6,062.925
EURHUFF20105E300.4 E 166,500 3004000 -1.834,195
EURHUFF20105E303 55 E 266,700 3035500 2,885,717
EURHUFF20105E311.02 E 1,623,000 311.0200 £62,753
EURHUFF20105V303 93 v 500.000 303.9500 3714837
ﬁlyitott poziciok értéke (forward) 6sszesen 7,730,663
r Megnevezés ENV kontraklus kotési arfolyam elszamold ar piaci érték
DAN203 8 3,375.0000 3,425.0000 ~40,000
DAN203 1 3,425.0000 3,425.0000 0
PFEX203 1 562 0000 533.0000 17,000
Szarmaztatolt ligyletek (hatéridds) sszesen -23,000
[MIND@SSZESEN Szarmaztatott Ugyletek -7,753,653
7. Kélesonbe adott értékpapirok 8sszetétele és értékkilonbdzete
Megnevezés Szeao::-z;zennu Ertékkulonbozet Piaci &rték
D120307 184,855 1,758,423,304 64,365,016 1822,853.320
D120502 10,519 100,000,451 2623965 102624 416
Di120322 11,418 108,263,175 502,181 103,765,356
MAK 2014/C 27,000 274,070,750 -8,523,220 255,542,570
MAK 2014D 15,000 148,023,100 2,229,300 145,793,600
[Kélcsiinba adott értékpapirok 248,822 2,388,850,820 56,733,642 2,445,584,462




(ZLETI JELENTES A CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU
KOTVENYY BEFEKTETESI ALAP 2011. EVI
TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Révid Futamidejli Kétvény (kordbbi neven: Concorde
Fedezeti) Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégli értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezeld

A Concorde Alapkezelé zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

25%-ban a CA Investors Vagyonkezel§ Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar at 9.; Cg.: 01-09-
667898))

4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

5%-ban Moéricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

2%-ban Szabd Laszl6

tulajdonaban 1évo tarsasag.

A Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 17.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt.

(1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fiokjai
CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)



ERSTE Befektetési Zrt.*

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

OTP BANK NYRT.*
Raiffeisen Bank Zrt.
SIGNAL ZRT.
Unicredit Bank Zrt.

(1138 Budapest, Népfurdo u. 24-26.) és fiokjai
(1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) es tigynokei
(1051 Budapest, Nador utca 16.) és fiokjai
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai
(1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Csak a privatbanki ligyfelek részére.

3. A kdnyvvizsgalo

GENERALTAX Kényvvizsgalé és Adétanacsado Kft. (
A konyvvizsgaldi feladatokat Mundweilné Cséke Eva

eng. sz.: KE-1089/97/V.) latja el.

4. A befektetési eszkozok osszetétele

6456 Madaras, Bathory u. 35.)
(1148 Budapest, Lengyel u. 41/b;

Nyito| a sajat toke Zard| a sajat toke
allomany | szazalékaban allomany | szézalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%) |
Eszkozok 6sszesen 13,771,825 100.50% 15,484,842 100.34%
Folyészamla, készpénz 328,471 2.40% 549 0.00%
Egyéb kovetelés 13,340 0.10% 9,124 0.06%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok | 13,373,667 97.60% 15,468,576 100.24%
Diszkontkincstarjegyek 3,173,068 23.16% 6,647,201 43.07%
Magyar Allamkétvények | 7,923,348 57.82%| 5,668,792 36.73%
Devizas kotvények 491,256 3.59% 1,496,654 9.70%
Egyéb kotvény 1,785,996 13.03% 1,655,930 10.73%
Részvenyek 56,347 0.41% 2,861 0.02%
Hazai részvények 56,347 0.41% 2,861 0.02%
Kilféldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk&zok 0 0.00% 3,732 0.02%
Kotelezettségek 6szesen -68,982 -0.50% -52,912 -0.34%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -37,766 -0.28% -41,330 -0.27%
Egyéb kotelezettség -31,217 -0.23% -11,582 -0.08%
Nettd eszkozérték (sajat téke) 13,702,843 15,431,930
Egy jegyre jutd netto
eszkozérték 3.014056 3.143488
Szarmaztatott Ugyletek
| nettdsitott, abszoldt értéke 5,642 684,735

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezeld / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde R&vid Futamidejli Kotvény
(korébbi nevén: Concorde Fedezeti)




Befektetési Alap / 1111-61

A targyiddszak

2011/01/01-2011/12/31

A targyiddszak elején forgalomban 1évé
befektetési jegyek szama

4,546,313,517

A targyid6szakban eladott befektetési
jegyek szama

2,933,502,424

A targyidGszakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

2,570,641,430

A targyidészak végén forgalomban Iévé
befektetési jegyek szama

4,909,174,511

Az alap nettd eszkdzértéke a
targyidészak végén

15,431,930,366

Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték a targyidészak végén

3.143488

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Ho6 Sajat téke (Ft) | Egy jegyre jutd netté eszkozérték (Ft) Jegyek szama
2010.12.31 | 13,702,842,746 3.014056 4,546,313,517
2011.01.31| 13,889,071,122 3.061432 4,536,788,295
2011.02.28 | 14,252,682,411 3.088246 4,615,138,451
2011.03.31| 13,965,616,879 3.101235 4,503,243,829
2011.04.29 | 12,795,438,064 3.116956 4,105,107,173
2011.06.31]| 12,805,818,634 3.132389 4,088,194,871
2011.06.30 | 12,772,049,303 3.135955 4,072,777,967
2011.07.29 | 14,298,491,663 3.150473 4,538,521,572
2011.08.31 | 14,655,507,124 3.166366 4,628,494,977
2011.09.30| 15,160,598,523 3.155666 4,804,247 457
2011.10.28 | 15,467,195,346 3.173602 4,873,703,617
2011.11.30| 15,769,730,076 3.129114 5,039,679,708
2011.12.30| 15,431,930,366 3.143488 4,909,174,511

Az Alap hozamot nem fizetett.




8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

ostum Nets escgant  EOLJEOIIUS | B hosam e, bt horam aeadett | senchmat e

1998.05.12 100,000,000 1.000000

1998.12.31 258,292,179 1.124467 12.45% 10.73%
1999.12.31 323,406,310 1.285064 14.28% 14.28% 16.09%
2000.12.31 538,272,600 1.421465 10.59% 10.61% 12.54%
2001.12.31 415,488,979 1.558651 9.65% 9.65% 11.54%
2002.12.31 355,512,686 1.686941 8.23% 8.23% 9.51%
2003.12.31 1,678,622,264 1.745343 3.46% 3.46% 5.99%
2004.12.31 2,785,383,476 1.948081 11.62% 11.62% 12.10%
2005.12.31 6,038,655,574 2.106089 8.11% 8.11% 8,20%
2006.12.31 14,277,991,987 2.223633 5.58% 5.58% 6.71%
2007.12.31 16,307,453,255 2,377957 6.94% 6.94% 7.36%
2008.12.31 10,840,429,832 2.478178 4.21% 4,21% 7.32%
2009.12.31 11,125,561,403 2.843839 14.76% 14.76% 11.55%
2010.12.31 13,702,842,746 3.014056 5.99% 5.99% 5.76%
2011.12.31 15.431.930.366 3.143488 4.29% 4.29% 4.48%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t5l kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, dtvéltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriillé egyéb kéltségek levondsaval tehetGek, melyek forgalmazasi helytdl figgden eltérdek lehetnek. Az zlap a
vizsgalt idSszak sordn tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitkanak megfelelt, és legfeljebb 40 szazalék lehetett.
*+ A benchmark 2005 &prilis 1-t81 2005 végéig minden év elejétdl, 2006-t6l pedig minden hénap elejétdl egy 80%-ban RMAX-ba, 20%-ban MAX-ba fektetett
portfélié teljesitménye. 2005 &prilis 1. és 2002 &prilis 1 kézott a benchmark az RMAX index volt. Ezt megel6zden minden év elejétdl az év végéig (illetve
2002. mércius 31-ig) a megel8z8 év utolsé 12 hénapos diszkont-kincstarjegy aukcidjan kialakult dtlaghozam.

9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel§ miikédésében bekidvetkezd valtozasok

Az Alapkezel§ vezetésében 2011-ben kis véltozas tortént. Az Alapkezel6 fébb
dontéshozd szerveként a hattagl Igazgatésag (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszl6 Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Méricz Daniel, Borda Gabor)
mikodik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibok Botond latja
el. A portfolickezelésben koévetett stratégiai irdnyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsdg (Szabd Laszlo, Jaksity Gyorgy, Méré Tamads, Moricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

A pénz- és tokepiaci kérnyezet

Az olasz kétvénypiac novemberi dsszeomlasaval Gsszeuropai méretlivé duzzadd
szuverén addssagvalsdg hulldmai karéltve az alultOkésitett bankrendszer sziilte
félelmekkel régidnkat sem keriilhették, kerilhetik el. A nyugat-eurépai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatasa és a kinai hanyatlé gazdasagi expanzio
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetéen kilpiacra termel6
kozép-kelet-eurdpai gazdasdgok exportdinamikdjat és rontja majd a gazdasag



novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még novekvé GDP-
ket lathattunk szerte a régiéban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembet(in8bben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szazalékos ndvekedést értek el. Lengyelorszagban az 0szi valasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalici6 gyézelmét hozta. A
kormdanyfé nem sokkal sikere utdn szémos deficitcsokkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamaddssag dinamikajat fenntarthatd szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyészati szektorban kiilonadét vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasag tengerén tarajosodo
vészjoslé hulldmok nem jottek jol a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikdtél ©nmagaban is Orvényl6 Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkdzi hitelmindsit§ is befektetésre nem ajanlott kategoriaba sorolta
hazadnkat. Tobb kormanyzati intézkedés, elfogadott térvény is a vilagsajté és a
nemzetkézi politika kdzéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesiilt Allamok kiilligyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sérté torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elndke pedig hatdrozottan felszdlitotta Orban Viktor miniszterelndkot a
jegybankkal kapcsolatos és a pénziigyi stabilitdsrél szolé torvény eurdpai
alapelvekkel val6 6sszehangoldsara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerzddés ratifikacidja jelentett némi 6rémot.

A régiés értéktézsdéken 2011-ben nagymeértékld eseés bontakozott ki. A
befektet6k igyekeztek biztonsdgosabb eszkdzokre cserélni kozép-kelet-eurodpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
sorédn, mig a banktulsilyos osztrdk ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dolldrban szamitva a jelent8s forintgyenglilés miatt a BUX mar nem
bliszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szdzalékot értékelédott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkbnyvel6 osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomitoi arrések rég nem latott mélysegbe
cstsztak az alacsony kapacitaskihasznaltsag és a termelésnél szilkséges sajat
felhasznaldst olaj draguldsa miatt, réadasul az év masodik felében fokozatosan
eltlint az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentés emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érintd libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai feszlltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szdzalékos utolsé negyedéves hajranak kdszonhetden
,csupan” 17 szazalékot esett az év sordn. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermeléshe vetett er6sd6dé befektet6i bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kiilfoldi olajtarsasagok kozti szerz6déseket, és a
vildg legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését., A MOL a vdarakozdsoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett kdzzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasag szamara kedvezétlenill alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurépai Unié6 egyardnt embargd ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég lednyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mezdk folyamatos visszaallitisa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitoi és vegyipari fokuszda lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kdnyvelhetett el 2011-ben.

A régid egyik legjobban teljesitd ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
dramorids) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh



kormany el8bbre helyezte az energiabiztonsdg kérdését prioritasi listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tdmogatja egy uj, nukledris eromda
épitését. Az év soran vezetGvaltdson datesé vallalat az atomenergian kivil
megUjuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A romén energiaszektorban jelentds poziciokkal rendelkezd Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kdvetkeztek be. A januari tézsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete &talakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgylilésen lehet6ség nyilt az
alapszabalyban rogzitett szavazatkorlatok eltérlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjdk a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezo
hosszl tavl aramellatdsi megallapodésokat. A Fondul papirjai az év vegi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globdlis szinten a legrosszabbul teljesitd papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem keriilhették el régiénk pénziigyi intézményei sem a
szamottevé leértékel8dést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult fesziiltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivaltd végtdrlesztési jogszabélya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szézalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utdbbi katasztrofélis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank 6riasi, korabban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portféliéjaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roméan és magyar leanyvallalatainal. Az év soran hitelportfolidjukat névelni tudé
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottak befektetSiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébél osztalékkal korrigalva.

Mig a tézsdék tulnyomé része viharos évet tudhatott maga mdgétt, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsiités jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegy( osztalékkal korrigalt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelent6 lengyel TPSA raadasul az év
legjobban teljesitd régids ,blue chipjeként” 15 szazalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szdméra a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az &llam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztdl
negyedik szerepl8ként belép a mobilkommunikacios piacra, mely hossz( tavon
veszélyezteti a térsasag profitabilitdsat. A cég operativ szinten enyhén javuld
harmadik negyedéves eredményt tett kdzzé, amit netté szinten a tarsasag elleni
amerikai perekb6l vérhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befekteték Osszességében 10 szazalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szdzalékot emelkedett az év soran. Az
iparag kakukktojésa a Telekom Slovenije volt, mely 6sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébsl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
irbevétel szinten tartdsa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régiés ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahdz is gazdat cserelt Budapesten, raadasul a
korabbi nyomott &rszinteknél magasabb &razason. Az év utolsé harom
hénapjaban a tézsdei tarsasdgok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehetGseggel, ami novelte a



részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagndl egy Uj bérl6 megjelenésével nétt az
irodahazak kihasznaltsdga. A cég rdadasul 16 szdzalékos eredménybdviilésrdl is
be tudott szémolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezé
folyamatok, valamint a kordbbi nyomott arazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektet6iknek 2011-ben. Sajnos az iparag tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kdzpontd Atrium 17 szazalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselkedd gyogyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyGjtottak menedéket a tdkepiacokon végigseprd eladasi hullam el6l. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztaté gydgyszerkutatdsi eredmeényr6l szamolt be. A
kutatdsi fazis utolsd szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelent@s tiineti javuldst mutattak a placebodval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengilé forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdsanak kovetkeztében az év utolsé harom hénapjat 14 szazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezdtlen kormanyzati intézkedések kovetkezében
megnétt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Gzemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasdg részvényei 11 szazalékot értékelbdtek
le az év soran.

A régiés részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 2011-ben is kovetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési
stratégiat kovette a Concorde Rovid Futamidejli Kotvény Alap kezelése soran.



Ezek szerint a kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési politikanak
megfelelden az Alapkezeld elsGsorban révid (kisebb mértékben hosszabb)
lejarat(i, diszkont- fix és véltozd kamatozasi allampapirokba és vallalati
kétvényekbe fektette az Alap tékéjét. Emellett megfelel§ piaci alkalom esetén a
Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett részvényeket is vehet, egyidej hatarid6s
eladasokkal vagy opcidkkal fedezve. Az Alap egy hagyomanyos kétvényalapnal
alacsonyabb kockazat( befektetési lehetéséget jelent, relativ kis arfolyam-
ingadozassal,  kisbefekteték  szempontjébdl  alternativat — teremtve  a
kincstarjegyekbe torténd befektetéseknek.

Az Alapkezel§ 2011-es esztendd sordn a befektetési politikanak megfeleléen
alapvetSen &llampapirokat és kisebb sullyal jelzalogleveleket és eurdban
denomindlt magyar véllalati kétvényeket tartott az Alap portfolibjaban. Az Alapon
beliil tovabbra is kotétt arbitrazs Ugyleteket, amelyek az Alap eértékének
dtlagosan 2-3 szazalékat tették ki. Ezen (gyletek az allampapirhozamoknal
nagyobb varhaté eredménnyel keriiltek megkotésre.

A tavalyi év folyaman folyamatosan novekvé stllyal kotottiink értékpapir kdlcson
tigyleteket, amely igy az év végére megkdzelitette az Alap értékének 10
szazalékat. A kolcsdn ugyletek igy egyre nagyobb mértékben jérulnak hozza
ahhoz, hogy az Alap referencia hozam feletti szintet érjen el.

Emellett az Alapkezel - a kordbbi gyakorlatnak megfeleléen - az Alap kamatlab-
érzékenységének alakitdsaval igyekezett a benchmarkénal (80% RMAX + 20%
MAX) jobb hozamot elérni. Az év folyaman szinte végig enyhén az iranyado szint
alatt tartottuk a portfolié durationjét, amely hozzavetélegesen egy 1 év atlagos
lejératnak felelt meg. Az alapban legnagyobb stllyal tovabbra is a 2-3 éves
kdtvények szerepeltek, amelyeket a hozamgorbe alapjan tovabbra is a
legvonzébb papiroknak tartunk. Toébb alkalommal is lehet6ség nyilott egyes
allamkotvény sorozatok félredrazottsaganak kihasznalasara, igy az Alapkezel6
sokszor hajtott végre csereligyletet, legtébbszér egymashoz kozel es6 lejaratu
allamkotvényeket cserélve.

Az Alapkezel$ az év soran folyamatosan legalabb 4-5 szazalékos sullyal euréban
denomindlt magyar vallalati kétvényeket (MOL, OTP) is tartott az Alapban, a
nagyon vonzé sokszor a 10 szézalékot is meghaladd éves hozamlehetéség miatt.
2011 folyaman jelzéloglevelek és Didkhitel Kézpont kétvények aranya az Alapban
jelentésen nem véltozott. Az év végén valamivel tobb, mint 10 szazalékos sulyuk
volt dsszesen a portfolioban.



10. A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoléban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszdmold kiegészitd mellékletében.
f) kifizetett és ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabélyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy dsszes bevétele Gjrabefektetésre kerdl.

g) a befektetett eszkozbkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszk6z6k nem taldlhatéak.
h) mds, az eszkézok értékét befolyasold valtozasok

Egyéb befolyasolo valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

) Egy jegyre jutd
Ev Sajat toke (Ft) netto Jegyek szama
eszkodzérték (Ft)
2000.,12.31 538 272 600 1,421465 378 674 421
2001.12.31 415 488 979 1,558651 266 569 611
2002.12.31 355 512 686 1,686941 210 743 969
2003.12.31 1 678 622 264 1,745343 961 772 070
2004.12.31 2 785 383 476 1,948081 1429 808 732
2005.12.31 6 038 655 574 2,106089 2 867 236 055
2006.12.31 14 277 991 987 2,223633 6 421 019 897
2007.12.31 16 307 453 255 2,377957 6 857 757 434
2008.12.31 10 840 429 832 2,478178 4 374 354 801
2009.12.31. 11,125,561,403 2.843839 3,912,163,401
2010.12.31. 13,702,842,746 3.014056 4,546,313,517
2011.12.31. 15,431,930,366 3.143488 4,909,174,511

Az Alap szadrmaztatott lgyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott tigyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatéjaban régzitett limiteknek. A szarmaztatott Ugyletek célja arbitrazsprofit
elérése volt, kihasznadlva az egyes részvények prompt és hataridés arfolyama kozotti
id6nként nem megfeleld kiilonbézetet. Az Alap portfélidjaban 2011.12.31-én a kévetkezd

szarmaztatott igyletek szerepeltek:

Instrumentum
EURHUFF20105E300.18
EURHUFF20105E300.4
EURHUFF20105E303.55
EURHUFF20105E311.02
EURHUFF20105v303.99

Darab
539,600
166,500
366,700

1,628,000
500,000

s K r

Ar
-11.2360
-11.0162

-7.8694
-0.4071
7.4299

Erték NEE %
-6,062,925.00 -0.04
-1,834,195.00 -0.01
-2,885,717.00 -0.02

-662,753.00 0.00
3,714,937.00 0.02



14. Az alap teljesitménye és netté eszkdzértékének valtozasa

Concorde Rovid Kétvény és a referencia alakulasa
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A netto eszkozérték alakulasa
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkoz6 varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is térekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovGben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgédldsa, amely elsésorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlo célt szolgdlva az AlapkezelS torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bévebb tartalmi adatszolgdltatasra.

Budapest, 2012. aprilis 20.

Bilibok Botond
vezérigazgato
Concorde Alapkezel6 zrt.




