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Concorde Pénzpiaci Befekietési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik a Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap mellékell 2011, ¢évi éves beszamoldjdnak kényvvizsgalatat, mely éves
beszamolé a 2011. december 31-i fordulonapra clkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege
5.798.453.-eFt, a mérleg szerinti credmény 291.973.-¢Ft nyeresés — az ezen idépontra  végzédé évre  vonatkozd
eredmémvkimutatasbol és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit ¢s az eayéb magyarazo megjegyzeéscket tartalmazo
kiegészito mellékletbal all.

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
tortend elkészitése ¢s valos bemutatasa uz Ggyvezetés [elelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdar csalasbol, akar
hibabol eredd. Iényeges hibas allitasoktol mentes pénziieyi kimutatasok elkészilése és valds bemutatasa szempontjabol
relevins belsé ellendrzés Kialakitasat. bevezelését, lenntartasat, meglelelé szamviteli politika kivalasztasit és alkalmazasat,
‘alamint az adott kérillménvek kozotl ésszerti szamviteli beeslésekel.

A konvvvizsgalo felelossége az ¢ves beszamolo véleménvezése az elvéezetl kénvvvizsedlat ala bjan, valamint az tizleti jelentés
" [} f= 2 f=l o (=} J o
¢s az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése.

A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemweti Konvvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszdgon érvényes
— torvények ¢s egveb jogszabalvok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megleleljink bizonyos etikai
Kovetelmeényeknek, valamint hogy o kénvvvizsgalat tervezése és elvégzése révén elegendd ¢s megteleld bizonyitékot szerezziink
arrol, hogy az ¢ves beszamolo nem tartalmaz Iényveges hibas allitasokat,

Az clvegzett kényvvizsgalal magaban foglalta olvan cljdrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szereznl az ¢ves beszamoloban szereplo dsszeaekrol és kizzétételekral. A kivilasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold
akar csalasbol, akar tévedcsekbil eredo. lénveses hibas allitasai kockazatinak felméréseit. a kénvvvizsgalo megitélésétol
figenek. Az éves beszamolohoz kapesolodoan a kényvvizsgilo kockazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozas belso
ellentrzésének hatékonysigara vonatkozoan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalta tovibba az alkalmazoll szamviteli alapelvek ¢s az tigyvezetés lényegesebb becsléseinek,
valamint az éves beszamolo bemutatisanak értekelését. Az iizleti jelentéssel Kapesolatos munkank a fent emlitett teriiletre
korlatozédotl és nem tartalmazta egyvéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvintartasaibol levezetett informaciok attekintését,
Meggydzadesink, hogy a megszerzett kénvvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a kényvvizsgaloi zaradck
(vélemény) megadisahoz.

Zaradeék Télemény:

A konywvvizsgalat sordn a Concorde Penzpiaci Befektetési Alap éves beszamoldjit, annak részeit és tételeit, azok komwelési és
bizonvlati aldatamaszidsdt az érvényves nemzeti konwvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk és ennek alapjin
elegends és megfelels bizonvossdgot szereztiink aivol, hogy az éves beszamolét a szamviteli tarvénvben foglaltak és az
dltaldanos szamviteli elvel szevint készitenél el Véleménviik szevint az éves beszamolo az Alap 2011, december 31-én fennallo
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helvzetérsl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszimold adataival
asszhangban van.
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CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

sor-

El526 év(ek)

Ebiii A tétel megnevezése El6z6 év risdositisai Targyév

a b c d e
A. Befektetett eszkdzdk 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Enékpapirok ) 0
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol ) - 0
| b) egyéb - 0
B. Forgdeszkozdk 7,014,780 0 5,798,453
I Kovetelések 34,360 0 5,616
1.| Kovetelések 34,360 5,616
2.| Kovetelések értékvesztése (-) - 0
3.| Kilféldi pénztértékre sz6lo kovetelések értékelési kiilonbozete 0
4.| Forint kovetelések éntékelési kiilonbozete 0
I | Ertékpapirok 6,555,297 0 5,792,689
1.| Ertékpapirok 6,521,553 5,770,856
= Ertékpépirok értékelési kilonbozete 33,744 0 21,833
a) kamatokbél, osztalékokbol ) 0
| b) egyédp ) 33,744 21,833
. | Pénzeszkozok _ 425123 0 148
1| Pénzeszkc‘izbkﬁ ) 123 148
2.| Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete . 0

3.| Lekotott bankbetétek 425000

C. | Aktiv iddbeli elhataroladsok 4,633 0 0
a) akliv idébeli elhatarolas 4,633 0
F b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonhbzete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 7,019,413 0 5,798,453

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.

Concorde Alapkezel§ zrt.



CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

adatok E Ft-ban

APTF 110.139/99.

:z::‘. A tétel megnevezése El5z6 év Eﬂ:gzi;‘t’g:ﬁ Targyév
a b c d e
E. Sajat toke 6,970,598 0 5,747,080
1. Indulé téke 3,231,086 0 2,540,940
1.|  Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15,798,058 13,235,558
2| Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 12,566,972 10,694,618
L. Tokevaltozas (tGkendvekmény) 3,739,612 0 3,206,140
Visszavasarolt befekletési jegyek bevonasi érlékkﬁlénbb‘zete 1,299,640 486,206
Ertékelési kilonbozet tartaléka 33,744 21,833
El626 év(ek) eredménye 2,057,090 2,406,128
4. Uzleti év eredménye 349,038 291,973
E. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 48,254 0 50,875
. Hosszi lejarati kotelezettségek
) I Rovid lejarata kotelezettségek 48,254 50,876
. | Kiilféldi pénzértékre sz616 kbtelezettségek értékelési kiilonbozete |
H. Passziv id6beli elhatarolasok 561 498
FORRASOK OSSZESEN 7,019,413 5,798,453

Kell: Budapest, 2012, aprilis 20.




CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

:z:]; A tétel megnevezése El6z6 év E:z;ﬁ:i:é(nzl;)i Targyév
a b c d e

I Pénziigyi miiveletek bevételei 468,767 0 360,024
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal 354,239 358,443
Ertékpapirok utan kapolt kamat, osztalék 7 76,874 0
N Bankoktdl kapott kamat a 37,654 1,581
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adolt 6vadék kamata ) [ 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége T 0
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kivetelés - kélételezettség arfolyamnyeresége 0
Lezart és Iejér{ hataridds tigyletek arfolyamnyeresége - E)
Opcids dijbevétel 0
- Forgalmazasi jutalék b;élele 0
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 1,016 0 0
Arfolyamveszteség ériékpapir értékesitésébdl 1,016 0
Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0
_Banki kamat ) . : 0
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Short hitel kamat _ . i 0
o Devizakészletek alvaltasanak arfolyamveszlesége 0
Kilfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége - _0
Lezart és lejart hataridds Ggyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetell opcids dij N = 0
Edékpa;;ok utan kapolt osztalék kamata D 0
Pénzligyi miiveletek eredménye 467,752 360,024
1ll. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Miikddési koltségek 116,871 66,562
V. | Egyéb raforditasok 1,842 1,489
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 349,038 0 291,973

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt.




Kiegészito Melléklet

a 2011. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatirozat szama: APTF 110.139/99

Lajstromozasi szama: 1111-89

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 1999. majus 25.

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrt.( 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolékészitési és kinyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szolé 2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A meérlegkészités idopontjanak az Alap az {izleti évet kiveté év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli  Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi el6irasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok minbsitését az Alap a befektetés id6tartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok alloményanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések osszege évente a fordulonapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



Az aktiv és passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt osszegben, ennek hidnyaban szerzédés szerinti Osszegben kertil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztétett Osszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzd sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazé €s egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal kélesonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, szarmazékos
tgyletek, kapott, illetve adott fedezetek, biztositékok, oOvadékok, garancia- ¢&s
kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentds Osszegli hibanak a mérlegfoosszeg 2%-andl nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalado6 hibat tekinti. A megbizhat6 és valos képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellenorzessel, onellendrzessel feltart jelentds osszegii hibak €s hibahatdasok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6z6 tizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al modositja.

II. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 1999. majus 25-én keriilt bejegyzésre 100 000 eFt. induld tokével. Az Alap
2009.03.10-én bevezetésre keriilt, majd 2011. oktober 20-an kivezetésre keriilt a Budapest
Ertéktézsdérdl. A 2011.12.31-én kimutatott tdkendvekmény (3.206.140 eFt) az alaptoke
és a tovabbi tokebevonas névértéken szamitott értékének (2.540.940 eFt) 126,18 %-a.

A Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 5.747.080 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 2,261793 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netté eszkozértéke: 5.746.484 eFt

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéke: 2,261559 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 596 eFt, melynek oka a kvetkezo:



A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt sszegekkel szemben a fokényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt Gsszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati €s konyvelési dijak a Letétkezelo elhatarolasaval szemben szerzddés
szerinti osszeggel keriiltek elszdmolasra, A Letétkezel6 altal elhatarolt marketing koltség
csak részben keriilt felhasznalasra. Osszességében a fentiek hatasara az Alap targyévi
eredménye 596 eFt-tal tobb a Letétkezel6 altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszdmold
alairasara kotelezett tisztséovisel6:

Bilibok Botond, igazgatd, dllandé lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar at 9.

Szamviteli szolgaltatast vépzd felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozod
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast ny0jté egyéni vallalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgéltatas krébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos
személy: Zagyva Bedata (PM mérlegképes konyvel6i eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgalo a Gold-Bridge 95° Kit-t. (1024 Budapest
Lovohaz utca 14., kamarai nyilvantartasi szdm: 000142). A konyvvizsgalati feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Lukacsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgdlati munkaért felszamitott dij: 429.660 Ft.

Az Alap az Eves beszamoldjat az Alapkezeld honlapjan, a PSZAF altal iizemeltetett
honlapon illetve a Budapesti Ertéktézsde honlapjan teszi kzzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 20.

Bilibok Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezeld zrt.



CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Beszadmolasi idészak: 2011, év

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

:;;;1 A tétel megnevezése El6z6 év ggzg:‘t’;z:z Targyév

a b c d e
I Szokéasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozéas 1,190,049 1,090,517
1. Targyévi eredmény 349,038 291,973
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete ] I 0
3. Forgatasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa 1,377,969 762,608
4. | Rovid lejarata kotelezettség valtozasa -669,801 R 2,621

5. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 434 -62
6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 136,177 N 28,744
7. | Axtividébeli elhatérolasok véltozasa ' . -3768 B 4,633
8. | Fizetettado (nyereség utan) [ i 0
9 | Fizelelf oszlalék, részesedés Il 0
L. Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkozok beszerzése 0
H. Befektetelt eszkozok eladasa 0
12. 7Kapolt oszlalék [ o]
. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1,403,067 -1,515,492
13. Befektetési jegyek dllomanyndvekedése (t6kebevonas) 11,932,672 10,004,472

14 Tokendvekmény értékelési kildnbozelbsl -68,483 -11,911

15. | Hitelfelvétel B 0

? Véglegesen kapolt pénzeszkédz 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tGkeleszallitas) -1 3.267.256' o -11,508,053
18. | Tokecsokkenés értékelési kiilonbozetbdl N o
19. Hiteltdrlesztés, -visszafizetés - - 0
20. Véglegesen atadolt pénzeszkoz - | 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen -213,018 -424,975

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.




Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap lajstromszam
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szé&mités tipusa: Tajékoztatéd szerint
Targynap (T): 2011.12.31
Sajat téke: 5,747,079,678
Egy jegyre juté NEE (Ft): 2.261793
Darabszam: 2,540,939,471
A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:
KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték
Hiteldllomany (Osszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (osszes): 50,875,313 Ft
Alapkezeldi dij miatt 7,044,691 Ft
Letétkezeldi dij miatt 306,058 Ft
Bizomanyosi dij miatt 7,333,395 Ft
Forgalmazéi kéltség miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam kéltség miatt 0 Ft
Tranzakciés dij miatt 0 Ft
Sikerdij miatt 0 Ft
Kéltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 340,000 Ft
Egyéb - nem kollség alapl - kételezettség 35,851,169 Ft
Céltartalékok (Gsszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
Passziv idGbeli elhatarolasok (Osszes): 498,347 Ft
Kényvvizsgalat 2011 216,535 Ft
Konyvelés 2011 281,812 Ft
Hirdetési dij 0 Ft
Bankkéltség 2011.1V név 0 Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa 0 Ft
Kotelezeltségek dsszesen: 51,373,660 Ft
ESZKOZOK Osszeg/Erték
Foly6szamla, készpénz (Gsszes): 148,198 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 148,198 Ft
Devizabetétszamla-USD 0 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiillonbdzete 0 Ft
USD bank érékki'énbdzete 0 Ft
Egyéb kbvetelés (6sszes): 5,615,914 Ft
Concorde Rt Ggyfélszamia 5615918 Ft
Devizapénzszam'a-USD 0O Ft
Kilféldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési killonbbzete 0 Ft
USD Concorde érnlékkildnbdzele 0 Ft
EUR Concorde ériékkilénbozele 0 Ft
Kovelelések ériékpapir eladasbél -4 Ft
Kavelelések érékpaplr kolcsbnadasbol 0 Ft
Ertékpapir kolcsonbél szdrmazé kovelelések értékelési kitdnbdzele 0 Ft
Halaridds Ogyletek valtozd letét 0 Ft
Szarmaztatott ligyletek értékelési klilonb 0 Ft
Lek&tstt bankbetétek (Gsszes): 0 Ft
Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 Ft
Lekotstt betétszamia 0 Ft
Lekotott betét USD 0 Ft
Lekotott betét EUR 0 Ft
3 hénapnél hosszabb lekdtésih (Gsszes): 0 Ft
Darabszam Osszeg/Erték
Ertékpapirok (0sszes): 585,570 5,792,689,121 Ft
Allampapirok (6sszes): 585,570 5,792,689,121 Ft
Kotvények (6sszes): 0 0 Ft
0 0 Ft
Kincstarjegyek (6sszes): 585,570 5,792,689,121 Ft
D120104 7,000 69,026,640 Ft
D120111 47,155 470,366,410 Ft
D120125 1,442 14,341,800
D120201 39,550 392,781,729
D120208 84,726 840,211,644
D120215 87,632 £67,766,240
D120222 48,278 457,597,790
D120229 12,778 126,166,011
D120307 30,513 200,839,567
D120314 4,100 40,365,074
D120321 4,761 45,805,105
D120328 97,860 060,669,112
D120502 30,218 294,790,318
D120822 7,338 69,200,174
MNB20120104 4,477 44,723,081
MNB20120111 79,744 795,438,426
Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 0 Ft
Ft
Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0 Ft
Ft
Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0 Ft
Tézsdére hevezetett (sszes): 0 0 Ft

Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

99.03%
13.71%

0.60%
14.27%

0.66%
69.79%

0.97%
0.42%
0.55%

100.00%

(%)
0.00%
0.00%

0.10%
0.10%

0.00%

(%)
99.90%
99.90%

99.90%
1.21%
8.11%



Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:

LetétkezelS neve:

NEE szamitas tipusa:
Kulfoldi kbtvények (6sszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):

Részvények (6sszes):
Tozsdére hevezetett (6sszes):

Kulféldi részvények (6sszes):

Tézsdén kiviili (Bsszes):

Jelzaloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tézsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (0sszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):

Karpdtlasi jegy (Gsszes):
KPJ

Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):

AlEH
AIEH érlékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfélio jelentés értékpapiralapra

CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Tajékoztatéd szerint

o

585,570

lajstromszam

5,798,453,233 Ft

100.00%



1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzlgyi bevételek Pénzlgyi réforditasok Pénzigyi eredmény
Arfolyammyeresig Edékpaplr Entdkesitdshil 358,442,957
etbal Aramkatvémyek, dszhont kncetirjegyek 358,442,957
Gazdihodd &s egydh hiehiszomt meglestesitd éridkpapirok
Részvémyek 0
Jelzdloglevelzk 0
Befektetési jegyek 0
Ertakpapirok utan kapolt kamat, oszialsk <]
Bankoktdl kzpott kamat 1,531,133
Erébpapr hilcsinzési dj
Adott vaddk kamala 0
Devizakészislek 8tvatasinak &riclyamnyerestge 0
Kifeldi pénzérl eszkdzdk, kivete'ds - hitelelzzetisdg dolyamnyeresége 0
Lezért és lejsrt hatsridss Dgyletek arfclyammyeresége 0
Opcids dibevétel 0
Forgaimazdsi jutaték, bOnteld jutaidk bevilels (1]
Arfotjamvesziesdg értéhpapir rdéhesitesbel 0
ebbél Aramyatvémyek, dszkont kncetaregyek 0
Gazdioddi €5 egyth hte 43 ertébpapiok 0
Részvémyek 0
Jelzdlaglevelel 0
BefeMetési jegyek 0
Ertépapirok vétetéraban fizetelt kamal, oszta'tk 1]
Banki kamat 0
Enékpapy kilestnzési dj 0
Short hitel kamal 0
Devizakésziatek atvatasinak drfolyamyesziesiga 0
Kifeidi pénzért eszidzdk, kdvetelds - kotetelezetiség arfolyamveszlesége 0
Lezart és lejirt hatinidds Ogyletek drfolyamvesrieséga 0
Fizetett opcids dj 0
Ertékpapirok utin kapott osztalsk kamata o
Osszesen 360,024,080 0 360,024,090
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb réforditasok
Cétartalék fethaszndlss
Egyéb bevéleVEgyeb rifordiss 12 1,459,003
Ertékvesziések (AH) ]
Cé¥artalik képzés
Osszesen 12 1,489,008 -1,488,996
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivih bevételek Rendkivili réforditasok
Rendeivil bevilel Rendihvll raforditss 0 0
Osszesen 0 0 0
4. Miikodési kdltségek Gsszetétele
Ft-ban
S e - Targyévi
Megnevezés Térgyé;sn:;k;iésa Kg. pénz&gyg:g relizalt
miakodési kig.
Alapkezeldl dj 21,799 456 14,754,805
Letétkezeldi dj 5,183,579 4,877,521
Bizomanyosi dj (=megbizasi jutalsk) 0 -7.333,385
Forge'mazdi kitsdg (shanzakciss . Ogyfet jutz'4k) 23,444 959 38444559
Kozzelated kotsig (=hirdzlési d) (1] 0
Rekiam hatssg (=marketng kitstg) 101,758 101,758
Komyveldsidj £63624 231,812
Kéryoizsgsisi dj 429,660 213125
Bankkditsig 19364 39,354
Hatéridds kétsdg (] 0
Skerdj 0 0
Osszesen 66,562,440 51,379,949




5. Ertékpapir-dlloméany dsszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban
elszémolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalénbozel &rlak
. 0 0 0 Q
Magyar allamkétvény & 0 0 [ 0
Ft-ban
. R elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kiilonbozel &rték
D120104 7,000 69,912,990 13,650 69,926,640
D120111 47,155 469,203,805 1,162,605 470,366,410
D120125 1,442 14,220,788 121,012 14,341,800
D120201 39,550 390,522,015 2,259,714 392,781,729
D120203 84,726 834,957 455 5,254,189 840,211,644
D120215 87,632 865,476,452 2,289,788 867,766,240
Di20222 46,278 456,112,816 1,484,974 457,597,720
D120229 12,778 125,832,653 333,358 126,166,011
D120307 30,513 292,281,642 8,657,925 300,839,667
D120314 4,100 40,422,187 -57,113 40,365,074
D120321 4,761 46,843,193 -38,088 46,805,105
D120323 97,8680 61,442,206 -773,084 960,669,112
D120502 30,216 293,624,546 1,165,772 294,790,318
D120822 7,338 69,997,769 -97,595 69,200,174
MNB20120104 4,477 44,730,244 -7,163 44,723,081
MNB20120111 79,744 785,274,850 163,476 795,438,426
ITJ!sz_kom kincstarjegy dsszesen 585,570 5,770,855,710 21,833,411 5,792,689,121
; S elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kilonbazel arlék
g 0 0 0 0
Jelzdloglevél Gsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
2 elszamoll érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték kalonbozet &rték
= 0 0 0 0
[Gazdalkuddi &s egyéb hitelviszonyt megteslesité ép. 6sszesen 0 0 0 0
o elszémolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési éiték Kalonbazel ek
= 0 0 0 0
[Kalfsldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
- £ elszamoll érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési énék Kalonbozel &rték
. 0 4] 0 0
Belfdldi részvény bsszesen 0 0 0 0
~ e elszamolt rték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozel riék
. 0 0 0 0
Kdlfdldi részvény dsszesen 0 0 0 0
z - eiszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési éiték kalonbozet Eriek
- 0 0 0 0
Befektetésl jegy Osszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 585,670 5,770,855,710 21,833,411 5,792,689,121




Szarmaztatott tigyletek dsszetétele és értékkiilonbozete

: Foelg i targyévben realizalt : i : 1ényleges
Megnevezés EN konlraktus  kotési arfolyam placi érték o Sy vérhaté pénzéramlas inzaramiss
Nyitott poziciék értéke (forward) 6sszesen 0 0 0
g oy targyévben realizalt % 5 1ényleges
Megnevezés EN konlraklus  kotési arfolyam piaci érték e i varhald pénzaramlas snzAramlas
Szarmaztatolt (igyletek (hataridés) 6sszesen 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott ligyletek 0 0 0
T Kélcsdnbe adott és kélcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete
Megnevezés Szmog:;ﬁ%nu Beszerési énék Piaci érték

Kolcsdnbe adolt értékpapirok




UZLETI JELENTES A CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI

ALAP 2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezel6

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

12%-ban az Adlton Kft. (székhely: 1121, Budapest, Racz Aladar ut 9.; Cg.: 01-09-
667898))

4%-ban a Setinvest Szolgaltatd Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

5%-ban Méricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

2%-ban Szabd Laszlo

tulajdonaban Iévé tarsasag.

A Letétkezelo

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)

Igénybe vett forgalmazoék

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-2222
Forgalmazo:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) és ligyndkei
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai
SIGNAL ZRT. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

* Csak a privatbanki tigyfelek részére



3. A konyvvizsgaloé

Gold Bridge 95 Kft.

(1024 Budapest Lovohaz utca 24..;

eng. sz.:

kényvvizsgaloi feladatokat Lukacsi Margit (1024 Budapest Lévohaz utca 24
0591/93/1V; eng. sz.: 003569) latja el.

4. A befektetési eszkozok osszetétele

000142) A
..; okl. sz.: KI-

Nyité| a sajat téke Zard| a sajat téke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz0k Osszesen 6,989,890 100.28% 5,792,838 100.81%
Folydszamla, készpénz 434,593 6.23% 149 0.00%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok 6,555,297 94.04% 5,792,689 100.80%
Diszkontkincstarjegyek 6,555,297 94.04% 5,792,689 100.80%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Ktilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -19,350| -0.28% -46,354 -0.81%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Kéltségek -19,350 -0.28% -16,119 -0.28%
Egyéb kételezettség 0 0.00% -30,235 -0.53%
Netto eszkozérték (sajat
téke)| 6,970,539 5,746,484
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 2.157336 2.261559
Szarmaztatott (igyletek
nettositott, abszol(t értéke 0 0

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutdé netté eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezeld zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap /

1111-89

A targyiddszak

2011/01/01-2011/12/31

befektetési jegyek szama

A targyidészak elején forgalomban lévo

3,231,086,117




A targyidoszakban eladott befektetési
jegyek szama

9,990,784,813

A targyiddszakban visszavaltott
befektetési jegyek szdma

10,680,931,459

A targyiddszak végén forgalomban lévd
befektetési jegyek szama

2,540,939,471

Az alap nettd eszkozértéke a
targyidészak végén

5,746,483,690

Az egy befektetési jegyre jutod nettd
eszkozérték a targyidészak végén

2.261559

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettod eszkozérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Ho Sajat toke (Ft) (Ft) Jegyek szama
2010.12.31(6,970,539,378 2.157336 3,231,086,117
2011.01.31(7,637,318,040 2.165550 3,526,733,986
2011.02.28]6,479,243,636 2.173544 2,980,957,860
2011.03.31]6,002,055,334 2.182794 2,749,712,594
2011.04.29|6,356,958,693 2.191232 2,901,088,304
2011.05.31(6,561,383,273 2.200322 2,982,010,479
2011.06.306,244,018,112 2.209177 2,826,400,440
2011.07.295,018,806,098 2.218174 2,262,584,387
2011.08.31|4,981,613,444 2.227852 2,236,061,304
2011.09.30]4,997,570,298 2.236135 2,234,914,546
2011.10.285,019,530,922 2.244506 2,236,363,400
2011.11.30(6,256,516,784 2.252887 2,777,110,637
2011.12.30|5,746,483,690 2.261559 2,540,939,471

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva



Bt Wetté esckozérték  CUTTERE | coimen Commntigty)  vtentoomndi | o Cromindre
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002,12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.93%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8.024.612.486 2,076019 6,92% 6,92% 2,91%
2010.12.31 6,970,539,378 2,157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
induldstél (4604 nap) 6.68% 2.86%
* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, dtvéltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kéltségek levondsaval tehetdek, melyek forgalmazasi helytdl fiiggen eltéréek lehetnek. Az alap a
vizsgdlt id6szak sordn tartalmazott szarmaztatott Ugyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitkdnak megfeleléen legfeljebb 30 szdzalék
I"‘?e;i:éncthmark minden hdnap elejétél a honap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjén szdmolt - havi l8tra sz6lé forintbetét
4tlagkamata.

9. Az Alapkezelo mukodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezd valtozasok

Az Alapkezel6 vezetésében 2011-ben kis valtozds tortént. Az Alapkezel6 fobb
dontéshozo szerveként a hattagl Igazgatésag (Bilibdk Botond Levente, Szabd
Laszl6 Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Moricz Daniel, Borda Gabor)
mUikddik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibok Botond latja
el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai irdanyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabo Laszld, Jaksity Gyorgy, Méré Tamas, Moricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

A pénz- és tékepiaci kbrnyezet

Az olasz kotvénypiac novemberi 0sszeomlasaval Osszeurdpai méret(ivé duzzado
szuverén addssagvalsag hullamai kardltve az alult6késitett bankrendszer szilte
félelmekkel régionkat sem kerilhették, kerilhetik el. A nyugat-eurépai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatasa és a kinai hanyatld gazdasagi expanzid
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetéen kilpiacra termel6
kozép-kelet-eurépai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvé GDP-
ket lathattunk szerte a régidoban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a



legszembet(in6bben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szazalékos ndvekedést értek el. Lengyelorszagban az 0szi valasztas
Gjra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicid gy6zelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzo intézkedést is
bejelentett, hogy az allamaddssag dinamikajat fenntarthatd szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban klilonadoét vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazas rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasag tengerén tarajosodd
vészjosld hullamok nem jottek jél a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél onmagaban is &rvényl0 Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkozi hitelmindsité is befektetésre nem ajanlott kategdriaba sorolta
hazankat. Tobb kormanyzati intézkedés, elfogadott torvény is a vilagsajtd és a
nemzetkodzi politika kozéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyestlt Allamok kuligyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elndke pedig hatarozottan felszélitotta Orban Viktor miniszterelndkét a
jegybankkal kapcsolatos és a pénziigyi stabilitdsrol szolo térvény eurodpai
alapelvekkel val6 Osszehangoldasara. Az eurdpai integraciéo hiveinek a horvat
csatlakozasi szerzodés ratifikaciodja jelentett némi 6romot.

A régids értékt6zsdéken 2011-ben nagymérték(i esés bontakozott ki. A
befektet6k igyekeztek biztonsagosabb eszkdzokre cserélni kézép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktulsulyos osztrak ATX 35 szdazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban szamitva a jelentdos forintgyengllés miatt a BUX mar nem
buszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékel6dott le, megkdzelitve a 37 szdazalékos
értékvesztést elkonyveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomitoi arrések rég nem latott mélységbe
csusztak az alacsony kapacitaskihasznaltsdg és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznalasu olaj dragulasa miatt, rédadasul az év masodik felében fokozatosan
eltint az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelent6s emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érint6 libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai feszlltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utolsé negyedéves hajranak kdszonhetden
.Ccsupan” 17 szazalékot esett az év sordn. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er6sédé befektetdi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kiilfoldi olajtarsasagok kozti szerz6déseket, és a
vildg legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozasoknak megfeleld harmadik negyedéves
jelentést tett kozzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasag szamara kedvezotlenil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurdpai Unié egyarant embargd ala helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mezOk folyamatos visszaadllitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokuszd lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot konyvelhetett el 2011-ben.

A régid egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany elébbre helyezte az energiabiztonsag kérdését prioritasi listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy Uj, nuklearis erémii



épitését, Az év soran vezetGvaltdson atesd vallalat az atomenergian kivdil
megujulé energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A roman energiaszektorban jelent6s pozicidkkal rendelkezd Fondul Proprietatea
haza tdjan pozitiv fejlemények kovetkeztek be. A januari t6zsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra cs6kkent, igy a novemberi kozgy(ilésen lehetoség nyilt az
alapszabdlyban rogzitett szavazatkorlatok eltérlésére, ami meg is tortént. Szintén
dromteli, hogy az IMF és az EU nyomadaséanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjak a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezd
hosszU tavl aramellatasi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globalis szinten a legrosszabbul teljesitd papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem kertilhették el régionk pénzigyi intézményei sem a
szamottevd leértékel6dést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult fesziiltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtorlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szazalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utobbi katasztrofdlis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank 6riasi, korabban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portfélidjaban, és egyéb leirdsokat is bejelentett a
roman és magyar leanyvallalatainal. Az év soran hitelportfélidjukat ndvelni tudo
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottdk befektetGiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a tbézsdék tulnyomd része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacdt egész évben napslités jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegy(i osztalékkal korrigalt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelenté lengyel TPSA rdadasul az év
legjobban teljesité régids ,blue chipjeként” 15 szdzalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szédmara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztil
negyedik szerepléként belép a mobilkommunikacios piacra, mely hossz( tavon
veszélyezteti a tarsasag profitabilitasat. A cég operativ szinten enyhén javulo
harmadik negyedéves eredményt tett kézzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbél varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befekteték Osszességében 10 szazalékos hozamot kdnyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
iparag kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 0sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartasa mellet ndvelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régios ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
kordbbi nyomott arszinteknél magasabb arazason. Az év utolsé harom
hénapjdban a tdézsdei tdrsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet6séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagnal egy Gj bérl6 megjelenésével nott az
irodahdzak kihasznaltsédga. A cég raadasul 16 szazalékos eredménybdvilésrdl is



be tudott szédmolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvez6
folyamatok, valamint a korabbi nyomott drazas miatt a részvények 16 szézalékot
hoztak a befektetéiknek 2011-ben. Sajnos az iparag tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen jé eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kbzpontl Atrium 17 szézalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselked6 gyogyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyUjtottak menedéket a tékepiacokon végigseprd eladasi hulldm eldl. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztatdé gyogyszerkutatasi eredményrél szamolt be. A
kutatdsi fazis utolsd szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tiineti javulast mutattak a placebdval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengilé forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdsdnak kdvetkeztében az év utolsé harom hoénapjat 14 szazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezdtlen kormanyzati intézkedések kdvetkezében
megnétt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Gzemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasag részvényei 11 szazalékot értékelddtek
le az év soran.

A régiés részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikadja

A hatalyos torvények értelmében az értékpapir-befektetési tarsasagok nem
fizethetnek kamatot Ugyfeleik pozitiv szamlaegyenlege utan. A



részvényportfoliojukat gyakran atstrukturald befektet6k rovidtavon rendelkezésre
allo forrasaikat nem tudjdk hatékonyan lekdtni, ugyanis a néhany napi kamatot
meghaladja az esetleges allampapir befektetés eladasi és vételi ara kozotti
kiilénbség. Szintén nem gazdasagos a rovidtavon rendelkezésre all6 forrasok
kereskedelmi banki szamlara valé utalasa, hiszen az atlagos utaldsi koltségek
tobb napi kamatot emésztenek fel. Az Alapkezelé az Alapot a forgalmazasi
hely(ek) befektetdinek rovidtavon rendelkezésre allé forrdsai hatékony lekétése
érdekében hozza létre. A cél az, hogy a befekteték az Alap befektetési jegyeinek
megvasarlasaval legaldbb az atlagos banki latra sz6l6 kamatnak megfeleld szint(
nettd hozamot érjenek el.

Ennek érdekében az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezelé az
Alap vagyonat belfldi pénzpiaci eszkozokbe - allampapirokba, allampapir alapu
repo-megallapodasokba, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat csokkentését
szolgald egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fektetheti. Az Alap portfélidja kizardlag
legfeljebb 365 napon belll lejaré eszkdzokbe fektetheté be. Az Alapkezeld
térekszik ra, hogy az Alap portfoliéjanak hatralévd atlagos futamideje a 90 napot
ne haladja meg.

Az Alap modositott atlagideje az év folyaman mindvégig 0,05-0,20 év kozott
ingadozott. Az atlagos futamidon nem hosszabbitottunk szamottevden, mivel az
inflaciés kockazatok és a forint gyengesége miatt inkdbb az alapkamat és a rovid
hozamok emelkedését vartuk, amely az év végén be is kovetkezett.

Az Alap portfoliojaban legnagyobb részt diszkontkincstarjegyek szerepeltek,
emellett kisebb sullyal rovid futamidejl allamkotvények és lekotott bankbetétek
(0-10 szazalékos aranyban) is el6fordultak az év folyaman.

10. A kényvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldéban mellékelve,

11. Az Alapra vonatkozo kényvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
c) az Alapkezelonek fizetett dijak

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.

d) a Letétkezelbnek fizetett dijak



Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy 6sszes bevétele ujrabefektetésre kertil.

g) a befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszkdzék nem taldlhatéak.
h) mas, az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok

Egyéb befolyasolé valtozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolié 6sszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

) Egy jegyre jutd
Ev Sajat téke (Ft) nettd eszkodzérték
(Ft)

2000.12.31 1131413 567 1,169759
2001.12.31 1419 396 534 1,274942
2002.12.31 2273218 895 1,361598
2003.12.31 1 761 323 956 1,429919
2004.12.31 2 817 397 648 1,569497
2005.12.31 4 741 058 389 1,649494
2006.12.31 6 556 423 510 1,723761
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646
2009.12,31, 8,024,612,486 2.076019
2010.12.31. 6,970,539,378 2.157336
2011,12.31, 5,746,483,690 2.261559

Az Alap szarmaztatott lgyletei

Az Alap év kézben nem tartalmazott szarmaztatott ligyleteket,




14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa
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15. Tervezett (jitasok, a jovore vonatkozé6 varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb boviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovoben is a befektetOk igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgaldsa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlé célt szolgalva az Alapkezel6 torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bovebb tartalml adatszolgaltatasra.

Budapest, 2012. aprilis 20.
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