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2011. évi Eves beszamoldjarol

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik a Concorde Nemzetkozi Részvény Belektetési Alap mellékelt 2011, évi éves beszamolojanak kenyvvizsgalatat,
mely éves beszamolé a 2011 december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkozok és forrasok egyezo
végosszege 3.777.885.-el'l, a mérleg szerinti eredmény 410.306.-eFt nyereség — az czen idépontra végzods évre vonatkozo

eredménykimutatdsbol €s a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az cgyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazé
Kiegészitd mellékletbol all.

Az ¢ves beszdmolonak a szamviteli to6rvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnoes szamviteli elvek szerint
trténd elkészitése s valos bemulatisa az tgyvezelés feleldssége. Bz a felelsség magaban foglalja az akar csalasbol, akar
hibabol eredd. lényeges hibas dllitdsoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol
relevins belsd ellendrzés Kialakitdsat, bevezelésél, fenntartasat, megleleld szamviteli politika Kivalasztasat és alkalmazasat,
valamint az adott kériilmények k676Ul ésszerli szamviteli beesléseket,

A konyvvizsgald feleldssége az éves besziamold véleményezése az elvégzelt Kényvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti jelentés
¢s az ¢ves beszamolo dsszhangjanak megitélése.

A konyvvizsgalatot a magvar Nemzeti Kénvvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes
— torvények ¢s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkavetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
Kovetelmeényeknek, valamint hogy a kénvvvizsedlat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezzank
arrol, hogy az ¢ves beszamolo nem tartalmaz Iénveges hibas allitdsokat.

Az clvégzett Konyvvizsgalal magdban foglalta olvan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplo Gsszeackrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljirasok, beleérive az éves beszamolo
akar csaldsbol, akdr tévedésekbol eredd. lényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétol
figenek. Az éves beszamolohoz kapesoladéun a konyvvizsgalo kockdzatlelmérésének nem célja, hogy a vallalkozas belso
ellendrzésének hatckonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon.

A Konyvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az tigyvezetés lényegesebb becsléseinek,
ralamint az éves beszamold bemulatasanak érickelését. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkink a lent emlitett teritletre
Korldtozodott ¢s nem tartalimazta egyéb. az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetetl informéciok attekintését.
Meggyozodésiink, hogy a megszerzett kimyvvizsedlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt a kényvvizsgaloi zaradek
(vélemény) megadasihoz.

Zaradeélk'l élemény:

A komywvizsgdlat soran a Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap éves beszamoldjar, annak részeit és tételeit, azok
kamyvelési és bizonvlati aldtdmaszidsar az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban Joglaltak szerint feliilvizsgaltuk és
ennek alapjan elegends és megfelelé bizonvossdgal szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot a szamviteli 161vénvhen
Joglaltak és az altalanos szamviteli elvek szevint készitették el. Véleménvimk szerint az éves beszamolé az Aleap 2011, december
31-én fennallo vagyoni, pénziigvi és jovedelmi helvzetérél megbizhato és valos képet ad. Az iizleti Jelentés az éves beszdamold
adataival dsszhangban van.
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CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

forduldnapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.:

11110.181/2002.

adatok E Ft-ban

:;;;1 A tétel megnevezése El6z6 év 2;;2::;:2 Targyév
a b c d e
A. | Befektetett eszkdzdk 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 (] 0
) Ertékpapirok N 0 0
2.| Ertékpapirok értékkilonbozete o 0 0 0
~ a) kamatokboél, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 E
B. Forgbeszkozok 4,721,914 3,769,049
I Kovetelések 190,088 -0
1| Kovetelések ) 190,088 -0
2.| Kovetelések ériékvesztése (-) 0 0
3.| Kilfoldi pénztériékre sz0l0 kovetelések értékelési kiilonbozete o 0 0
4| Forint kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. | Ertékpapirok 4,458,767 0 3,628,141
1.| Ertékpapirok . 3,846,231 3,183,006
2.| Erékpapirok értékelési kilonbozete . 612526 0| 445135
a) karnaiokbél, oszlalékokbsl -0 )
b) egyéb 612,526 445,135
L. Pénzeszkozok 73,069 0 140,908
] Pénzeszkozok - 70,959 128,288
2.| Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 2,110 12,620
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 7,894 0 8,836
a) aktiv iddbeli elhatarolas 7,894 8,836
b) aktiv idobeli elhalz;rolés értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 4,729,808 0 3,777,885
Kelt: Budapest, 2012. 4prilis 20.
bnncard{ ’;;;a‘p;(ezeru zit.




CONCORDE NEMZETK(ZI RESZVENY Befektetési Alap PSZAF eng.: I11/110.181/2002.

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B]ESZAMOL(')
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

adalok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El625 év 223(3:‘:;2: Targyév
a b c d e
E. | Sajat tSke 4,715,762 0 3,767,631
I. | Indulé téke 3,702,855 0 2,749,145
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 77,425.950 6,315,960
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ) -3,723,095 -3,566,815
Il. | Tokevaltozas (tékendvekmény) 1,012,907 0 1,0181486
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -210,581 -458,427
2] Ertékelési killonbbzet tartaléka 614,636 . 457,755
3|  El6z6 év(ek) eredménye -358,184 608,852
4.  Uzleti év eredménye 967,036 410,306
E. Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 13,485 0 9,756
l. Hosszi lejarat( kitelezettségek
" 1. | Révid lejarata ktelezettségek 13,485 9,756
I | Kilféldi pénzértékre sz616 kdtelozettségek értékelési kiilonbozete '
H. | Passziv idébeli elhatarolasok 561 0 498
FORRASOK OSSZESEN 4,729,808 (1] 3,777,885

Kelt: Budapest, 2012. &prilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt. 7




CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2011. év

PSZAF eng.: 1I/110.181/2002.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év lr:::g;z:}g‘::)i Targyév
a b c d e

I Pénzligyi miiveletek bevételei 1,175,013 0 596,500
Arfolyamnyereség ériékpapir értékesitésébdl 964,634 429,758
Ertékpapirok utdn kapolt kamat, osztalék ' 76,376 79,735
i Bankoktsl kapolt kamat 761 1,476
Erlékpapir klcsdnzési dij 0 0

[ Adolt 6vadék kamata 0 0
Devizakészletek alvaltasanak arfolyamnyeresége 106,872 50,197
 Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezeltség arfolyamnyeresége 26,370 55,334
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0 0

Opcits dijoevétel 0 ol
- Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
Il. | Pénziigyi mlveletek raforditasai 129,340 0 118,667
Arfolyamveszteség értékpapir érékesitésébdl 3,548 27,722
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 0

o Banki kamat 4 70
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 0
Devizakészlelek atvaltasanak arfolyamveszlesége 86,787 19,545

Kiilfoldi pénzért. eszkozok, kovelelés - kotetelezetlség arfolyamvesztesége 39,001 71,400
Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamvesztesége 0 0

Fizetett opcios dij 0 0|
| Ertékpapirok utan kapolt osztalék kamata 0 7 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 1,045,673 0 477,833
l. | Egyéb bevételek 2,002 0 0
V. | Mikbdési kdltségek 79,446 0 66,395
V. Egyéb raforditasok 1,283 1,132
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 967,036 0 410,306

Kelt: Budapest, 2012. &prilis 20. 77 ) o : /]

~M J?f"::,{/ WY

Concorde Alapkezeld zr.



Kiegészité Melléklet
a 2011. évi Eves Beszamolohoz

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatirozat szama: PSZAF E-111/110.181/2002.

Lajstromozasi szama: 1111-120

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2002. augusztus 01.

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrt.( 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezel6:
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) 2011. L.-VIL ho

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) 2011. VIII. hétol

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fobb elvei a hatalyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolékészitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairol szolo 2000/215. sz. Kormdanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az lizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti részletezettségli Meérlegbol,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi el6irdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mingsitését az Alap a befektetés idotartama €s a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévd dllomanyt — a Rendelet el6irasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatjia ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesztések osszege évente a fordulonapon fennalld kévetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idoébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszdmolt 6sszegben, ennck hidnydban szerzédés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszdmoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzé sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartdsok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: széllitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds 6sszegii hibanak a mérlegfdsszeg 2%-andl nagyobb és 500 millio Ft-ot
meghalad6 hibat tekinti. A megbizhat6 és valos képet lényegesen befolyasolo hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Osszegii hibak és hibahatasok adott tizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megeldzo lizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al s tobb mint 5 millé Ft-al modositja.

I1. Specialis rész

Az Alapnal kolcsonbe vett értékpapirok, szarmazékos iigyletek, adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2002. augusztus 01-jén keriilt bejegyzésre 200.252 eFt. indulo t6kével. A
2011.12.31-én kimutatott t6kendvekmény (1.018.486 eFt) az alaptdke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott ért¢kének (2.749.145 eFt ) 37,05 %-a.

A Concorde Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 3.767.631 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozértéke: 1,370474 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netté eszkozértéke: 3.767.244 eFt

Az Alap Letétkezel( altal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéke: 1,370333 It



A Letétkezel6 altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 387 eFt, melynek oka a kévetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt dsszegekkel szemben a fokonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezelé elhatarolasaval szemben szerzddés
szerinti dsszeggel kertiltek elszamolasra. A Letétkezeld altal elhatarolt marketing kéltség
nem keriilt felhasznélasra. Igy lett az Alap targyévi eredménye 387 eFt-tal kevesebb a
Letétkezel6 altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezel6 Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszamold
alairasara kotelezett tisztsépviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.

Szamviteli szolgaltatast vépz6 felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo
feladatok iranyitasdval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nytjto egyéni véllalkozo6t bizta
meg. A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes kényvelsi eng szam: 146464)

Konyvvizsgilatot vépzd felelds személy:

Az Alapkezel6 éltal kijelolt konyvvizsgalé a Gold-Bridge 95° Kft-t. (1024 Budapest
Lovéhaz utca 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A koényvvizsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Lukéacsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgélati munkaért felszamitott dij: 429.660 Ft

Az Alap az Eves beszamoléjat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF altal iizemeltetett
honlapon teszi kzzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 20.

......................................................

Bilibok Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezel6 zrt.




CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2011, év

PSZAF eng.: 111/110.181/2002.

adalok E Ft-ban

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.

]

si‘;:‘ A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg:ﬁ:gi:; Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1,743,296 1,426,277
1. Targyévi eredmény 967,036 410,306
i Céllartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
3. | Forgaltasi cél értékpapirok allomanyvaltozasa 966,365 830,616
4 Rovid lejarati kételezettség valtozasa -4,533 -3,729
5 Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 434 B 62|
6. Forgbeszkozdk (értékpapir és bénzeszkéz nélkil) valtozasa -190,088 ) i 190,088
7 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 4,083 942
8 Fizetelt add (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett oszlalék._részesedés - - 0 0
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzok beszerzése 0 0
1. Befektetelt eszkdzok eladdsa 0 0
12, Kapolt osztalék 0 0
IIl. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1,747,362 -1,358,438
13. Befektelési jegyek allomanynivekedése (t6kebevonas) 2,219,206 2,613,106
14. | Tokendvekmény értékelési kilonbozetbdl 22,909 -156,881
15. Hitelfelvétel 0 0
16._ Véglegesen kapolt pénzeszkédz 0 H
17. Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (ldkeleszallitas) -3,989,477 - -3,814,663
18 Tokecsokkenés értékelési kiilénbdzetbdl | 0 0
19. Hiteltorlesztés, -visszalizetés 0 B 0
7 Véglegesen atadott pénzeszkdz ' ) 0 R 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen -4,066 67,839
o s

= I4
L Sy

Concorde Alapkezeld zrt.
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2.

3.

114,

.

2.

i2.1.
1173,
3.1,

11/3.2.

1174,
11/4.1.
1/4.1.1.

1r4.1.2.

4.1.3.

Alapadatok

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszima: CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap 1111-120
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Tajékoztatd szerint

Targynap (T): 2011.12.31

Sajat t6ke: 3,767,630,629

Egy jegyre juté NEE (Ft): 1.370474

Darabszédm: 2,749,144,909

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomany (6sszes):
hitel1
hitel2
Egyéb kotelezettségek (bsszes):
Alapkezeldi dij mialt
Letélkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij mialt
Forgalmazdi kéllség mialt
Kozzétételi kdllség miatl
Rekiam kdllség mialt
Tranzakcids dij mialt
Sikerdij miatt
Kollségként elszamoll egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kéltség alap - kbtelezellség
Céltartalékok (Gsszes):
Marketing

Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes):
Konyvvizsgalal 2011
Kényvelés 2011
Hirdetési dij
Bankkaitség 2011.1V név
Transzfer érkeztelelt ép bek.érl. elhatérolasa
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folydszamla, készpénz (sszes):
Elszamolasi betélszamla HUF
Devizabetélszamla-USD
Devizabetélszamla - EUR
Devizabetélszamla-JPY
Devizabetélszamla-CZK
Devizabetélszamla-CAD
Devizabetélszamla-CHF
Devizabetélszamla-GBP
Devizabetélszamla-PLN
Devizabetélszamla-RON
Devizabelélszamla-TRY
Devizabelétszamla-HKD
Devizabelélszamla-HRK
Valuta, deviza betétek értékelési kiillonbozete
USD bank érdékki!anbdzete
EUR bank énékki'onbozete
JPY bank érékkionbdzete
CZK bank érélkaionbozete
CAD bank érékki'onbazete
CHF bank érlékkiionbdzete
GBP bank énéxki'onbozele
PLN bank énékkilonbozete
ROMN bank édékkilonbbzete
TRY bank érdékkilénbazete
HKD bank éiékkilénbozete
HRK bank ériékkiiénbozete
Egyéb kovetelés (Osszes):
Concorde Rt ligyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Kulfoldi pénztériékre sz616 kdvetelések értékelési killonbdzete
USD Concorde értékkiildnbdzete
EUR Concorde értékkiilonbozete
Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések ériékpapir kolcsénadasbol
Ertékpapir kélcsonbdl szarmazé kovetelések értékelési kaldnbdzete
Haléridds Ogyletek vallozo letét
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (Osszes):
Max. 3 ho lekdtésh (Bsszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotolt betét EUR
3 hénapnél hosszabb lekdtésii (Osszes):

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (0sszes):

Kincstarjegyek (0sszes):
D120104
D120111
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
MNB20120111

OsszeglErték

9,755,967 Ft
8,832,896 Ft
262,693 Ft
0 Ft
399,778 Ft
0 Ft

0 Ft

28,600 Ft

0 Ft
232,000 Ft
0 Ft

0 Ft

0 Ft

498,347 Ft
216,535 Ft
281,812 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft
10,254,314 Ft

OsszeqlErték
128,287,708 Ft
215,866 Ft
127,866,709 Ft
185,948 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
19,185 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0Ft
0Ft
12,620,291 Ft
12,595,066 Ft
23,760 Ft
0 Ft

o000 O0O0CO0OOCOO0OO0O
b W e M Mt M B M |
- . e .

Darabszam Osszeg/Erték
478,665 3,628,141,222 Ft
18,557 185,118,854 Ft
0 0 Ft
0 0 Ft
11,480 114,526,487 Ft
1,001 9,999,510 Ft
10,479 104,526,977 Ft
7,077 70,592,367 Ft
7,077 70,592,367 Ft

Devizanem (%)

95.14%
86.14%
2.56%

3.90%

0.28%

2.26%

4.86%
2.11%
2.75%

100.00%

Devizanem (%)
3.40%
0.01%
3.38%
0.00%

0.00%

0.33%
0.33%
0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

Devizanem (%)
96.04%
4.90%

3.03%
0.26%
2.77%
1.87%
1.87%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE sz&mités tipusa:

Killfaldi allampapirok (8sszes):

Gazdalkoddl és egyéb hitelviszonyt megtestesitd

Tézsdére bevezetett (6sszes):
Kulfsldi kbtvények (bsszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):

Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):
ISHARES EMU INDEX
ISHARES JAPAN
ISHARES MSCI CANADA
ISHARES MSCI SWITZERLAND
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF
SPDR

Kulfoldi részvények (8sszes):
GLAXOSMITHKLINE ADR
PFIZER

Tozsdén Kkiviili (5sszes):

Jelzéloglevelek (6sszes):

Tézsdére bevezetett (6sszes):

Tézsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tézsdére bevezetett (0sszes):

Tozsdén kiviili (0sszes):

Karpétiasi jegy (Osszes):
KPJ

Aktiv idébeli elhatarolasok (Gsszes):

AIEH
AlEH érlékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befekietési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztatd szerint

460,108
454,342
76,589
154,367
32,454
25,632
88,544
22,054
54,702

5,766
1,663
4,103
0
0
0

0

oS

1111120

Ft
0 Ft

0 Ft
0 Ft

Ft
0 Ft

0 Ft

Ft
3,443,022,368 Ft
3,403,389,205 Ft
514,292,991 Ft
338,464,281 Ft
207,773,364 Ft
139,545,263 Ft
344,382,042 Ft
206,638,755 Ft
1,652,292,509 Ft
Ft

39,633,163 Ft
18,263,446 Ft
21,369,717 Ft

8,835,719 Ft
8,835,719 Ft
0 Ft

478,665 3,777,884,940 Ft

91.14%
90.09%
13.61%
8.96%
5.50%
3.69%
9.12%
5.47%
43.74%

1.05%

0.48%
0.57%

0.23%
0.23%

100.00%




1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzugyi bevélelek Pénzugyi réforditasok PénzOgyi eredmény
Arfclyammyeresdg enhpaplr entékestishal 429,757,938
ebbdl Aramkoteimyek, dsziont Knostérjegyek 12,859,345
Gazdikedsi &5 egytb hlebiszomt meglestesind &rdkpaplirok (]
Részvimyek 416,623 643
Jelzdloglavelak [}
Befeltetési jegyek 0
Erdtpapirok utin kapott kamat, oszizitk 79,735,020
Bankokiél kzpott kamat 1,476,016
Erttkpaplr kdlcsbnzési dj 0
Adutt dvaddk kamata 0
izakésziztek Atvatasdnak drfolyammyeresige 50,195,820
Kidfeldi pinzéet eszhdzik, kdvele!ds - kotetelezelistg drfolyammyeresigs 35333991
Lezért és lejart hatandds Ogyletek arfolyammyeresége 0
Opciss dibevel 0
Forga'mazés jutalék, bOntetd jutalék bevitels 0
Arfolyamvesztestg értebpaplr értdkesitishal 27,721,655
ebbdl Aramkstidnyek, dszont Kncstiregyek 0
Gazdikoddi &s egyeb hitehiszomt meglestzshd &rtthpapirok 0
Részvimyek 27,721,655
Jelzdloglevelsk
BefeMelési jegyck (1]
Enétpapirok vétetdraban fzetelt kamat, cszialak 0
Banki kamat [}
Ertékpapir kalcsanzési dj 0
Short hitel kamat
Devizakészatek dtvdtasinak rfolyamvesztesége 19,545,352
Kitfetdi pénzért eszhdzak, kovetelds - lazetisig drfolyamueszlesige 71,393,840
Lezéarl €s lejért hatdidds Ggyletek arfolyamveszieségs 0
Fizetett opcids df (1]
Ertékpapiok Ltin kapolt cs2ta’k kamata 0
Osszesen 596,499,904 118,666,847 477,833,057
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb raforditasok
Cétarta'sk fehasni'ss
Egyéb bevetelEgytd rafordtas 3 1,132,014
Ertékvesziészk (AH) 0 [}
Cédarizlik kipzés
Osszesen 3 1,132,014 1,132,011
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivuli réforditasok
Rendihih bevile Rendahvli rdford2as 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Miikddési koltségek osszetétele
Fi-ban
A y i
Megnevezés Térgyé?l Idkcdes kKo p&ug;y;i’:gé?eiaéh
Sheeevd mikodési kig.
Alapkezeldi dj 436654,156 34,831,300
Letttkezeddi dj 4501645 4638553
BizomZnyosi dj (=megblzasi jutatk) 15,033,570 15,033,570
Forga'mazdi kitség (=ranzakcds dj, Ogyleli jutaizk) 1,468 303 1,039,931
Kozzététel hotatg (shrdatési dj) 0 0
Rekism kétség (smarketing katség) 0 0
553624 231,812
Ky wizsgaidl dj 429,660 213,125
Barkiatsig 133574 333,574
Hatéridss kbtetg 0 0
Sherdj 0 0
Osszesen 66,394,579 56,372,265




5, Ertékpapir-dlloméany 8sszetétele és értékkiilénbdzete
Ft-ban
o . elszamoll érlék- mérleg fordutdnapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték Ku'onbozet Briek
- 0 0 0 0
Magyar allamk6tvény bsszesen 0 0 0 0
Fi-ban
Ay elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszém beszerzési érléx Kolonbozel &k
D120104 1,001 9,856,422 43,088 9,999,510
0120111 10,479 103,127,561 1,399,416 104,526,977
|Diszkonl kincstérjegy 6sszesen 11,480 113,083,984 1,442,503 114,526,487
5 elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék Kolonbozel ik
i 4] 0 0 1]
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
5 e elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési &rlék Kiilonbozet &rlek
MNB20120111 7,077 70,577,859 14,508 70,592,367
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 7,017 70,577,859 14,508 70,592,367
o elszamolt érték- meérieg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kalonbozel ek
- 0 0 0 0
[Kalfsidi dllampapi 0 0 0 0
Fl-ban
" : elszamolt érték- mérleg fordulénapi
egnevezés darabszam beszerzési érék Katonbozet ek
- 0 0 0 0
Belf6ldi részvény 6sszesen 0 0 0 0
& . g elszamoit érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték Kilonbozel Eriek
GLAXOSMITHKLINE ADR 1,663 12,217,993 6,045,453 18,263,446
ISHARES EMU INDEX 76,589 508,513,293 5,779,698 514,292,991
ISHARES JAPAN 154,367 308,758,410 29,705,871 338,464,281
ISHARES MSCI CANADA 32,454 193,797,233 13,976,131 207,773,364
ISHARES MSCI SWITZERLAND 25,632 123,795,111 15,750,152 139,545,263
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM 88,544 297,614,705 46,767,337 344,382,042
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 22,054 196,678,656 9,950,099 206,638,755
PFIZER 4,103 14,024,226 7,345,491 21,389,717
SPDR 54,702 1,343,944,601 308,347,908 1,652,292,508
Kalfaldi részvény dsszesen 460,108 2,999,344,229 443,678,139 3,443,022,368
1 o elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kolonbozet ertek
s 0 0 0 0
Befektetési jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 478,665 3,183,006,072 445,135,150 3,628,141,222




Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiilonbozete

=i s 4 targyévben realizalt - tényleges
Megnevezés EN kontraktus  kotési arfolyam piaci érték erecmény varhaté pénzaram!as s Ararmise
Nyitott pozicidk értéke (forward) Gsszesen 0 0 0
e Eoaml W largyévben realizalt = E . tényleges
Megnevezés EN kontraktus  kotési ddolyam piaci ériék eredmény varhaté pénzaramlas A
Szarmaztatott iigyletek (hataridés) Gsszesen 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott iigyletek 0 0 0
7. Kdlcsdnbe adott és kdlcs8nbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete
Meanevezés Seere0dés 26l Beszerssi énték Piaci érék
Kolcsonbe adott értékpapirok 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP 2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

e 25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

e 12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar at 9.; Cg.: 01-09-
667898))

e 4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

o 5%-ban Moéricz Daniel

e 2%-ban Cser Tamas

o 2%-ban Szabd Laszld

tulajdonaban lévd tarsasag.
A Letétkezelo
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-2222
Forgalmazd:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfiird6é u. 24-26.) és fiokjai
I‘Zdraatgyar TakarekszGvetkezel) Bank (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) és ligynokei
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai
SIGNAL ZRT. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Unicredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Csak a privatbanki Gigyfelek részére.



3. A konyvvizsgalo

Gold Bridge 95 Kft.

(1024 Budapest Loévohaz utca 24..;

eng. sz.

000142) A

kényvvizsgaloi feladatokat Lukdacsi Margit (1024 Budapest Lévéhaz utca 24..; okl. sz.: KI-
0591/93/1V; eng. sz.: 003569) latja el.

4. A befektetési eszkdzok osszetétele

Nyitd| a sajat toke Zaro| a sajat toke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkézok 6sszesen 4,756,067 100.94% 3,777,885 100.28%
Folydszamla, készpénz 73,069 1.55% 140,908 3.74%
Egyéb kévetelds 224,241 4.76% 8,836 0.23%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 230,049 4.88% 185,119 4.91%
Diszkontkincstarjegyek 230,049 4.88% 185,119 4.91%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 4,228,708 89.75% 3,443,022 91.39%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 4,228,708 89.75% 3,443,022 91.39%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -44,178 -0.94% -10,641 -0.28%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koéltségek -13,938 -0.30% -10,641 -0.28%
Egyéb kotelezettség -30,239 -0.64% 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat
téke)| 4,711,890 3,767,244
Egy jegyre jutd nettod
eszkozérték 1.272502 1.370333
Szarmaztatott ligyletek
nettésitott, abszolut értéke 0 0

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Befektetési Alapkezelo zrt. /

11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Nemzetkozi Részvény

Befektetési Alap / 1111-120

S

A targyiddszak

2011/01/01-2011/12/31

befektetési jegyek szama

A targyid6szak elején forgalomban lévé

3,702,854,637

jegyek szama

A targyidGszakban eladott befektetési

2,613,105,581




A targyidészakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

3,566,815,309

A targyiddszak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szama

2,749,144,909

Az alap netté eszkozértéke a
targyidoszak végén

3,767,244,129

Az egy befektetési jegyre jutd netto
eszkozérték a targyidészak végen

1,370333

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkdzérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték

Ho Sajat téke (Ft) (Ft) Jegyek szama
2010.12.314,711,889,512 1.272502 3,702,854,637
2011.01.31[4,643,428,887 1.247654 3,721,727,222
2011.02.28|4,687,244,786 1.271045 3,687,710,228
2011.03.31|5,457,183,148 1.193792 4,571,302,174
2011.04.295,623,733,083 1.180232 4,764,940,070
2011.05.31(5,831,614,288 1.205634 4,836,970,346
2011.06.30|5,746,466,129 1.174515 4,892,629,016
2011.07.29(3,507,948,374 1.184313 2,962,011,391
2011.08.313,290,285,164 1.105020 2,977,580,365
2011.09.30|3,746,519,208 1.167440 3,209,174,803
2011.10.28|3,896,988,526 1.289202 3,022,792,130
2011.11.30]3,714,321,766 1.305816 2,844,445,444
2011.12.30(3,767,244,129 1.370333 2,749,144,909

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol

szamitva

Datum

Netto eszkozérték

Brutté hozam
éves szinten
(annualizalt)

Egy jegyre juté
netté
eszkbzérték

Brutté hozam
az adott évben
(nominalis)

Benchmark hozam**
(nemindlis)




2002.08.01 208,493,851 1.001163
2002.12.31 264,956,001 0.891813 -10.92% -11.21%
2003.12.31 296,857,432 1.034091 15.95% 15.95% 20.06%
2004.12.31 521,885,111 1.010181 -2.31% -2.31% -1.45%
2005.12.31 1,984,370,517 1.254242 24,16% 24,16% 26.47%
2006.12.31 3,625,233,237 1.321243 5.34% 5.34% 5.91%
2007.12.31 2,687,869,968 1.275356 -3.47% -3.47% -2.97%
2008.12.31 2,986,472,186 0.853901 -33.05% -33.05% -35.12%
2009.12.31 5,497,382,528 1.05582 23.65% 23.65% 26.31%
2010.12.31 4,711,889,512 1.272502 20.52% 20.52% 20.71%
2011.12.31 3,767,244,129 1.370333 7.69% 7.69% 6.57%
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t81 kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintiivé a forgalmazasi dij, vételi,
eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kdltségek levondsdval tehetGek, melyek
forgalmazési helytdl fuggden eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgalt iddszak soran tartalmazott szdrmaztatott Ggyleteket, melyek
maximalis ardnya a befektetési poilitikdnak megfelelGen legfeljebb 30 szdzalék lehetett.

9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezd valtozasok

Az Alapkezelé vezetésében 2011-ben kis valtozas tortént. Az Alapkezel fébb
dontéshozo szerveként a hattagl Igazgatosag (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszld Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Mdricz Daniel, Borda Gabor)
mikodik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibok Botond latja
el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyorgy, Moré Tamas, Méricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy (j befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

Tokepiaci kérnyezet

Az olasz kotvénypiac novemberi 0sszeomlasaval 6sszeurdpai méretlivé duzzado
szuverén adossagvalsag hullamai kardltve az alult6késitett bankrendszer sziilte
félelmekkel régionkat sem kerlilhették, keriilhetik el. A nyugat-eurdpai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatdasa és a kinai hanyatld gazdasagi expanzid
varhatdan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetOen kilpiacra termeld
kbzép-kelet-eurdpai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvé GDP-
ket lathattunk szerte a régidoban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembet(inébben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szazalékos névekedést értek el. Lengyelorszagban az 0szi valasztas
Gjra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicid gydzelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzéd intézkedést is
bejelentett, hogy az éallamadodssag dinamikajat fenntarthato szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban kiilonadét vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vilaggazdasag tengerén tarajosodo
vészjosld hullamok nem jottek jol a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél 6nmagaban is 0Orvényl6 Magyarorszagnak. Keét nagy



nemzetkozi hitelmindsité is befektetésre nem ajanlott kategodriaba sorolta
hazdnkat. Tobb kormanyzati intézkedés, elfogadott torvény is a vilagsajtd és a
nemzetkdzi politika kdzéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesllt Allamok killigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sért6 torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsdg
elnoke pedig hatarozottan felszélitotta Orban Viktor miniszterelndkdét a
jegybankkal kapcsolatos és a pénzligyi stabilitasrdl szolé torvény eurdpai
alapelvekkel valé Osszehangolasara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerzddés ratifikacidja jelentett némi 6romot.

A régidés értékt6zsdéken 2011-ben nagymérték(i esés bontakozott ki. A
befektet6k igyekeztek biztonsagosabb eszkdzokre cserélni kdzép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktullsllyos osztrak ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban széamitva a jelentdés forintgyengiilés miatt a BUX mar nem
buszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékeléddtt le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkdnyveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomitdi arrések rég nem latott mélységbe
csusztak az alacsony kapacitaskihasznaltsag és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznalast olaj draguldasa miatt, raadasul az év masodik felében fokozatosan
elt(int az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentés emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kindlatot
érinté libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai fesziltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utols6 negyedéves hajranak koszonhetben
»Csupan” 17 szazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermeléshe vetett erdsodé befektetéi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kiilféldi olajtarsasagok kozti szerzédéseket, és a
vildg legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozasoknak megfeleld harmadik negyedéves
jelentést tett kozzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasag szamara kedvezotlenll alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurépai Unié egyarant embargd ala helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez6k folyamatos visszaallitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokuszu lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kényvelhetett el 2011-ben.

A régié egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany elGbbre helyezte az energiabiztonsag kérdéseét prioritasi listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy Uj, nukledris erémi
épitését. Az év soran vezetOvaltason atesO vallalat az atomenergian kivil
megujuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A roman energiaszektorban jelent0s pozicidkkal rendelkezd Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kovetkeztek be. A januari t6zsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgylilésen lehetdség nyilt az
alapszabalyban rogzitett szavazatkorlatok eltorlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan



felbontjak a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezd
hossz(l tav( aramellatasi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globalis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem kerllhették el régionk pénzigyi intézményei sem a
szamottevd leértékel6dést, Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult feszliltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivaltd végtorlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szdzalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utobbi katasztrofélis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank oriasi, korabban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portfdlidjaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar lednyvallalatainal. Az év soran hitelportfdliojukat novelni tudd
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottak befektetdiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a t6ézsdék tlilnyomd része viharos évet tudhatott maga mogoétt, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsités jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegy(i osztalékkal korrigdlt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarldsi programot bejelentd lengyel TPSA rdadasul az év
legjobban teljesitd régios ,blue chipjeként” 15 szazalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamdra a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztil
negyedik szerepléként belép a mobilkommunikaciés piacra, mely hossz( tavon
veszélyezteti a tarsasag profitabilitasat. A cég operativ szinten enyhén javulo
harmadik negyedéves eredményt tett kozzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdél varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befekteték 6sszességében 10 szazalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
iparag kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 0sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartasa mellet névelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régids ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénkiilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
korabbi nyomott arszinteknél magasabb &razdson. Az év utolsé harom
hénapjaban a tézsdei tarsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet6séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagnal egy Uj bérl6 megjelenésével nétt az
irodahazak kihasznaltsaga. A cég raadasul 16 szazalékos eredménybdviilésrol is
be tudott szdmolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezo
folyamatok, valamint a kordbbi nyomott arazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetSiknek 2011-ben. Sajnos az iparag tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen jo eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kozpontl Atrium 17 szazalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselked6 gydgyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyUjtottak menedéket a t6kepiacokon végigsepré eladasi hullam elél. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a



negyedik negyedévben biztaté gydgyszerkutatdsi eredményrdl szamolt be. A
kutatadsi fazis utolsd szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manids betegek
jelentds tiineti javulast mutattak a placebdval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengulo forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatasanak kovetkeztében az év utolsé harom honapjat 14 szazalékos rallyval
zérta a papir. Az Egis a kedvezbtlen kormanyzati intézkedések koévetkezében
megnétt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Gzemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasdg részvényei 11 szdzalékot értékelddtek
le az év soran.

A régids részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap
forrdsainak atlagosan 50-100 szazalékat forditsa kulfoldi kollektiv befektetési
értékpapirok vasarlasara, és ezadltal egy diverzifikalt, a kuilféldi reszvenyplacok
teljesitményétdl fiiggd portfolidt alakitson ki a Tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.
torvény (Tpt.). elbirdsainak betartdsaval. Diverzifikacios, kéltséghatékonysagi és
likviditdsi megfontoldsokbdl korldtozott mértékben hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is az Alap részét képezhetik.

Az Alapba keriilé kollektiv befektetési értékpapirok Ugy lettek kivalasztva, hogy
az altaluk megtestesitett részvénybefektetések szinte tékéletesen lefedik az MSCI
World indexet kitevé mintegy 1500, a vilag legnagyobb tézsdei tarsasagat. Ezzel
a magyar alappiacon egyediilallé nemzetkozi részvény diverzifikacios lehetéséget
koltséghatékony médon hozott |étre az Alapkezeld.



2011 soran az Alapkezel6 a Nemzetkézi Részvény Alap esetében alapvetden
benchmark kdveté magatartast tanusitott. Az év elejét mintegy 500 bazispontos
alulstilyozassal inditottuk, mert Ggy itéltik meg, hogy az arfolyamok
eléreszaladtak a lassan javuld fundamentumokhoz képest. Az év soran
igyekeztiik kihaszndalni a volatilis idészakokat. Az emelked6 arfolyamok mellett
elsGsorban az amerikai régié és az Eurdzona kitettségét csokkentettiik, mig a
negativ tékepiaci hangulatokban noveltiik ezek kitettségét az alapban. Juniusra
az alulsuly mértéke 700 bazispontra duzzadt, mig az év végére 350
bazispontosra csokkent.

Az Alap osszetételét tekintve az év soran az index ETF-ek mellett mindvégig
tartottunk a portfélioban altalunk fundamentdlisan alulértékeltnek tartott
részvényekbdl, amelyek els6sorban az amerikai gyoégyszergyartok és
energiacégek kozil kertltek kivalasztasra. Ezen poziciok 0sszességében 100-200
bazispont korili eltérést eredményeztek az alap benchmarkjahoz képest.



10. A kdnyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo konyvvizsgaloéi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adék (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszamol6 kiegészitd mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatéarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy Gsszes bevétele Ujrabefektetésre kertil.

g) a befektetett eszkézdkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszkdzdk nem talalhatoak.
h) mas, az eszkdzdok értékét befolyasolé valtozasok

Egyéb befolyasol6 valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett netto eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

) Egy jegyre jutd
Ev Sajat téke (Ft) netté
eszkozérték (Ft)
2002.12.31 264 956 001 0,891813
2003.12.31 296 857 432 1,034091
2004.12.31 521 885 111 1,010181
2005.12.31 1984 370 517 1,254242
2006.12.31 3 625 233 237 1,321243
2007.12.31 2,687,869,968 1.275356
2008.12.31. 2,986,472,186 0.853901
2009.12.31. 5,497,382,528 1.055820
2010.12.31. 4,711,889,512 1.272502
2011.12.31. 3,767,244,129 1.370333

Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kozben nem tartalmazott szarmaztatott ligyleteket és mindvégig megfelelt az
Alap tajékoztatéjaban rogzitett limiteknek.

14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Nemzetkozi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol
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A nettd eszkozérték alakulasa
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15. Tervezett Gjitasok, a jovére vonatkozd varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is térekszik arra, hogy tovabb béviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovében is a befektet6k igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely els6sorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlé célt szolgdlva az Alapkezelé torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bévebb tartalmi adatszolgaltatésra.

Budapest, 2012. aprilis 20.

ik Rl

Bilibok Botond
vezérigazgatd
Concorde Alapkezel6 zrt.




