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ABN Konyvvizsgal6 Iroda Kft,
1223 Budapest, Rézsakert u. 36.

Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

a Concorde Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
2011. évi éves beszamoldjarol

a Concorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.) részére

Elvégeztik  a Concorde  Kozép-eurépai  Részvény Befektetési  Alap
(tovdbbiakban:,,Alap”) mellékelt 2011. évi éves beszdmolGjanak a konyvvizsgalatat,
amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbol -
amelyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 9.580.943 EFt, az iizleti év
eredménye 99.892 EFt nyereség-, és az ezen idGpontra végzédd évre vonatkozo6
eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika meghatdroz6 elemeit és az egyéb
magyar4zé informacidkat tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

z 3

A Concorde Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban: ,,vezetés”) felelos ennek az éves
beszamolénak a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdséért,
valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé viljon az akédr csaldsbol, akédr hibabol eredd lényeges hibas allitdsoktdl mentes
éves beszdamolo elkészitése.

A kényyvizsgdld feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk
alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeli Konyvvizsgilati Standardok és a
konyvvizsglatra vonatkozé — Magyarorszdagon érvényes — torvények &s egyéb
jogszabdlyok alapjédn hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kiovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy
tervezziik és végezziik el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arr6l, hogy az éves
beszdmolé mentes-¢ a lényeges hibds llitasoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsdt, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmolGban szerepld Osszegekrol és
kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok -beleérive az éves beszamol6 akdr csaldsbol, akar
hibabol eredd, 1ényeges hibés 4llitdsai kockdzatainak felmérését is- a mi megitélésiinktol
fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdalkodé egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbol relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik,
hogy olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkod6 egyscg belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovdbbé az alkalmazott szémviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmol6 dtfogd prezentdldsinak
az értékelését is.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt konyvvizsgaléi zdradékunk (véleményiink) megaddsahoz.
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Concorde Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap éves
beszdmol6jat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési €s bizonylati alatimasztasat az
érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolot a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Concorde Kozép-eurdpai
Részvény Befektetési Alap 2011. december 31-¢n fennallé vagyoni, pénziigyi és
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jovedelmi helyzetérsl megbizhaté €s valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Concorde Concorde Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap mellékelt
2011. évi éves beszdmol6jdhoz kapesol6ds, 2011. december 31-i fordulonapra vonatkozo
évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos — szdmviteli elvekkel ©Osszhangban torténd
clkészitéséért. A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre
vonatkozé éves beszdmolé dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a Térsasig nem auditdlt szdmviteli
nyilvéntartdsaibdl levezetett informéciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap 2011. évi
iizleti jelentése a Concorde Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap 2011. évi éves
beszdmol6janak adataival sszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 19.

wvizsgdld Iroda Kf,

est, Rozsakert y, 36,

Addszém: 10688742-3
sz -3-43
Cégjsz.: 01-09-163704

///“ 2 /-\’ . A—--).——: 7 '-
/dr. Tessényi Kornél/ /dr. Tessényi Kornél/
ABN Konyvvizsgil6 Iroda Kift. kamarai tag konyvvizsgélo
Kamarai nyt. szam: 000002 Kamarai tagsdgi szam: 002519



Concorde Kézép-eurdpai Részveny Befektetési Alap PSZAF eng.: E-1I/110.602/2008.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2011, december 31.
adatok E Ft-ban
:zc;; A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg;g:’;‘;ﬁg Targyév
a b c d e
A. Befektetett eszkbzbk 0 0
. | Ertékpapirok 0 0
1. 7E7rtéikpapirok 0 0
2.| Enékpapirok érékkilonbozete - ] ol  of 0
a) kamatokbol, osztalékokbol - N 0 - 0
B b) eqyéb 0 0
B. Forgdeszkozok 10,635,627 0 9,580,943
I Kovetelések 548,624 0 -0
1| Kovetelések o ) 533832 0
2.l Kovetelések értékvesztése (-) B 0 0
3| Klfoldi pénztertékre sz616 kovetelések érékelési kilonbozete 0 0
4| Forint kovetelések ériékelési killonbozete 14792 0
I. | Ertékpapirok ) 9,965,706 0 9,622,104
1.|  Erekpapirok 9,000,174 10,506,126
2.| Ertékpapirok ériékelési kilnbozete 956,532 0 -984,022
a) kamatokbél, osztalékokbdl I 19,977
b) egyéb 956,532 -1,003,999
. | Pénzeszkdzok ) 121,297 0 58,839
B Pénzeszkozok 120,307 52,167
2.| Valuta, devizabetét ériékelési kilonbozete 990 6,672
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 3,357 0 0
a) akliv idébeli elhatérolas 3,357 0
b) aktiv idbeli elhatarolds értékvesztése (-) of | 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 358 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 10,639,342 0 9,580,943

Kelt: Budapest, 2012, aprilis 19.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B,ESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: E-111/110.602/2008.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El5z6 év i‘g:i:i:g:! Targyév
a b [ d e
E. | Sajat téke 10,610,790 0 9,554,496
1. Indulé téke 10,429,857 0 11,352,686
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke B 18,935,059 13,637,769
2| Visszavasarolt befekletési jegyek névértéke () 8,505,202 -2,185,083
I Tékevaltozas (tékendvekmény) . 180,933 0 -1,798,190
Visszavasarolt befektelési jegyek bevonasi értékkilénbozete -3,067,541 -3,196,540
Ertékelési kilonbozet tartaléka 972,672 N 977,350
3 El6z6 év(eic) eredménye -438,1 ?72 2,275,808
Uzleti év eredménye 2,713,974 99,892
B Céltartalékok 0 0
Kételezettségek 28,105 0 26,006
. Hossz lejarata kotelezettségek
1. Roévid lejarata kotelezettségek 28,105 26,006
Il | Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killonbozete
H. Passziv idébeli elhatarolasok 447 0 441
FORRASOK OSSZESEN 10,639,342 0 9,580,943

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 19.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Kozép-europai Részvény Befektetési Alap PSZAF eng.: E-1I/110.602/2008.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi iddszak: 2011. év
adatok E Ft-ban
::;:1 A tétel megnevezése El6z6 év Er:zzz:i:;z: Targyév
a b C d e

1. Pénziigyi miiveletek bevételei 3,536,063 0 952,093
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 2,752,596 479,292

| Enékpapirok utén kapolt kamat, osztalék ' 337,583 438,919
L Bankokté! kapoll kamat 45 138
Ertékpapir kélcsonzési dij 7 18,805 G,E

Adolt 6vadék kamata of 0
Devizakészletek atvaltasanak édolyamnyeresége 239,445 [ : 9.97&;

| kit pénzért. eszkozok, kovetelés - kitetelezettség arfolyamnyeresége 187,589 17,361
- Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0 0
| opcios dijpevétel 0 [ o]
Forgalmazasi jutalék bevétele - 0 0

. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 664,870 0 713,902
Arfolyamveszleség értékpapir értékesitésébol 201,036 682,291
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, oszlalék ] 0 — 0|

Banki kamat 7 ) 2 4

| Ertekpapir kélcsonzési dij ’ 0 T
T Short hi_tel kamat 0 0
Devizakészletek atvéltasanak arfolyamvesztesége 408,990 | il 11,268

Kiilf6ldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kdletelezettség arfolyamveszlesége 54.BE I 20,349

i Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamvesztesége 0 I 0
| Fizetett opdiés dij - . 0 0
[ Ertékpapirok utan kapott osztalék kamalar - - 0 T '0
Pénziigyi miiveletek eredménye 2,871,193 0 238,191

lIl. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Mikédési koltségek 155,109 0 135,718
V. | Egyéb raforditasok 2,110 2,581
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 2,713,974 0 99,892

Kelt: Budapest, 2012. 4prilis 19.

Concorde Alapkezel6 zrt.



Kiegészito Melléklet

a 2011. évi Eves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Kozép Eurdpai Részvény Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2008. januar 08.

Lajstromozasi szama: 1111-259

PSZAF engedély szama: E-111/110.602/2008.

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) 2011. L-VIL ho

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) 2011.
VIIL hotol

Az Alap 4.000.000 Ft induld tékével jott létre. Az Alap befektetési jegyei korlatlan
mennyiségben kibocsathatd 1,00 Ft névértékii, névre sz6l6 dematerializalt befektetési
jegyek. ISIN kod: HU0000706163

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak foébb elvei a hatidlyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszdmoldokészitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairél szolé  215/2000 (12.11.) sz. Kormanyrendelet
(Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az lizleti évet kvetd év februar 28. napjat
hatirozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbol,
Eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolési el6irdsainak
alkalmazasaval.



Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertiilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévd allomanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések osszege évente a fordulonapon fennallo kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatérozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszdmolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd koltségek és raforditasok alapjan az
elszamolt §sszegben, ennek hianyaban szerzddés szerinti 6sszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemz6 sajitos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzddéseibol fennallo fiiggd és
biztos jovObeni fizetési kotelezettségeire (pl. hataridds és opcios ligylet, le nem zart peres
tigylet esetén) képez, ha azokra egyéb modon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kizvetlen kapcsolatban nem alld, a rendes
tizletmeneten kiviil esé eseményt tekinti az Alap.

Jelentds Osszegii hibanak a mérlegféosszeg 2%-andl nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalado6 hibat tekinti. A megbizhat6 és valds képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Gsszegii hibak és hibahatasok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6z6 iizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al és tébb mint 5 millo Ft-al modositja (noveli vagy

csokkenti).

I1. Specialis rész

Az Alapnal kolcsonbe vett értékpapirok, szarmazékos tigyletek, adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az év végén nincsenek.



Az alap vagyoni, pénziigyi s jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2008. januar 08-an keriilt bejegyzésre 400.000.000 Ft indulé tokével. Az
Alap befektetési jegyei nem keriiltek bevezetésre a Budapesti Ertéktézsdére. A
2011.12.31-én kimutatott tokecsdkkenés (1.798.190 eFt) az induld téke és a tovabbi
tékebevonas névértéken szamitott értékének (11.352.686 eFt) 15,84 %-a

A Concorde K6zép Eurdpai Részvény Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 9.554.496 el't
Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozeértéke: 0,841607 Ft
Az Alap Letétkezel altal kimutatott netté eszkozérteke: 9.554.542 e It

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,841611 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 46 eFt, melynek oka a kovetkezo:

A koltségek a Letétkezelé altal becsiilt osszegekkel szemben a fokonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
Letétkezeld altal elhatarolt Marketing koltség nem keriilt felhasznalasra. fgy lett az Alap
targyévi eredménye 46 eFt-tal kevesebb a Letétkezel ltal kimutatott eredménynél.

A Concorde Alapkezeld zrt. 1észér6l az Alap éves beszamold aldirdséra
kételezeit tisztsépviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgatd, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar t 9.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo
feladatok végzésével és az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Felsé-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujto egyéni vallalkozot bizta
meg. A koényvviteli szolgéltatés korébe tartozo feladatok végzéséért felelés személy:
Zagyva Bedata (PM mérlegképes konyvel6i engedély szama: 146464)



Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgaldo a ABN Konyvvizsaloé Iroda Kft. (1223
Budapest, Rézsakert u. 36., kamarai nyilvantartasi szam: 000002). A koényvvizsgalati
feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleloés személy: dr. Tessényi Kornél (MKK tagsagi
igazolvany szama: 002519). Az éves konyvvizsgalati munkéaért felszamitott
dij: 315.000 Ft.

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezelé honlapjan és a PSZAF 4ltal tizemeltetett
honlapon teszi kzz¢:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 19.

Bilibok Botond
vezerigazgatd

Concorde Alapkezel6 zrt.



Concorde Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: E-111/110.602/2008.

adatok E Ft-ban

:zc;:] A tétel megnevezése El6z6 év f::gzzséi‘t’é(ig Targyév
a b c d e

1. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 413,834 1,093,370
1. Targyévi eredmény 2,713,974 99,892
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbdzete : 0 0
3. Forgatasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa - 2,137,831 443,602
4. Rovid lejarati kotelezettség véltozésa 2,69 L -2,099
L Passziv idébeli elhataroldsok vallozasa 7 -6
6. Forgdeszkdzok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa -156,405 548,624
7. | Axtividébeli elhatarolasok valtozasa o -3,215 3,357
8. Fizetelt add (nyereség utan) ol 0
9. Fizetelt osztalék, részesedés 0 0
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszk6zok beszerzése 0 0
1. Befektetett eszkdzok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék o ol 0
. | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas -317,615 1,155,828
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tokebevonas) 9,673,179 3,107,915
14. Toékendvekmeény értékelési kilonbozetbol -1,286,674 -1,950,022
15. | Hitelfelvétel - 0 o]
16. Véglegesen kapolt pénzeszkdz 0 0
17. Befekletési jegyek allomanycsdkkenése (tokeleszallitas) -8.7(}5.685 —2.514,0?9
18. Tékecsdkkenés értékelési kilonbdzetbdl 1,563 358
19, Hiteltdrlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz - i 0 | 0
IV. | Pénzeszkozdk valtozasa dsszesen 96,219 -62,458

Kell: Budapest, 2012. aprilis 19.

Concorde Alapkezeld zri.
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Alapadatok

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Concorde Kozép-eurépai Részvény Befektetési

Alap neve, lajstromszama: Alap 1111-259

Alapkezel6 neve: Concorde Alapkezels zrt.

Letétkezels neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Tajékoztatéd szerint

Targynap (T): 2011.12.31

Sajat téke: 9,554,495,662

Egy Jegyre juté NEE (Ft): 0.841607

Darabszam: 11,352,686,837

Darahszam ("B"): 0

A targynapi nett6d eszkozérték meghatarozéasa:

KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték
Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
Egyéh kotelezettségek (6sszes): 26,005,625 Ft
Alapkezeldi dij miatt 24,224,610 Ft
Letélkezeldi dij miatt 45,132 Ft
Bizomanyosi dij miatt 1,086,089 Ft
Forgalmazdi kéltség miatt 41,794 Ft
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 608,000 Ft
Egyéb - nem kollséq alapli - kbtelezettség 0 Ft
Céltartalékok (8sszes): 0 Ft
Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 440,562 Ft

Kényvvizsgalat 2011 158,750 Ft
Koényvelés 2011 281,812 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 26,446,187 Ft
ESZKOZOK OsszeglErték
Foly6szamla, készpénz (6sszes): 52,167,198 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 149,660 F1
Devizabetétszamla-USD 22,750,036 Ft
Devizabetétszamla - EUR 2,795,528 Ft
Devizabetétszamla-CZK 4,495,718 Ft
Devizabetétszamla-GBP 18,746 Ft
Devizabelétszamla-PLN 5,432,773 Ft
Devizabetétszamla-RON 16,520,912 Ft
Devizabetétszamla-HRK 3,825 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbbzete 6,672,130 Ft
USD bank értékki'dnbozete 4,966,107 Ft
CZK bank értéxkilonbozele 178,639 Ft
GBP bank érékkilonbdzele 1,804 Ft
PLN bank érékkitdnbodzete 187,874 Ft
ROMN bank éntékkionbdzele 1,337,034 Ft
HRK bank énékkitonbdzete 573 Ft
Egyéb kbvetelés (Osszes): -2 Ft
Concorde Rt Ggyfélszamla -2 Ft
Kiilfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési killonbbzete 0 Ft
Hataridés Ggyletek valtozé latét 0 Ft

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb 0 Ft
Lekdtbtt bankbetétek (6sszes): 0 Ft
Max. 3 ho lekétés( (6sszes): 0 Ft
3 honapnél hosszabb lek&tési (osszes): 0 Ft

Darabszam OsszeglErték

Ertékpapirok (6sszes): 6,467,653 9,622,103,422 Ft
Allampapirok (8sszes): 38,718 385,785,929 Ft
Kotvények (Osszes): 0 0 Ft
Kincstarjegyek (Gsszes): 38,718 385,785,929 Ft

D120104 334 3,336,500 Ft

D120111 23,721 236,614,603 Ft

D120125 14,663 145,834,826 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0 Ft
Kilfgldi allampaplirok (6sszes): 0 0 Ft
Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesitoé 9 174,874,817 Ft
Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Kiilféldi kotvények (Gsszes): 9 174,874,817 Ft

MAGNOLIA FIN 9 174,874,817 Ft
Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0 Ft
Részvények (6sszes): 6,428,926 8,961,442,676 Ft
Tozsdére bevezetett (Gsszes): 411,363 1,277,930,506 Ft

GRAPHISOFT PARK SE 42,200 37,431,400 Ft

MAGYAR TELEKOM 201,698 104,681,262 Ft

MOL RT 27,425 475,823,750 Ft

OTP 133,283 428,904,694 Ft

RICHTER 6,757 231,089,400 Ft
Kulfoldi részvények (6sszes): 6,017,563 7,683,512,170 Ft

ABLON 27,980 3,779,935 Ft

BANK PEKAO 67,719 674,211,177 Ft

CEZ 103,707 1,001,803,398 Ft

ERSTE BANK STAMMAKT 154,403 658,210,716 Ft

FONDUL PROPRIETATEA 3,995,000 122,941,691 Ft

HRVATSKI TELEKOM 22,727 228,985,152 Ft

KGHM 87,618 683,280,737 Ft

KOMERCNI BANKA 9,667 395,628,742 Ft

KRKA 16,960 279,140,858 Fi

NEW WORLD RESOURCES 61,820 103,168,870 Ft

PHILIP MORRIS CR 280 43,290,296 Ft

PKN ORLEN 199,074 475,844,392 Ft

Devizanem (%)

98.33%
91.60%
0.17%
4.11%
0.16%
2.30%

1.67%
0.60%
1.07%
100.00%

Devizanem (%)
0.54%
0.00%
0.24%
0.03%
0.05%
0.00%
0.06%
0.17%
0.00%
0.07%
0.05%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%

Devizanem (%)
99.39%
4.03%

4.03%
0.03%
2.47%
1.52%

1.83%

1.83%
1.83%

93.63%
13.34%
0.39%
1.09%
4.97%
4.48%
241%
80.20%
0.04%
7.04%
10.46%
6.87%
1.28%
2.39%
713%
4.13%
2.91%
1.08%
0.45%
4.97%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

NEE szémitas tipusa:

PKO BANK POLSKI

POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA

PZU

TELEFONICA O2 C.R.

TELEKOM SLOVENWNE

TPSA

UNIPETROL
Tézsdén Kiviili (Gsszes):
Jelzaloglevelek (Gsszes):
Tozsdére bevezetett (Osszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (5sszes):
Tozsdén Kivilli (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

KPJ

Aktiv idGbeli elhatarolasok (6sszes):

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Concorde Kézép-eurdpai Részvény Befektetési
Alap

Concorde Alapkezel6 zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztatéd szerint

391,387
368,698
35,950
56,761
600
395,211
22,021

(=3I~ O O I - - Y -

o

6,467,653

1111-259

886,405,920 Ft
538,135,747 Ft
783,263,861 Ft
267,247,760 Ft
11,756,980 Ft
480,136,825 Ft
46,279,113 Ft
0Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

9,580,942,748 Ft

9.25%
5.62%
8.18%
2.79%
0.12%
5.01%
0.48%

100.00%



1. Pénzilgyi miveletek bevételei és raforditasai

Fl-ban
Megnevezés Pénzlgyi bevételek  Pénzigyi réforditasok  Pénzigyi eredmény
Arfetyarmyerestg ertékpapir Ertékesitésbil 479,292,997
ebbél Aramigteények, dszhont kincstafegyek 19,403,111
Gazdileddi €s egythb hiehiszomt meghestesd énébpapirok 15,076,041
Részvimyek 444,803 845
Jelzslogevelak 0
Befelietési jagyek 0
Enékpapirok Ltin kapott kamat, osziat 438,917,851
Bankoktdd kapott kamat 137,828
Enébpapir katcsinzési 6,407,876
Adott &vadék kamata ]
Devizakészietek atvdtasinak afolyamnyeresige 9,975,047
Kafeidi pnzénl eszidzok, kdvele!ss - katetelazetisdg drfclamnyeresige 17,360,735
Lezart és lejan hatiridds Ogyletek &rfclyamnyeresige 0
Opcids dibavitel 0
Feorga'mazasi juta'sk, bontetd jula’ek bevilele 0
Arfctyamvesziestq értéhpapT értékesitishal €82,291,409
ebbal: Atamustvémyek, dszhont Kncstaregyek 12,304 201
Gazditodsi €s egyth Miehiszomt meghestesid érdkpapirck 17,408,460
Részvémyek €52 578,748
Jelzdloglevels! 0
Befekdetési jegyek 0
Ertehpapirok vitztirahan fizelelt kamat, oszta'ék 0
Banki kamat 4413
Enghpaph kilestnzesi dj 0
Shiort hitel kamat 0
Devizakészietek Alvatasinak arfolyamvesziesings 11,258,255
Kirfetd pénzért eszkdzak, kivelelss - kétetelazetisdy drfctyamvesztesige 20,348584
Lezért €s kejirt hatdnidds Ogyletek &rfclyamveszizsége 0
Frzetett cpoids d 0
Erthpepirek utin kapolt osztaltk kamata 0
Osszesen 952,092,395 713,902,640 238,189,754
2, Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Eqyéb bevélelek Egyéb réforditasok
Cétartalik fehaszndlds
Egyéb bevitelEgyéb raford tas 0 2,581,003
Ertékvesztések (AlH) 0 0
Cétartalsk képzés
Osszesen 0 2,681,003 -2,581,003
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivuli raforditasok
Rendavii bevitel Rendxivii réford tas 0 ]
Osszesen 0 0 0
4. Mikddési kiltségek Gsszetétele
Ft-ban
L he argyeévi
Megnevezés Térgyé\_n makodési klg. Pemlg yi?;’g relizait
gsszeaon mikodési kig
Alapleze'didj 102,769,178 78,564,563
Letéthezelsidj 12,879,733 12,834 601
Bzaminyosi d) (=meghizés juta'sk) 17,169,247 16,033,753
Forgamazéi kéitség (shanzak cids d, Dgylet jut=iik) 202819 202819
Kozzétetel kitsig (=hirdelési d) 0 0
Rektam béitség (=marketing kdtség) 1314378 1,314,378
563,624 231,812
315,000 155,250
463,055 453,055
Hatiridds kotség 20,000 20,600
Skerdj 0 0
Osszesen 135,717,674 109,921,281




5. Ertékpapir-alloméiny dsszetétele és értékkilonbbzete
Ft-ban
, oo lszamoll érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés X 2 I
eg darabszém beszerzési érlék kalonbozet Sk
. 0 0 0 0
|Magyar allamkdtvény Osszesen 0 0 0 0
Ft-ban
o 7 Iszamolt érték- mérleg fordu'onapi
Megnevezés a be <
g darabszam szerzési érlék Kalonbozel &rték
D120104 3y 3322231 14219 3,336,500
D120111 23,721 234725423 1,889,180 235,614,603
|oizotzs 14,653 144,424,978 1,405,848 145,834,626
|Diszkont kincstarjegy Gsszesen 38,718 382,472,683 3,313,246 386,785,929
IR Iszamoll érték- meérleg forduldnapi
Megn: b Crramon,
gnevezés darabszam beszerzési érlék Kal et &tk
- 0 0 4] 0
Jelzédloglevél Gsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
T elszamolt énék- mérleg fordulénapi
e ;
Megnevezés darabszém beszerzési érték L Olonbozel ek
LAGHOLIA FIN 9 165,893,372 12,018,555 174,874,817
|Gazdalkodsi és egyéb hitelviszonyt megteslesitd ép. Gsszesen 9 186,893,372 -12,018,555 174,874,817
= elszamolt énék- mérleg fordulénapi
egnevi e,
Megnevezés darabszam beszerzési érték KOlonbozet ik
- 0 0 0 0
|K(}If61di allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
. A Iszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés d : €
g arabszam beszerzési érlék KGGnbozet éniek
GRAPH!SOFT PARK SE 42200 30,113,235 7,318,165 37431400
MAGYAR TELEKOM 201,693 103,303,816 3,627,554 104,681,262
MOL RT 27425 454052945 21,740,805 475,823,750
oTP 133283 439,875.302 -10,970,608 423,504.694
RICHTER 6,757 210,711,100 20,378,300 231,089,400
Belfoldi részvény dsszesen 411,363 1,243,091,398 34,839,108 1,277,930,606
; o Iszamoll érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés daral S =
g bszam beszerzési énék Kalonbozet értek
ABLON 27,860 6219992 2,440,057 3,779.935
BANK PEKAQ 67,719 739,923,662 65,712,485 674,211,177
CEZ 103,707 ©33,166,448 18,626,850 1,001,803.398
ERSTE BANK STAMMAKT 154,403 1,207.020,123 -548 89 407 658,210,716
FONDUL PROPRIETATEA 3,935,000 118,873,937 4,057,754 122,841,691
HRVATSKI TELEKOM 2721 231211.848 2226 697 228,935,152
KGHM 87618 712,032.269 23751532 €33230,737
KOMERCHI BANKA 9667 188,379,777 7248855 395,628,742
KRKA 16,550 306,661,501 27520643 279,140,858
NEW WORLD RESOURCES 61,820 154,184 626 -51,015,756 103,168,870
PHLUIP ORRIS CR 280 37,026,920 6,263,376 43.2302%5
PKN ORLEN 193,074 537,014,841 61,170,549 475844392
PKO BANK POLSKI 391,387 1,027,175,530 -140,769.610 846,405,920
POLSKA GRUPA ENERGETYCZHNA 368693 576311619 -38,175,872 538,135,747
PZU 35950 918,884,422 -135,620.561 783263851
TELEFONICAD2CR. 55,761 263,308,167 3939593 267,247,760
TELEKOM SLOVENUE 600 11,953,619 186639 11,756,250
TPSA 395211 430,589,720 £9547,105 480,136,825
UNPETROL 22,021 43723621 2,550,466 45279113
Kiilfoldi részvény dsszesen 6,017,663 8,693,667,749 -1,010,165,579 7,683,512,170




Megnevezés darabszém boszarzbst ek elszamolt érlék- mérleg forduldnapi

kdlonbozel érték
- 0 0 0 0
Befektetési jegy Osszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 6,467,653 10,606,125,202 -984,021,780 9,522,103,422
6. Szarmaztatott (igyletek Gsszetétele és értékkilonbdzete
S §e iy targyévben realizalt tényleges
Megnevezés ENV kontraktus  kotési arfolyam piaci érték ey varhatd pénzaram!as penzdraniss
Nyitolt poziciok értéke (forward) 6sszesen 0 0 0 0
RS s targyévben realizalt e tényleges
Megnevezés ENV konlraktus  kotési &rfolyam piaci érlék ey varhaté pénzaramlas e Ainirias
Szarmazlatott ligyletek (hataridos) 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szér tott ligyletek 0 0 0 0
T Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok 6sszetétele és értékkiillonbozete
Megnevezés S2eEitcs caoil Beszerési érték Piaci érték

érték

Kélcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE KOZEP-EUROPAI
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2011. EVI
TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

o 50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

e 25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

o 12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar ut 9.; Cg.: 01-09-
667898))

o 4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

¢ 5%-ban Mdricz Daniel

o 2%-ban Cser Tamas

o 2%-ban Szab6 Laszl6

tulajdonaban Iévé tarsasag.

A Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezeto forgalmazo:
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-2222

Forgalmazo:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) és fiokjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai

* Kizardlag privatbanki tigyfelek részére
3. A konyvvizsgalo

ABN Kényvizsgalé Iroda - Dr. Tessényi Kornél, 1123 Budapest, Rozsakert utca 36.
(Kamarai tagsagi szam:002519)



4. A befektetési eszkozok osszetétele

Nyitd| a sajat téke Zard| a sajat toke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz0k Osszesen 10,653,061 100.27% 9,580,943 100.28%
Folydszamla, készpénz 121,297 1.14% 58,839 0.62%
Egyéb kovetelés 17,077 0.16% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok 924,863 8.71% 560,661 5.87%
Diszkontkincstarjegyek 330,882 3.11% 385,786 4.04%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 593,980 5.59% 174,875 1.83%
Egyéb kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 9,589,467 90.26% 8,961,443 93.79%
Hazal részvények| 1,166,861 10.98%| 1,240,499 12.98%
Kulfdldi részvények 8,422,606 79.28% 7,720,944 80.81%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkodzok 358 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek Gszesen -28,706 -0.27% -26,400 -0.28%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -28,706 -0.27% -26,400 -0.28%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat
téke)| 10,624,356 9,554,542
Egy jegyre juté nettd
eszkozérték 1.018648 0.841611
Szarmaztatott (igyletek
nettositott, abszolit értéke 17,422 0

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié nettoé
eszkozértéke, az egy jegyre juto netto eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezeld zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Kézép-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap / 1111-259

A targyidoszak

2011/01/01-2011/12/31

befektetési jegyek szama

A targyidoszak elején forgalomban lévo

10,429,857,291

jegyek szama

A targyiddszakban eladott befektetési

3,107,912,705

befektetési jegyek szama

A targyidoszakban visszavaltott

2,185,083,159

befektetési jegyek szama

A targyidoszak végén forgalomban lévo

11,352,686,837

targyidészak végén

Az alap netto eszkozértéke a

9,554,542,307

Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték a targyidészak végén

0.841611




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Egy jegyre juté nettéd
Hé Sajat téke (Ft) eszkozérték (Ft) Jegyek szama
2010.12.31(10,624,355,762 1.018648 10,429,857,291
2011.01.31/10,642,889,117 1.029688 10,336,032,706
2011.02.28|10,634,884,291 1.030878 10,316,339,086
2011.03.31)10,982,420,396 1.024990 10,714,656,603
2011.04.29|11,303,135,215 1.064714 10,616,124,587
2011.05.31)110,797,646,667 1.059264 10,193,539,645
2011.06.30/10,613,598,447 1.034468 10,259,959,225
2011.07.29(10,811,407,949 1.020123 10,598,137,492
2011.08.31| 9,647,743,584 0.902277 10,692,658,712
2011.09.30| 9,256,872,702 0.822327 11,256,927,563
2011.10.28|10,609,498,896 0.913390 11,615,517,851
2011.11.30( 9,709,015,662 0.852732 11,385,777,629
2011.12.30| 9,554,542,307 0.841611 11,352,686,837

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

; s 2 Bruttd hozam Bruttd hozam az
D4tum Nettd eszkozérték ng?tyé J:sgz};:gz-g‘gg " éves szinten adott évben Benc.?g;;lfngﬁ:jm =
(annualizalt) (nominalis)

2008.01.18 398,753,695 0.996884

2008.12.31 2,399,192,495 0.590111 -42.80% -40.80% -42.39%

2009.12.31 7.824.050.955 0,844758 43,15% 43,15% 38,73%

2010.12.31 10,624,355,762 1.018648 20.58% 20.58% 17.06%

2011.12.31 9,554,542,307 0.841611 -17.38% -17.38% -21.38%

induldstdl (1504 nap) -2.27% -5.36%

* Az alap nettdé hozamat az induldstol kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintivé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvdltdsi
jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb koltségek levondsaval tehetéek, melyek forgalmazdsi helytdl
fuggden eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgalt iddszak sordn tartalmazott szdrmaztatott Ggyleteket, melyek maximalis ardnya a
befektetési politikdnak megfelelden legfeljebb 30 szzalék lehetett.




9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekévetkezb valtozasok

Az Alapkezel§ vezetésében 2011-ben kis valtozds tortént. Az Alapkezel6 fébb
dontéshozd szerveként a hattagl Igazgatdsdg (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszlo Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Méricz Daniel, Borda Gabor)
m(ikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibék Botond latja
el. A portfolibkezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a négytagl
Befektetési Bizottsag (Szabé Laszl6, Jaksity Gyorgy, Moré Tamas, Méricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovéabbi valtozast jelentett az Alapkezel§ életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szdrmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

A pénz- és tékepiaci kérnyezet

Az olasz kétvénypiac novemberi 0sszeomldsdval 6sszeurdpai méret(ivé duzzadé
szuverén adossagvalsag hullamai kardltve az alult6késitett bankrendszer szlilte
félelmekkel régidnkat sem kertlhették, keriilhetik el. A nyugat-eurépai orszagok
megszoritéd intézkedéseinek hatdsa és a kinai hanyatld gazdasdgi expanzid
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetéen kiilpiacra termeld
kozép-kelet-eurdpai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasdg
novekedési kilatdsait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvd GDP-
ket lathattunk szerte a régiéban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembet{inébben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazdnk csupén
1,2 illetve 1,4 szazalékos ndvekedést értek el. Lengyelorszaghan az 8szi valasztds
Ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicid gy&zelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utdn szamos deficitcsdkkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamaddssag dinamikajat fenntarthatd szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban kiilonadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazas rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasag tengerén tarajosodd
vészjoslé hullamok nem jottek jol a mar kordbban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél ©nmagaban is Orvényl§ Magyarorszdgnak. Két nagy
nemzetkdzi hitelmindsité is befektetésre nem ajanlott kategéridba sorolta
hazankat. Tébb kormdnyzati intézkedés, elfogadott torvény is a vildgsajtéd és a
nemzetkdzi politika kozéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesitilt Allamok kiiligyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsdag
elndke pedig hatarozottan felszélitotta Orban Viktor miniszterelndkét a
jegybankkal kapcsolatos és a pénziigyi stabilitasrol sz6l6 torvény eurdpai
alapelvekkel vald 6sszehangolasdra. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerz6dés ratifikacidja jelentett némi 6rémét.

A régids értéktézsdéken 2011-ben nagymértékli esés bontakozott ki. A
befektetdk igyekeztek biztonsagosabb eszkozokre cserélni kozép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktulsllyos osztrdk ATX 35 szdzalékot esett sajat devizdban.




Dollarban szamitva a jelentés forintgyenglilés miatt a BUX mar nem
buszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékelodott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkdnyvel6 osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomitdi arrések rég nem latott mélységbe
csUsztak az alacsony kapacitaskihasznaltsag és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznalas( olaj dragulasa miatt, rédadasul az év masodik felében fokozatosan
eltint az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentds emelkedésen esett at az év soran, amit elsdsorban a kinalatot
érinté libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai feszliltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utolsé negyedéves hajranak kdszonhetden
~Csupan” 17 szazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er0s0do befektet6i bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kllfoldi olajtarsasagok kozti szerzédéseket, és a
vilag legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozasoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett k6zzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasag szamara kedvezétlenil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurdépai Unié egyarant embargd ala helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez6k folyamatos visszaallitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokuszda lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kdnyvelhetett el 2011-ben.

A régié egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany el6bbre helyezte az energiabiztonsag kérdését prioritasi listéjan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy Uj, nuklearis er6m
épitését. Az év soran vezetOvaltason atesé vallalat az atomenergian kivil
megujulé energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A roman energiaszektorban jelentGs poziciokkal rendelkezé Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kovetkeztek be. A januari tézsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgyllésen lehet6ség nyilt az
alapszabalyban rogzitett szavazatkorlatok eltérlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjédk a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezo
hosszU tava aramellatasi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globalis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem keriilhették el régionk pénzigyi intézményei sem a
szamottevo leértékel6dést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult feszliltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivaltd végtorlesztési jogszabdlya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szazalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utdébbi katasztrofdlis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank oriasi, korabban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portfélidjaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar leanyvallalatainal. Az év soran hitelportféliéjukat névelni tudé



lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottak befektetdiket, mig a francia Societe Generale cseh lednycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a tézsdék tulnyomo része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsltés jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegyl osztalékkal korrigdlt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelenté lengyel TPSA rdadasul az év
legjobban teljesito régids ,blue chipjeként” 15 szazalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztiil
negyedik szerepléként belép a mobilkommunikaciés piacra, mely hosszu tavon
veszélyezteti a tarsasag profitabilitasat. A cég operativ szinten enyhén javuld
harmadik negyedéves eredmeényt tett k6zzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdl varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befektet6k Osszességében 10 szazalékos hozamot kodnyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
iparag kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely dsszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartasa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régios ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénkiilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahdz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
korabbi nyomott arszinteknél magasabb arazason. Az év utols6 harom
honapjaban a tOzsdei tarsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehetdséggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagnal egy Uj bérl6 megjelenésével nétt az
irodahazak kihasznaltsdga. A cég raadasul 16 szazalékos eredménybdviilésrdl is
be tudott szamolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezo
folyamatok, valamint a korabbi nyomott arazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetbiknek 2011-ben. Sajnos az iparag tébbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen jo eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kozpontu Atrium 17 szdzalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselkedé gydgyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyujtottak menedéket a tékepiacokon végigseprd eladasi hullam el6l. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztaté gydgyszerkutatasi eredményrdl szamolt be. A
kutatasi fazis utolsé szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tiineti javulast mutattak a placeboval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengllé forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdasanak kovetkeztében az év utolsé hdarom hdnapjat 14 szdazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezditlen kormanyzati intézkedések kovetkezében
megnott terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb (zemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasag részvényei 11 szazalékot értékelddtek
le az év soran.



A régios részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 2008 januarjaban inditotta el a Concorde Kézép-eurdpai Részvény
Befektetési Alapot (tovabbiakban: Alap) 400 millidé forint induld nettd
eszkozértékkel.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével hosszu
tavon az Alap forrasainak atlagosan 80-100 szazalékat forditsa részvények
(alapvetoen kozép-eurdpai részvények) vasarlasara. Az Alapkezel6 aktiv
portfdlibkezelést folytatva, fundamentadlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az
Alap portfélioosszetételét, célja a referenciahozam elérése, illetve annak
tulteljesitése. A referenciahozam 95%-ban a Kozép-eurdpai Blue Chip Index
(CETOP20) forintban szamitott, valamint 5%-ban az RMAX teljesitménye. Az
Alapkezel6 az Alappal a kozép-eurdpai részvénypiacokba torténd befektetést
szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
elérhetové tenni.

2011 soran az Alapkezeld a Concorde Kozép-eurdpai Részvény esetében
alapvetéen benchmark kéveté magatartast tanusitott. Az Alap portféliéja a
befektetési politikajanak megfeleléen mindvégig mintegy 95 szdazalékban
részvényeket, illetve a benchmarkban szerepl6 tarsasagok vallalati kétvényeit
tartalmazta, elsGsorban a régiobdl. A benchmarkban szerepléo bluechip
részvényeken tul par szazalék erejéig az Alap néhany, az Alapkezel6 altal
fundamentalisan alulértékeltnek tartott régids tarsasag részvényébdl is tartott a
portfolioban, ilyenek voltak tobbek kozott a Fondul Proprietatea és a Graphisoft
Park.



10. A kdnyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoloban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoloban mellékelve.

12, Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszadmold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezel6nek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
d) a LetétkezelGnek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészitd mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre keriil.

g) a befektetett eszkézékre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszk6zdk nem talalhatéak.
h) mas, az eszkézbk értékét befolyasold valtozdsok

Egyéb befolyasolé véltozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Egy jegyre jutd
Ev Sajat t6ke (Ft) netta’ Jegyek szama
eszkozerték
(Ft)

2008.01.17. 400,000,000 1.000000 400,000,000
2008.12.31. 2,399,192,495 0.590111 4,065,662,306
2009.12.31. 7,824,050,955 0.844758 9,261,879,705
2010.12.31. 10,624,355,762 1.018648 10,429,857,291
2011.12.31, 9,554,542,307 0.841611 11,352,686,837

Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap 2011.12.30-an nem tartalmazott szarmaztatott tigyleteket.

14. Az alap teljesitménye és nett6 eszkdzértékének valtozasa

——Kozép-eurépai Részvény —Benchmark

Ko6zép-eurépai Részvény és a referencia alakulasa az indulastél
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A netto eszkozérték alakuldsa
12,000,000,000 , . N

10,000,000,000

8,000,000,000

6,000,000,000

4,000,000,000

2,000,000,000

0
2010. december 2011. mdrcius 2011, janius 2011. szeptember

15. Tervezett Gjitasok, a jovére vonatkozé varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovben is a befektet6k igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgaldsa, amely elsésorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonld célt szolgélva az Alapkezel$ torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bdvebb tartalm( adatszolgaltatésra.

Ky Boloo/

Bilibok Botond
vezérigazgatd
Concorde Alapkezeld zrt.

Budapest, 2012. aprilis 19.




