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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a
Concorde Rubicon Szirmaztatott Befektetési Alap
/1123 Bp., Alkotas u. 50./
2011.12.31.
fordulonapra készitett éves beszamolojarol

a Concorde Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a Concorde Rubicon SzArmaztatott Befektetési Alap (PSZAF eng.:
E-111/110.714/2008) mellékelt 2011. évi éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l, az ezen idépontra
végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatérozo elemeit
és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Az éves beszamold mérlegének kiemelt adatai:
eszkozok, forrasok egyezd mérlegfoosszege: 540.724 e Ft,
mérleg szerinti eredmény (iizleti év eredménye):  98.524 e Ft.

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valoés bemutatasa az alapkezeld
(Concorde Alapkezelé zrt. 1123 Bp., Alkotas u. 50.) tigyvezetésének a felelossége. Ez a
felelésség magaban foglalja az akér csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamold elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsd
cllendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; megfelel6 szamviteli politika kivalasztasat
és alkalmazasat, valamint az adott korillmények kozott ésszerii szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo feleléssége az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak a megitélése.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgilat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld
bizonyitékot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimolo nem tartalmaz lényeges hibas
allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleérive az éves beszamold akar csalasbol, akar
tévedésekbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit — a konyvvizsgalo
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A kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalo az éves beszamold tligyvezetés altali
elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belso ellendrzésének hateékonysagara vonatkozoan
véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek
megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves
beszamol6 atfogd bemutatasanak az értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az
iizleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését. Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyajt a kényvvizsgaldi zaradék /vélemény/ megadésahoz.

Hitelesité konyvvizsgaldi zaradék:

A konyvvizsgalat soran a Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap 2011. évi éves
beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az
érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Az éves beszamold a Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
2011. december 31-i vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valos képet
ad. Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 23.
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Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: E-1I1/110.714/2008.

adatok E Ft-ban

sor-

El6z6 év(ek)

— A tétel megnevezése El6z6 év fididositasat Targyév

a b c d e

A, Befektetett eszkzok 0 0 0

I. | Ertékpapirok 0 0 0

1.| Ertékpapirok 0 0

2| Enékpapirok értékkilonbozete 0 0 0

a) kamatokbol, osztalékokbol ) 0 ] 0

| b)egyéd o 0

B. Forgdeszkdzok 667,428 537,984

. Kovetelések 52,078 25,378

1.| Kovetelések 50,915 24,642

2| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3| Kolféldi panztértékre sz6lo kovetelések érlékelési kilonbozete 1,163 736

4.| Forint kdvetelések értékelési killdnbozete 0 0

. | Ertékpapirok 567,074 0 511,659

1.| Ertékpapirok 435,190 463,514

2 Eriékpapirok értékelési killsnbdzete 131,884 0 48,15

a) kamatokbdl, osztalékokbdl ) 4,813 1,841

e b) egyéb 127,071 46,304

1 Pénzeszkozdk 48,276 0 947

1| Pénzeszkozok 47,316 ) 926

2| Valuta, devizabetét értékelési kalonbozete 960 N 21

C. | Aktiv iddbeli elhataroldsok 4,605 0 10,226

a) aktiv idébeli elhatarolas 4,605 10,226

b) aktiv idébeli elhatdrolas értékvesztése (-) 0 0

D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonhdzete -6,815 -7,486

ESZKOZOK OSSZESEN 665,218 540,724

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 23.




Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap PSZAF eng.: E-1lI/110.714/2008.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2011. december 31.
adatok E Ft-ban
ssz(:’arn; A tétel megnevezése El6z6 év ﬁ:g:ﬁ::ﬁ:! Targyév
a b c d e
E. | Sajattoke 600,589 0 511,574
I. | indulé téke 329,360 0 274,708
1|  Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 440,396 372,866
2| Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 111,036 -98,158
1. Tékevaltozas (tékendvekmény) ) 271,229 0 236,866
1.|  Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkalanbozete as13| 42,599
2| Erékelési kalonbozet tartaléka 127,192 41,416
El6z4 év(ek) eredmén;'e 7 31,470 139,525
. Uzleti év eredménye 108,054 - o 98,524
F. | Céltartalékok 0 0
Kételezettségek 63,524 0 28,608
I Hosszu lejarati kotelezettségek
Il. | Révid lejaratu kdtelezettségek a 63,524 28,608 |
WI. | Kiilféldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési killonbdzete
H. | Passziv idébeli elhatarolasok 1,105 0 542
FORRASOK OSSZESEN 665,218 0 540,724

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 23.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2011. év

PSZAF eng.: E-1/110.714/2008.

adatok E Ft-ban

sor-

El626 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év médositisai Targyév
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 168,124 0 165,366
Arfolyamnyereség ériékpapir értékesitésébdl 117,308 93,386
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 24,296 21,342
Bankoktél kapott kamat - 5 - 266
Ertékpapir kélcsonzési dij ) o 0 0
Adott 6vadék kamata a of 0
Devizakészletek alvallasanak arfolyamnyeresége 6,845 77 12,393
Kalfaldi pénzért, eszkozok, kdvetelés - kitetelezellség arfolyamnyeresége 8,537 4,267'_
- [ezz_'aﬁ és lejart hataridds tigyletek arfolyamnyeresége 10,026 B 32,961
Opcids dijbevétel 1,107 751
e Forgalniazési jutalék bevétele 0 R 0
Il. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 43,955 0 52,682
Arfolyamveszteség ériékpapir ériékesitésébdl 15,813 7,460
. Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 520 45
Banki kamat 1561 8
| Enekpapir kalcsonzési dij 1,840 1,706
Short hitel kamat - 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamveszlesége 10,910 7.011
Kiilfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kdletelezeltség arfolyamvesztesége 179 2,528
L;zért és lejart hataridds tgyletek arfolyamvesziesége B 11,604 29,730
Fizetelt opciés dij 3,038 4,194 |
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata ) 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 124,169 0 112,684
l. | Egyéb bevételek 392 0 460
IV. | Miikodési koltségek 15,941 13,553
V. Egyéb raforditasok 566 1,067
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 108,054 0 98,524

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 23.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet

a 2011. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF bejepyzési hatdrozat szdma: PSZAF E-111/110.714/2008.

Lajstromozasi szama: 1111304

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2008. szeptember 16.

Alapkezel6: Concorde Alapkezelo zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezel6:

UniCredit Bank Hungary ZRt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) 2011. I.-
VIL hé

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (1051 Budapest, Szabadsag
tér 7.) 2011, VIIL hotél

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossdgairél szolé 215/2000 (XII. 11.) sz. Kormanyrendelet
(Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idopontjanak a Alap az lizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoloja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbol,
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolési eldirdsainak
alkalmazésaval.

Az ¢értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli



az Alap, mig az év végén meglévo dllomanyt — a Rendelet el6irdsai szerint - az ismert piaci
értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fenndallo kévetelésallomény egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra. Az alapnal aktiv idobeli elhatarolas nem volt.

A passziv idobeli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozé koltségek és raforditasok alapjan az
elszamolt 6sszegben, ennek hidnyaban szerzddés szerinti §sszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek bedllitasra.

A fokényvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkOzokre és forrasokra jellemzd sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartdsok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartdsok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds Osszegli hibanak a mérlegfoisszeg 2%-anal nagyobb és 500 millio Ft-ot
meghalado hibat tekinti. A megbizhat6 és valos képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Gsszegli hibak és hibahatasok adott lizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6zo lizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al mddositja.

II. Specialis rész

Az alapnal szarmazékos ligyletek vannak, a nettd eszkozérétken beliili
aranyuk 0,39%.

Az Alapnal kolcsonbe vett értékpapirok, szarmazékos ligyletek, adott fedezetek,
biztositékok, 6Ovadékok, garancia- €s kezességvallalasok az év végén vannak. A
kolcsonbevett értékpapirok fedezetéiil szolgald évadékok:

Szerzédés Ovadékként
Ertékpapir neve Darabszdma b e o elhelyezett Mennyisége
szerinti értéke - ;
értékpapir
OTP Bank Nyrt  7.050 db 25.732.500 Ft D120111 3.300 db




Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2008. szeptember 16-4n keriilt bejegyzésre 200.000 eFt. indulé tokével. Az
Alap befektetési jegyei 2009. januar 27-én bevezetésre, majd 2011.oktober 20-an
kivezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktdzsdérdl. A 2011.12.31-én  kimutatott
tokendvekmény (236.866 eFt) az induld toke és a tovabbi tdkebevonas névértéken
szamitott értékének (274.708 eFt) 86,23 %-a.

A Concorde Rubicon Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 511.574 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,862243 Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott nett6 eszkozértéke: 514.343 e Ft

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd netto eszkozértéke: 1,872326 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilénbség 2.769 eFt, amelyet a kdvetkez6 tényezo okoz.

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettdé eszkozérték
kiilonbség 2.769 eFt, amelyet nagyrészt az okoz, hogy az értékpapir kéleson értékét a
Letétkezeld piaci aron mutatja ki, mig a fékonyvben a szerzddés szerinti Osszegben
szerepel. A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt 6sszegekkel szemben a fokonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriiltek kimutatasra. fgy
lett az Alap targyévi eredménye 2.769 eFt-tal kevesebb a Letétkezel6 éltal kimutatott
eredménynél.

A Concorde Alapkezeld zrt. részérél az Alap éves beszamold alairasara kotelezett
tisztségviselo:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar Gt 9.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a Szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe
tartozo feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamol6 elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast ny0jtoé egyéni
véllalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgéltatas kérébe tartozo feladatok iranyitdsaért,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Beata (PM regisztracios szama: 146464)



Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezelé altal kijelolt konyvvizsgalé a Konyv-Profit Koényvvizsgalo Kft.
(1067. Budapest, Teréz krt. 33., kamarai nyilvantartasi szam: 000199). A konyvvizsgalati
feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy: Dr Csaki Bertalan, kamarai tag
kényvvizsgalo, nyilvantartasi szdama: 003083. Az éves konyvvizsgalati  munkaért
felszamitott dij: 516.600 Ft. A konyvvizsgal6 a kdnyvvizsgalaton kiviil mas szolgaltatast
nem nytjt az Alapkezel6 szamara.

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezelé honlapjan, a PSZAF Altal iizemeltetett
honlapon illetve a Budapesti Ertéktézsde honlapjan teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. 4prilis 23.

.............................................

Bilibok Botond
vezérigazgatod

Concorde Alapkezel6 zit.



Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2011, év

PSZAF eng.: E-111/110.714/2008.

adatok E Ft-ban

;2';;‘ A tétel megnevezése E626 év fl:g;zs"’i‘gz: Targyév
a b c d e
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 44,202 139,539
1. Targyévi eredmény 108,054 98,524
| 2. | Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete - 0 o 0
3. Forgatasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa : o -78,622 ] 55.415_
4. | Rovid lejarata kotelezettség valtozasa 22,636 | . 34,916
5. Passziv idgbeli elhatarolasok valtozasa -2,450 . o -563
6. Forgbeszk6zok (éntékpapir és pénzeszkoz nélkil) valozasa 81| ) 26,700
7. | Aktividébeli elhataroldsok véltozasa 4435 ] -5,621
8. Fizetett ado (nyereség ulan) e 0 . o
K’ Fizetelt osztalék, részesedés o| 0
. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkodz-véltozas 0 0
10. Befeklelelt eszkozok beszerzése 0 0
11. | Befektetett eszkozok eladasa e 0 0
712, Kapolt osztalék N 0 - 0
. | Pénziigyi miiveletekb4l szarmazé pénzeszkodz-valtozés 2,118 -186,867
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 122,287 43,506
14. Tékendvekmény értékelési kilonbozelbo! -22,242 —85,77_6
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkdz ] 0 - 6
17. | Befektetési jegyek allomanycsokkenase (t5keleszallitas) -103,610 | -145,268
18. Tokecstkkenés értékelési kilonbozetbdl 5,684 o 671
19. Hiteltériesziés, -visszafizetés 7 I 0 ' 0]
”720. Véglegesen atadott pénz;eszktiz | 0 - 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen 46,320 -47,328
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 23.
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n.

2,

3,

4.

.
.

2.

3.2,

/4.
4.4,
4.1.1.

r4.4.2.

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:
Letétkezel5 neve:

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Concorde Rublcon Sz&rmaztatott Befektetési Alap 1111-304
Concorde Alapkezeld zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszéagl Fl6ktelepe

NEE szamitas tipusa: Tajékoztaté szerint
Téargynap (T): 2011.12.31
Sajat téke: 511,574,277
Egy jegyre juté NEE (Ft): 1.862247
Darabszam: 274,708,116
A targynapl nett6 eszkbzérték meghatarozasa:
KOTELEZETTSEGEK OsszeqlErték
Hitelalloméany (6sszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (bsszes): 28,608,079 Ft
Alapkezeldi dij miatt 2,389,214 Ft
Letétkezeldi dij miatt 73,982 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Forgalmazdi koltség miatt 0 Ft
Kolcsonzési dij 315,188 Ft
CFD Finance 67,195 Ft
Tranzakcids dij miatt O Ft
Sikerdij miatt 0 Ft
Kéltségként elszamoll egyéb tétel (PSZAF dij) 30,000 Ft
Eqyéb - nem kéltség alapl - kblelezetiség 25,732,500 Ft
Céltartalékok (Gsszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
Passziv id6beli elhatéroldsok (6sszes): 542,162 Ft
Kényvvizsgalat 2011 260,350 Ft
Kényvelés 2011 281,812 Ft
Hirdelési dij 0 Ft
Bankkéllség 2011.1V név 0 Ft
Transzfer érkeztetett &p bek.ért. elhatarolasa 0 Ft
Kotelezettségek tsszesen: 29,150,241 Ft
ESZKOZOK OsszeglErték
Folybészamla, készpénz (6sszes): 925,890 Ft
Elszamolasi betélszamla HUF 150,809 Ft
Devizabetélszamla-USD 0 Ft
Devizabetétszamla - EUR 767,378 Ft
Devizabetétszamla-JPY 0 Ft
Devizabetétszamla-CZK 0 Ft
Devizabetétszamla-CAD 0 Ft
Devizabetétszamla-CHF 0 Ft
Devizabetétszamla-GBP 0 Ft
Devizabetétszamla-PLN 0 Ft
Devizabelétszamla-RON 7,702 Ft
Devizabetélszamla-TRY 0 Ft
Devizabetétszamla-HKD 0 Ft
Devizabetélszamla-HRK 0Ft
Valuta, deviza betétek értékelés] klllonbdzete 20,655 Ft
USD bank énékka!onbazete 0Ft
EUR bank énékki'onbdzete 20,609 Ft
JPY bank édékkitdnbdzele 0 Ft
CZK bank énékkionbozele 0Ft
CAD bank értékkiiénbozete 0 Ft
CHF bank érékkilonbozete 0 Ft
GBP bank értékkiidnbdzete 0 Ft
PLN bank énéxku'anbazete 0 Ft
ROM bank édékkitanbdzete 47 Ft
TRY bank énékkiténbdzete 0 Ft
HKD bank érékkilenbozete 0 Ft
HRK bank érlékki'enbozete 0 Ft
Egyéb kdvetelés (sszes): 24,641,954 Ft
Concorde Rt Gigyfélszamla 0 Ft
Devizapénzszamla-USD 17,115,411 Ft
Devizapénzszdmla-EUR 7,526,543 Ft
Devizapénzszamla-JPY 0Ft
Devizapénzszamla-CZK 0 Ft
Kiilfaldi pénztértékre sz616 kbvetelések értékelési killénbozete 735,921 Ft
USD Pénzszdmla értékkaldonbozete 594,136 Ft
EUR Pénzszamla érlékkalonbdzele 141,785 Ft
Kdvetelések értékpapir eladasbol 0 Ft
Kovelelések érlékpapir kdlcsdnadasbol 0 Ft
Haléridos ligyletek valtozo letét 0 Ft
Szarmaztatott dgyletek értékelési kiilonb -7,485,582 Ft
Lek&tdtt bankbetétek (6sszes): 0 Ft
Max. 3 hé lekotés(i (Gsszes): 0 Ft
Lekotott betétszamla 0 Ft
Lekdt6tt betét USD 0 Ft
Lekdolott betét EUR 0 Ft
3 hénapndl hosszabb lek6tés(i (bsszes): 0 Ft
Darabszdm OsszeglErték
Ertékpapirok (6sszes): 1,156,102 511,658,425 Ft
Allampapirok (8sszes): 11,447 192,019,291 Ft
Kétvények (Gsszes): 0 0 Ft
0 0 Ft

Kincstarjegyek (6sszes):

11,117 138,782,571 Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

98.14%
8.20%
0.25%

1.08%
0.23%

0.10%
88.28%

1.86%
0.89%
0.97%

100.00%

(%)
017%
0.03%
0.00%
0.14%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

4.56%

317%
1.39%
0.00%
0.00%
0.14%
0.11%
0.03%

-1.38%

(%)
94.62%
35.51%

25.67%
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8.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
AlapkezelS neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

D120111
D120201
D120307
US TREASURY BILL 02/16/12
Egyéb Jegybankképes ép. (8sszes):
OTPHB FLOAT 11/07/49

Killfdldi &llampapirok (6sszes):

Gazdilkoddl és egyéb hitelviszonyt megtestesité
Tozsdére bevezetett (Bsszes):
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014
Kiilfdld] kétvények (6sszes):
MAGNOLIA FIN
OTP - CPUS
Tozsdén kiviili (Gsszes):

Részvények (Gsszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
ALLAMI NYOMDA(98)
DANUBIUS
FOTEX HOLDING TORZS
GRAPHISOFT PARK SE
Kiilfdldi részvények (6sszes):
ABLON
ADRIS GRUPA DD - PFD
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE
FONDUL PROPRIETATEA
TELEKOM SLOVENIJE
Tézsdén kivilli (Gsszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivilli (6sszes):

Befektetési jegyek (Gsszes):
Tézsdére bevezetett (8sszes):

Tézsdén kivili (Gsszes):
Kérpétlasi jegy (6sszes):
KPJ
Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):
AlEH
AIEH énékvesziése

ESzKOZOK OSSZESEN:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Concorde Rublcon Szérmaztatott Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagl Fiéktelepe
Tajékoztato szerint

6,250
517
2,350
2,000
330
330

253

252

250

1,144,402
130,044
21,448
3,122
47,474
58,000
1,014,358
72,208
3,600
26,500
910,000
2,050

0

0

0

0

o

1,156,102

1111-304

62,343,125 Fi
5,134,467 Ft
23,169,567 Ft
48,135,412 Ft
53,236,720 Ft
53,236,720 Ft
Ft

0 Ft

Ft
92,942,386 Ft
26,237,126 Ft
26,237,126 Ft
66,705,260 Ft
38,861,070 Ft
27,844,120 Ft
0 Ft

Ft
226,696,748 Ft
87,169,408 Ft
12,890,248 Ft
10,489,920 Ft
12,343,240 Ft
51,446,000 Ft
139,527,340 Ft
9,761,857 Ft
32,882,662 Ft
28,708,898 Ft
28,004,240 Ft
40,169,683 Ft
0 Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Fi

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

10,226,210 Ft
10,226,210 Ft
0 Ft

640,723,473 Ft

11.63%
0.95%
4.28%
8.90%
9.85%
9.85%

17.198%
4.85%
4.85%

12.34%
7.19%
5.15%

41.92%
16.12%
2.38%
1.94%
2.28%
9.51%
25.80%
1.81%
6.08%
5.31%
5.18%
7.43%

1.89%
1.89%

100.00%




1. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Megnevezés Pénzugyi bevételek  PénzOgyi réforditdsok  Pénzigyi eredmény
Arfclyamnyereség értékpapT érldkestishal 93,387,152
ebbal: Avambatedmyek, dszkont Knestiregyek 35,380,338
Gazdioddi és egyeb hteliszomt megiestests éékpaplrok 36,411,235
Részvimyek 21,595,580
Jelzdloglevelzk 0
Befekietés jegyek 0
Efékpapirek utin hapott kamal, oszta'ik 21,341,854
Bankoktél kapott kamat 285,551
Ertétpaplt kilesinzési dj 0
Adolt dvadék kamata 0
Devizakispetak dlvitisinak drfolyamnyeresigs 12393121
Kofaldi pénzért eszhdzok, kivelelés - kitelelzzelistg arfotyammyerestgs 4,265,874
Lezért és lej3t hatiridds Ogyletek &rfelyammyeresége 32,660,724
Opcids djbevétel 750,940
Forgalmazasi juta'ék, bonlets juta'ék bevétela 0
Arfotyam, eség Ertékpapir értékesiéshdl 7459691
ebbal Aramkatémyek, dazhent Knestéfegyek 2655392
Gazdaodii €s egyéb hitehiszomyt megiestesdd édékpapick 1,003,444
Részvémyek 3,499,655
0
0
Erdipaplrok vétetiraban fizetelt kamat, csztalék 44686
Banki kamat 8,445
Entéipaplr kilcsdazes df 1,705,735
Short hitel kamat 0
Devizak&sziatek Stvatasdnak dfolyamveszeségs 7.0112:89
Kofeldi pinzér eszkdzék, kv - kitetelazetizdg drfolyamvesziesige 2528482
Lezart €5 lejirt hatiridds Ogylztek rfolyamveszieséga 29723401
Fzelelt cpcids dj 4,1¢3979
Entékpapirok utin kapolt osztalsk kamata 0
[¢] 165,366,216 52,681,689 112,684,527
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb raforditasok
Cétarialsk fehasznalds
Egyéb bevélel Egyéb rafordids 459,888 1,057,062
Ertékvesziézak (AIH) 0 0
Céltarialék képzés
Osszesen 459,888 1,067,062 -607,174
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Fi-ban
Megnevezés Rendkivdli bevételek RendXkivili raforditdsok
Rendhvil bevétel Rendkivid raforditss 0 0
Osszesen 0 0 0
4. Mikddési kdltségek Ssszetétele
Fi-ban
e ¢ Targyévi
Megnevezés Térgﬁ;ls::;ksoeiéﬂ Ko pfénzugvr?g; relizéit
mikadési kig.
Alapkezeldid] 10,073.803 7684589
Letétheze'did] 391,560 317,578
Bizomamyosi df (=megbizdsi juta’ék) 1,187,648 1,187€43
Forgaimazdi koktség (=ranzakciés dj, Dgyleti juta'2k) 0 [
Kozzétetet kitséq (hirdstési d) 0 -315,183
Reklam ko'tsdg (=marketing kétsig) Q 67,195
K, dj E53624 281,812
Kémpoizsgihii dj 516,600 256,250
Bankkitzég £52,352 552,352
Hataridds kitség 267,857 257,857
Skerdj [} 0
Osszesen 13,553,454 10,165,713




5. Ertékpapir-allomany &sszetétele és értékkiildnbozete

Fl-ban
x elszamolt érték- mérleg forduldnapi
M
egnevezés darabszédm beszerzési érlék Kki'enbozel Briék
Z 0 0 0 0
Magyar allamkdtvény dsszesen [ 0 0 0
Ft-ban
i gies elszamoit érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Ko'anbozet érték
D120111 6,250 61,402,316 940,809 62,343,125
D120201 517 5,101,156 33,311 5,134,467
D120307 2,350 23,177,768 -8,201 23,169,567
US TREASURY BILL 02/16/12 2,000 45,430,593 2,104,819 48,135,412
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 11,117 135,111,833 3,670,738 138,782,571
Ay elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kalonbozel Endk
i 0 0 0 0
Jelzdloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
. T ejszamoll érlek- mérieg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési énték kotenbozet &rték
MAGNOLIA FIN 2 29,040,914 9,820,156 38,861,070
OTP - OPUS 250 16,191,452 11,652,738 27,844,190
OTPHB FLOAT 11/07/49 330 38,723,516 14,513,204 53,238,720
|RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 1 28,147,235 -1,910,109 26,237,128
|Gazda|kud6i és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. dsszesen 583 112,103,117 34,075,989 146,179,106
i elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszadm beszerzési ériék K el artek
- 0 0 0 0
[kaifs1di allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
A it elszamoll érlék- mérieg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék kolanbozet Ertdk
ALLAMI NYOMDA(98) 21,448 15,070,166 -2,179,918 12,890,248
DANUBIUS 3,122 11,386,285 -206,365 10,489,920
FOTEX HOLDING TORZS 47,474 14,752,319 -2,409,079 12,343,240
GRAPHISOFT PARK SE 58,000 34,172,000 17,274,000 51,446,000
Belfdldi részvény 6sszesen 130,044 75,390,770 11,778,638 87,169,408
i elszamolt érlék- mérleg forduldénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kol e Eriek
ABLON 72,208 8,216,131 1,545,726 9,761,857
ADRIS GRUPA DD - PFD 3,600 32,172,271 710,391 32,882,662
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 26,500 27,512,753 1,196,145 28,708,898
FONDUL PROPRIETATEA 910,000 29,342,224 -1,337,084 28,004,240
TELEKOM SLOVENWE 2,050 43,664,206 -3,494,623 40,169,683
Kilfoldi részvény 6sszesen 1,014,358 140,907,684 -1,380,344 139,627,340
= S elszadmoit érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kaldnbozel Enték
- 0 0 0 0
Befektetési jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 1,156,102 463,513,404 48,145,021 511,658,425




6. Szarmaztatott ligyletek dsszetélele és értékkiillonbdzete

Megnevezés kontraktus piaci érték
EURHUFF20105E311.02 58,900 -23,978
EURHUFF20105V303.99 30,000 2228%
EURUSD -170,000 4,859,655
HRKHUFF20217E40 9 120,500 -129,300
HRKHUFF20217E41.5 120,500 57,650
RONHUFF20217E70 56 70,000 -115222
RONHUFF20217E71.8 70,000 29,250
USDHUFF20213E228.7 105,000 -1,459,230
USDHUFF20227E236 62 123,500 822222
USHKODF20424E7 659747 180,000 402,143
USHKDF20424E7.711284 350,000 548,716
USHKOF20424E7.755775 150,000 -24,038
USHKDF20424E7.75746 £0,000 6852
XAUUSD 135 4,850,350
Nyitolt pozicidk értéke (forward) Gsszesen 0 0 6,344,163

Megnevezés kontraklus piaci érték
AAPL -220 7,380,548
PFE 4,000 3,652,645
VLo 4200 2,992,134
Szarmaztatott iigyletek (CFD) 6sszesen 0 0 -705,769

Megnevezés kenlraktus piaci érték
EURHUFOPZ20123C315.00 £0,000 295,760
FBTPHZ - EURO BTP 1 -1,085,844
SIBH2-MNI JGB R 2,380,927
SSH2-NKKEI FUTURE 2 £67,597
TFH2-RUSSEL 2000 5 23,882
USDJPYOP120320C90 500,000 16,069
USDIPYOP20210C24.00 270,000 19,363
USDIPYOP20327C£0.00 150,000 179646
USDIPYOP205627C562 .00 50,000 278,434
Szarmaztatolt Gigyletek (hatarids) sszesen 0 0 -3,383,978
MINDOSSZESEN Szarmaztatott ligyletek o 0 2,254,416
¥ Kblcsdnhe vett értékpapirok bsszetétele és értékkilonbozete

Megnevezés Szetzo::z:m”“" Beszerési &riék Piaci érték
TP 25,732,500 22 656,500
Kdlcsdnbe kapolt értékpapirok 0 25,732,500 22,686,900




UZLETI JELENTES A CONCORDE RUBICON
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2011. EVI
TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan |étrehozott
nyiltvég(i szarmaztatott ligyletekbe befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)
o 25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-

10-046992)

o 12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar ut 9.; Cg.: 01-09-
667898))

e 4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

e 5%-ban Mdricz Daniel

e 2%-ban Cser Tamas

e 2%-ban Szabd Laszld
tulajdonaban |lévé tarsasag.

A Letétkezelo

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (1051 Budapest, Szabadsag tér 7.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezet forgalmazo:
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.).; tel: +36 (1) 489-
2222)

Forgalmazo:

3. A konyvvizsgalo

Kényv-profit Kényvvizsgald Kft (Budapest, IV. Teréz korat 33..; kdnyvvizsgaléi engedély
szdma: 000199, MKVK nyilvantartasi szam: 03083), a konyvvizsgaldi feladatokat Dr
Csaki Bertalan latja el.



4. A befektetési eszkozok osszetétele

Nyité| a sajat toke Zard| a sajat toke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zok dsszesen 627,869 104.99% 532,955 103.62%
Folydszamla, készpénz 82,217 13.75% 26,326 5.12%
Egyéb koévetelés 18,268 3.05% 230 0.04%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 402,130 67.24% 284,962 55.40%
Diszkontkincstarjegyek 85,713 14.33% 90,647 17.62%
Magyar Allamkoétvények 53,463 8.94% 0 0.00%
Devizas kotvények 262,954 43.97% 194,315 37.78%
Egyéb kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 112,655 18.84% 204,010 39.66%
Hazai részvények -3,573 -0.60% 693 0.13%
Kulfoldi részvények 116,228 19.44% 203,317 39.53%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzdk 12,598 2.11% 17,427 3.39%
Kotelezettségek Gszesen -29,857 -4.99% -18,612 -3.62%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -3,347 -0.56% -3,057 -0.59%
Egyéb kételezettség -26,510 -4.43% -15,555 -3.02%
Nettd eszkozérték (sajat
téke) 598,012 514,343
Egy jegyre juto netto
eszkozérték 1.815678 1.872326
Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszol(t értéke 672,620 1,096,226

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkozértéke, az egy jegyre jutdé nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde-Rubicon Szarmaztatott

Befektetési Alap / 1111-304

A targyiddszak

2011/01/01-2011/12/31

befektetési jegyek szama

A targyiddszak elején forgalomban lévo

329,359,991

A targyidészakban eladott befektetési

jegyek szama 43,505,821
A targyidészakban visszavaltott

befektetési jegyek szama 98,157,696
A targyidszak végén forgalomban lévo

befektetési jegyek szama 274,708,116
Az alap nettd eszkozértéke a

targyidoszak végén 514,343,056
Az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkozérték a targyidészak végén 1.872326




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Sajat toke Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Jegyek

HS (Ft) (Ft) szama
2010.12.31| 598,011,678 1.815678 329,359,991
2011.01.31| 596,079,417 1.838576 324,207,044
2011.02.28| 518,814,597 1.884848 275,255,385
2011.03.31| 520,530,595 1.892352 275,070,673
2011.04.29| 511,775,772 1.907277 268,327,908
2011.05.31| 483,475,526 1.910149 253,108,760
2011.06.30| 473,048,780 1.869395 253,049,169
2011.07.29| 474,468,607 1.874799 253,077,099
2011.08.31| 465,683,086 1.839727 253,126,134
2011.09.30| 461,970,921 1.864636 247,753,988
2011.10.28| 464,508,604 1.893518 245,315,142
2011.11.30| 493,381,514 1.882583 262,076,879
2011.12.30| 514,343,056 1.872326 274,708,116

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastoél
szamitva

. . p— Egy jegyre juté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark hozam**
Datum Netté eszkozérték netté eszkozérték szinten (annualizélt) évben (nomindlis) (éves szinten)
2008.11.20 200,000,000 1.000000
2008.12.31 350,178,322 1.021339
2009.12.31 495,925,855 1,558980 52,64% 52,64% 10,79%
2010.12.31 598,011,678 1.815678 16.47% 16.47% 5.53%
2011.12.31 514,343,056 1.891018 4.15% 4.15% 5.17%
indulastdl (1196 nap) 21.46% 8.03%
* Az alap netté hozamét induldstél kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék,
éves szadmlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kaltségek levonaséval tehetdek,




9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekévetkezb valtozasok

Az Alapkezeld vezetésében 2011-ben kis valtozéds tortént. Az Alapkezeld fébb
dontéshozd szerveként a hattagl Igazgatésag (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszl6 Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Méricz Daniel, Borda Gabor)
mikddik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibék Botond latja
el. A portfolibkezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyorgy, Méré Tamas, Moéricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

Befektetési Politika

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. Az Alapkezel6 térekszik arra,
hogy az Alap Osszetételén belll a részvények aranya meghaladja az 50
szazalékot.

Az Alap célja hosszl tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb
hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett, déntéen fundamentalisan
alularazott részvények vasarlasaval. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alap magasabb kockdazat( instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu idozitést is
figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu
szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszktzoket vasarolva a portfdlioba, igy
egy-egy részvény sulya az Alapon belil akar a 10-15 szazalékot is
megkozelitheti. Az értékalapt szemlélet tikrében az Alap jelentés mértékben
fektethet alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi
lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Tekintve, hogy egy-egy
részvény sllya az Alapon belll egy atlagos, jol diverzifikalt részvényalaphoz
képest magasabb is lehet, az Alap egy atlagos részvényalapnal nagyobb
kockazatu.

Tokepiaci kbrnyezet

Az olasz kotvénypiac novemberi 0sszeomldséaval dsszeurdpai méretlivé duzzadd
szuverén addssagvalsag hullamai karoltve az alultOkésitett bankrendszer szllte
félelmekkel régionkat sem kertlhették, kerllhetik el. A nyugat-eurdpai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatdsa és a kinai hanyatlé gazdasagi expanzid
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapveten kiilpiacra termel6
kozép-kelet-eurdpai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasdg
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvo GDP-
ket lathattunk szerte a régiéban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a



legszembet(inébben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szézalékos névekedést értek el. Lengyelorszagban az 6szi valasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelnok altal vezetett koalici6 gydzelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamaddssdag dinamikajat fenntarthatd szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banydszati szektorban kilonadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasdg tengerén tarajosodo
vészjosld hulldmok nem jottek jol a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasdagpolitikdtél 6nmagaban is 0Orvényl6 Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkozi hitelmindsité is befektetésre nem ajanlott kategoriaba sorolta
hazénkat. Tobb korméanyzati intézkedés, elfogadott torvény is a vilagsajto és a
nemzetkdzi politika kézéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesiilt Allamok kiliigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadésat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elndke pedig hatarozottan felszdlitotta Orban Viktor miniszterelnokot a
jegybankkal kapcsolatos és a pénzlgyi stabilitdsrol szélé toérvény eurdpai
alapelvekkel valé 6sszehangoldsara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerzddés ratifikacioja jelentett némi 6romot.

A régids értéktézsdéken 2011-ben nagymérték(i esés bontakozott ki. A
befektet6k igyekeztek biztonsdgosabb eszkdzokre cserélni kozép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
sordn, mig a banktilstlyos osztrak ATX 35 szdzalékot esett sajat devizaban.
Dolldrban szadmitva a jelentds forintgyenglilés miatt a BUX mar nem
buszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szdazalékot értékel6dott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkonyvel6 osztrak piacot.

Az olajszektor felemds évet zart. A finomitéi arrések rég nem latott mélységbe
csUsztak az alacsony kapacitdskihasznaltsdag és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznalasu olaj drédguldsa miatt, rdadasul az év masodik felében fokozatosan
elt(int az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelent8s emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érinté libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai feszlltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utolsé negyedéves hajranak kdszénhetben
,Csupan” 17 szazalékot esett az év sordn. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er6sdod6é befektetdi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kiilféldi olajtarsasdgok kozti szerz6déseket, és a
vildg legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozdsoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett kdzzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasdag szamara kedvezétleniil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurdpai Unié egyardnt embargd ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez8k folyamatos visszaallitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokuszu lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot konyvelhetett el 2011-ben.

A régi6 egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany el6bbre helyezte az energiabiztonsdg kérdését prioritési listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tdmogatja egy Uj, nukledris eréml



épitését. Az év soran vezetOvaltdson atesd vallalat az atomenergian Kkivil
megujulé energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A roman energiaszektorban jelentds poziciokkal rendelkezé Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kodvetkeztek be. A janudri tézsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete &talakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgyllésen lehetéség nyilt az
alapszabalyban régzitett szavazatkorlatok eltorlésére, ami meg is tortént. Szintén
6romteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romanidaban fokozatosan
felbontjak a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezd
hossz(l tavl aramellatasi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelGdtek le.

A bankrészvények globdlis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem kerllhették el régionk pénziigyi intézményei sem a
szamottevd leértékelddést, Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult  feszlltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtorlesztési jogszabdlya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szazalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utdbbi katasztrofdlis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzédjarult. A bank 6ridsi, kordbban elpaldstolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portfdlidjaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar leanyvallalataindl. Az év soran hitelportféliéjukat névelni tudoé
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottak befektetdiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szézalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigdlva.

Mig a tézsdék tlulnyomd része viharos évet tudhatott maga mdogott, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsiités jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegy( osztalékkal korrigdlt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelentd lengyel TPSA raadasul az ev
legjobban teljesité régiés ,blue chipjeként” 15 szazalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szdmara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztil
negyedik szerepléként belép a mobilkommunikaciés piacra, mely hossz( tavon
veszélyezteti a tdrsasag profitabilitdsat. A cég operativ szinten enyhén javulo
harmadik negyedéves eredményt tett k6zzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdl varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befektet6k Osszességében 10 szdzalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szdzalékot emelkedett az év soran. Az
ipardg kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 6sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
4rbevétel szinten tartdsa mellet ndvelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régios ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénkiilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahdz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
korédbbi nyomott &rszinteknél magasabb arazason. Az év utols6 harom
hénapjaban a tézsdei tarsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet6séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagnal egy Uj bérl6 megjelenésével nétt az
irodahazak kihasznaltsdga. A cég rdaddasul 16 szazalékos eredménybdviilésrdl is



be tudott szédmolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezd
folyamatok, valamint a kordbbi nyomott drazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetdiknek 2011-ben. Sajnos az ipardg toébbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kdzpont Atrium 17 szazalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselkedd gyogyszergyartdk papirjai 2011-ben sajnos nem
nyUjtottak menedéket a t6kepiacokon végigsepré eladasi hullam elél. A Richter
18 szdzalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztatd gydgyszerkutatasi eredményrél szamolt be. A
kutatdsi fazis utolsé szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tiineti javulast mutattak a placebéval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengild forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdsanak kovetkeztében az év utolsé harom hoénapjat 14 szazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezé6tlen korményzati intézkedések kovetkezében
megnétt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb lzemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasdg részvényei 11 szazalékot értékelddtek
le az év soran.

A régiés részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a Tpt. alapjan szarmaztatott
termékekbe fektetd befektetési alap. Az Alap potencialis befektetési teriilete a
lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat vdllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap



magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai
alapl id6zitéssel, az eszkbzoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezel6
nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockazat( instrumentumokban, akkor
alacsony kockazat( eszkdzokbe fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo
vételi vagy eladasi lehet6ségek nem adodnak. Az Alapkezeld célja szerint a
Concorde Rubicon Alap egy kifejezetten kockazatos befektetés.

2011 folyaman az Alap Alapkezel6 altal szamolt nettd kockazati kitettsége (netto
long) a nettd eszkdzérték 60-75 szédzalékos tartoménydban mozgott. Az év elsd
hénapjaiban a netto kitettség 65-70% volt, amit aprilis kozepén 65 szazalék koré
csokkentett az Alapkezel6. Az év hatralévé részében ez a kitettség 60-65%
kdzott maradt, november-decemberben viszont 70% fole emelkedett.

A kockazati kitettség jelentds része (jellemzéen tébb, mint fele) magas hozamu
vallalati kétvényekbél szarmazott. Ezek kozott elsGsorban hazai cégek, illetve
hazai vallalatokhoz koéthetd kibocsatok eurdban denominalt papirjai (Magnolia,
OTP Perpetual, MOL 2017, Opus, MNV Richterre atvaltoztathaté kotvénye),
valamint Erste Perpetual aldrendelt kotvények voltak megtalalhatéak. Az év
utolsé honapjaiban olasz 10 éves kotvényeket is vasarolt az Alapkezel6. A 2011-
es év folyaman az Alap mindvégig jelent6s arédnyban tartott 10 éves japan
allamkotvényre nyitott short pozicidkat.

Az Alap részvénykitettségén belll mindvégig nagy stlyt képviseltek egyes kdzép-
eurdpai vallalatok fundamentalis elemzés alapjan az Alapkezel6 altal olcsonak
tartott részvényei (Graphisoft Park, Telekom Slovenije, Adris, Atrium, Ablon,
Fondul Proprietatea). A két legnagyobb sulyd szektor az Alapban az
ingatlanfejlesztés (régiés), valamint az energiaipar (globalis) volt. A részvények
tartdsa mellett az szinte mindvégig volt az Alapban hataridés részvényindex
short pozicié (Russel 2000, idonként S&P 500) fedezeti céllal.

Az Alap a 2011-es év folyaman mindvégig jelentés (a netté eszkdzertek 40-60
szazalékara rigo) devizakitettséggel rendelkezett, ez az els6 félévben rontotta, a
masodikban javitotta az Alap teljesitményét. A kitettség legnagyobb része
eurdban és dollarban testesiilt meg, és néhany régios részvény devizakockazatat
(RON, CZK, HRK) csak részben fedezte az Alapkezel6. Ezen kiviil USDHKD short
poziciok szerepeltek az Alapban, valamint gyakran vasarolt az Alapkezel6
USDIPY vételi (call) opcidkat is. Az Alapkezel6 az év folyaman 7-10 szazaléknyi
aranykitettséget tartott az Alapban.

10. A konyvvizsgaloé altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo6 konyvvizsgaldi jelentés

Eves beszamoléban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamolo kiegészité mellékletében.

b) egyéb bevételek



Eves beszamold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezeldnek fizetett dijak

Eves beszdmolé kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy O0sszes bevétele Gjrabefektetésre kertdil.

g) a befektetett eszkozdkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszkézdk nem talalhatéak.
h) mas, az eszk6zok értékét befolyasolo valtozasok

Egyéb befolyasolé valtozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

) Egy jegyre jutd
Ev Sajat toke (Ft) netté eszkozérték
(Ft)

2008.11.20. 200,000,000 1.000000
2008.12.31. 350,178,322 1.021339
2009.12.31. 495,925,855 1.558980
2010.12.31. 598,011,678 1.815678
2011.12.31. 514,343,056 1.872326




Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kdzben tartalmazott szarmaztatott tgyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatdjaban régzitett limiteknek. A szarmaztatott tigyletek célja egyrészt a kilféldi,
els6sorban amerikai befektetések arfolyamkockazatanak devizafedezése volt, masrészt
az Alap spekulativ céllal vezetd fejlett piaci indexekre hataridds ligyleteket kotott. Az
Alap portfdliéjaban 2011.12.31-én a kovetkezl szarmaztatott ligyletek szerepeltek:

Instrumentum
EURHUFF20105E311.02
EURHUFF20105V303.99
EURUSD
HRKHUFF20217E40.9
HRKHUFF20217E41.5
RONHUFF20217E70.56
RONHUFF20217E71.8
USDHUFF20213E228.7
USDHUFF20227E236.62
USHKDF20424E7.689747
USHKDF20424E7.711284
USHKDF20424E7.756775
USHKDF20424E7.75746
XAUUSD

AAPL

PFE

VLO
EURHUFOP20123C315.00
FBTPH2 - EURO BTP
SIBH2-MINI JGB
SSIH2-NIKKEI FUTURE
TFH2-RUSSEL 2000
USDJPYOP120320C90
USDJIPYOP20210C84.00
USDIPYOP20327C80.00
USDIPYOP20627C82.00

Darab
58,900
30,000

-170,000
120,500
120,500

70,000
70,000
105,000
123,500
180,000
350,000
150,000
50,000
135
-220
4,000
4,200
80,000
1

-8

2

-5
500,000
270,000
150,000
150,000

Ar

-0.4071
7.4299
-28.5862
-1.0730
-0.4788
-1.6460
-0.4179
-13.8974
-6.6577
-2.2341
-1.5678
-0.1602
-0.1390
36,150.7427
33,547.9476
920.6612
712.4128
3.6970

-1,085,843.7000

298,865.8750

-333,798.2500

5,776.3200
0.0321
0.0717
1.1976
1.8562

Erték

-23,978.00
222,896.00
4,859,656.00
-129,300.00
-57,690.00
-115,222.00
-29,250.00
-1,459,230.00
-822,222.00
-402,143.00
-548,716.00
-24,036.00
-6,952.00
4,880,350.00
-7,380,548.00
3,682,645.00
2,992,134.00
295,760.00
-1,085,844.00
-2,390,927.00
-667,597.00
-28,882.00
16,069.00
19,363.00
179,646.00
278,434.00

NEE %
0.00
0.04
0.94
-0.03
-0.01
-0.02
-0.01
-0.28
-0.16
-0.08
-0.11
0.00
0.00
0.95
-1.43
0.72
0.58
0.06
-0.21
-0.46
-0.13
-0.01
0.00
0.00
0.03
0.05



14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Concorde Rubicon és a referencia alakulasa az indulastél
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozo varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovében is a befektetok igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonldé célt szolgdlva az Alapkezelé torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bovebb tartalmu adatszolgaltatasra.

Budapest, 2012. aprilis 23.

Bilibok Botond
vezérigazgato
Concorde Alapkezeld zrt.



