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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Concorde Columbus Globdlis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeldjének

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Columbus Globdlis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap (PSZAF
lajstrom szam:1111-242 mellékelt 2011, évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely
éves beszamolo a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghél — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszeg 7 617 885 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 660 558
E Ft (nyereség) —, és az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatésbol,
valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyardz6 informdaciokat
tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszimoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért
¢s valdés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges
hibas allitasoktdl mentes éves beszdmolo elkészitése.

A kinyvvizsgdld felelossége

A mi felelésségiink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kellé6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-¢ a lényeges
hibas allitasoktdl.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrél és
kozzétételekrsl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibéas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalo
gazdalkodo egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozéas belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoéan véleményt mondjon. A koényvvizsgalat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogod prezentaldsanak
értékelését is. Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendo ¢s
megfeleld alapot ny(jt kdnyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasdhoz.



Ziradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési
Alap éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati alatamasztasat
az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és
ennek alapjan elegendo és megfeleld bizonyossagot szereziink arrdl, hogy az éves beszamolot
a szamviteli torvényben foglaltak és az dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el.

Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Concorde Columbus Globalis Ertékalapu
Szarmaztatott Befektetési Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és
Jjovedelmi helyzetérél megbizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az tizleti jelentésrol

Elvégeztikk a Concorde Columbus Globdlis Ertékalap Szarmaztatott Befektetési Alap
mellékelt 201 1. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli toérvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felel6sségiink az lizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapesolatos munkank az {izleti jelentés és az
€ves beszamol6 Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Columbus Globdlis Ertékalap(i Szarmaztatott Befektetési
Alap 2011.évi tizleti jelentése a Concorde Columbus Globalis Ertékalapti Szarmaztatott
Befektetési Alap 2011. évi éves beszamoldjanak adataival sszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 12.
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Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: E-1l1/110.557-1/2007.

adalok E Ft-ban

:;;_'n A tétel megnevezése El6z4 év E:gsi;gz:!l Targyév
a b c d e
A. Befektetett eszkozdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Erékpapirok B )
2| Ereékpapirok értékkilonbozete R 0 0
a) kamatokbl, osztalékokbol - 0
b) egyéb - 0
B. |Forgéeszkézok 3,666,294 0 7,729,815
I Kovetelések 75,616 0 349,633
1.| Kovetelések 75,644 338,150
2| Kovetelések értekvesztése (-) o
3.| Kuilfoldi pénztértékre szolo kivetelések értékelési killonbozete -28 11,483
4| Forint kovetelések érékelési kilanbozete ' o 0
Il. | Ertékpapirok 3,449,786 0 7,375,153
1.| Ertékpapirok . N 3,055,964 7,147,686
2| Ereékpapirok értékelési kilonbozete 393822 | 0 227,467
a) kamatokbol, osztalékokbdl - 30,106
b) egyéb 393,822 197,361
. | Pénzeszkszok 140,892 0 5,029
1.| Penzeszkozok 140238 ' 4,835
2.| Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete N 654 194
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 11,497 0 28,932
a) aktiv idobeli elhatarolas 11,497 28,932
b) aklividobeli elhatarolas értékvesztése () 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonhbzete -8,162 0 -140,862
ESZKOZOK OSSZESEN 3,669,639 0 7,617,885
Kelt: Budapest, 2012. februar 28. “!
B Lyt

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkolas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: E-1lI/1110.557-1/2007.

adatok E Ft-ban

sor-

El626 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év iddositasal Targyév
a b c d e

E. | Sajat téke 3,423,209 0 7,464,951

I Indulé téke 3,151,036 0 6,408,703
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,663,143 7,976,973
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -512,107 -1,568,270
1. Tokevaitozas (tékendvekmény) 272,173 0 1,056,248
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -133,071 -_278,460

2| Erékelési kilsnbozet tartaléka o 386,296 98,282
3|  El6z6 év(ek) eredmenye 280,574 18,948

4|  Uzleti év eredménye 299,522 660,558

F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 243,742 0 151,320

B Hossz lejarati kotelezettségek
1. Révid lejarata kotelezettségek 243,742 - 161,320
1. | Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelé;‘.i kiilldnbbzete

H. Passziv id6beli elhatarolasok 2,688 0 1,614
FORRASOK OSSZESEN 3,669,639 0 7,617,885

Kell: Budapest, 2012, februar 28.
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Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: E-II/110.557-1/2007.

adatok E Ft-ban

ST;;] A tétel megnevezése El6z6 év E:g;‘;;g::: Targyév
a b c d e
I Pénziligyi miiveletek bevételei 609,210 0 1,393,161
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébél 273,862 593,336
Ertékpapirok utan kapott kamat, osz!élék 118,645 169,8?
Bankoktdl kapott kamat - - 16 B 87
| | Erékpapir kolcsonzési di : 0
Adolt dvadék kamata 0
Devizak_észletek atvaltasanak érfolyamnyeresége : 42E 63,525
M Kulfdldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kitetelezettség arfolyamnyeresége 34,111 95.0171
Lezért és lejart hataridds Gigyletek arfolyamnyeresége ' 137,988 ] 421,866
| Opcios dijbevétel 2,454 49,443
Forgalmazasi jutalék bevétele 7
1. Pénzilgyi miiveletek raforditasai 240,782 0 592,481
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébél 51,932 60,069
?ﬁékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0
Banki kamat 266 | 50
Ertékpapir kolcsnzési dij 7316 5,714
Short hitel kamat o 70
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 447,96 109,400
o Kilfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 19,417 u 65.4ﬁg
Lezart és lejart hatarid6s tigyletek arfolyamvesztesége : 104,686 _ 289,260
[ | Fizetett opciss dij 12,263 62,560
o Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 368,428 800,680
Ill. | Egyéb bevételek 0 1,448
IV. | M{kédési koltségek 68,205 136,736
V. Egyéb raforditasok 701 4,834
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 299,522 0 660,558
Kelt: Budapest, 2012. februar 28. N
X Gref

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2011. évi Fives Beszamoléhoz

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott

Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatarozat szama: PSZAT E-I11/110.557/2006.

Lajstromozasi szama: 1111-242

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

Az Alap alakulasa: 2007. szeptember 4.

Alapkezel6: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Letétkezels: UniCredit Bank Hungary ZRt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamol6készitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossigairél szélo 215/2000 (XII. 11.) sz. Kormanyrendelet
(Rendelet) szerint:

A mérlegkészités id6pontjanak az Alap az iizleti évet kdvetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szami melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérleghdl, a Rendelet 2. szami melléklet I. pontja szerinti
részletezettségli eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbol all, melynek része a
Portfoligjelentés. Az Uzleti jelentést a Rendelet 3.§ (1) bekezdés szerint késziti az
alapkezeld.

A beszamold el6z6 és targyévi adatai 6sszehasonlithatoak.



Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi elbirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok minésitését az Alap a befektetés idétartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli
az Alap, mig az év végén meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci
értéken mutatja ki. Az egyes €rtékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések sszege évente a fordulénapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idobeli elhatarolasok értéke a forduldnapig valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt, targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok a felmeriilt 6sszegben, ennek
hianyaban szerz6dés szerinti 6sszegben kertiil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek bedllitasra.

A f6konyvi konyvvezetés tételes elszdmoladsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzO sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal kolcsonbe vett értékpapirok, szdrmazékos ligyletek, adott fedezetek,
biztositékok, oOvadékok, garancia- és kezességvallalasok az év végén vannak. A
szarmazékos ligyletek nettd eszkozértéken beliili aranya 1,85 %.

A kolesonbevett értékpapirok fedezetéiil szolgald dvadékok:

Ertékpapir neve Darabszdma Szerzdés szerinti Ovadékként Mennyisége
értéke elhelyezett
értekpapir

OTP Bank Nyrt részvény  31.725db 114.685.875 Ft  DI120111 18.000 db

Jelentos Gsszegii hibanak a mérlegfoosszeg 2%-anal nagyobb €s 500 millio Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhat6 és valés képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellendrzéssel, onellenérzéssel feltart jelentds Gsszegli hibak és hibahatasok adott tizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6zo tizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al és t6bb mint 5 milld Ft-al mddositja. Az értékelési
kiilénbozet elszamoléasa a 2001. évi CXX. szamu a tokepiacrdl szolo torvény értelmében
negyedévente torténik.



IL. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2007. szeptember 4-én keriilt bejegyzésre 200.000 eFt. indulé tokével. A
2011.12.31-én kimutatott tokendvekmény (1.056.248 eFt) az induld tdke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (6.408.703 eFt) 16,48 %-a.

A Concorde Columbus Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 7.464.951 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,164815 Ft
A Letétkezel6 4ltal kimutatott netto eszkdzértéke: 7.477.455 eFt

A Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzérteéke: 1,166766 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 12.504 e Ft, amelyet nagyrészt az okoz, hogy amig az értékpapir kdlesonbe
vétel értékét a Letétkezeld az értékpapir piaci aran, az értékpapir allomany
cstkkentéseként mutatja ki, addig a szamvitelben, és ezaltal a mérlegben szerzdés szerinti
dsszegben, kotelezettségként keriil kimutatasra. A két elszamolasi méd miatt 12.595 e Ft a
kiilonbozet. A nettdé eszkozérték tovabbi eltérését pedig az okozza, hogy amig a
Letétkezeld a koltségeket becsiilte addig a fokdnyvben a zarlati iddpontig megismert, a
szerzddés szerinti tényleges Osszeggel keriiltek konyvelésre.

A Concorde Alapkezeld zrt. részér6l az Alap éves beszamolojanak alairasara
kotelezett vezetd tisztségviselo:

Bilibok Botond, vezérigazgat6, allandé lakcime: 1121 Budapest, Récz Aladar 0t 9.

Szamviteli szolgaltatast vépzd felelds személy:

Az Alap a Szamvitelrdl sz6l6 tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgéltatas
korébe tartozd feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével
Zagyva Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nynjto
egyéni vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy: Zagyva Bedta (PM regisziracios szdma: 146464)



Konyvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgalé az Exo-Tax Kft. (1154. Budapest, Arany
Janos u. 128, kamarai nyilvantartasi szam: 000095). A konyvvizsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelos személy: Hahn Laszlo, kamarai tag konyvvizsgalod
(kamarai nyilvantartasi szama: 003364). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott
dij: 372.882 Ft.

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF altal tizemeltetett
honlapon teszi kzzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. februar 28.

.............................................

Bilibok Botond
vezérigazgatod

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2011, év

PSZAF eng.: E-11/110.557-1/2007.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El526 év i‘g;ﬁ:igz:)i Targyév

a b c d e

. Szokéasos tevékenységhdl szdrmazd pénzeszkdz-valtozas -752,122 -3,649,757
1. Targyévi eredmény 299,522 660,558
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete - B 0
3. | Forgatasi céli értékpapirok alloméanyvallozasa 1,149,607 -3,925,367
4, Révid lejaratu kotelezellség valtozasa 43,344 N -92,422
-5. Passziv idébJelhaE’arotésok vﬁozésa 1,442 -1,074
6. Forgboeszkozok (értékpapir és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa 63.5 -274,017
7. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa -10,325 . -17,435
8. Fizetelt add (nyeresé:g_ul::ari B 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0
11 Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befekletelt eszkdzok beszerzése 0
1. | Befektetelt eszkozok eladésa - 0
12. Kapolt osztalék - 0
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 868,504 3,513,894
13. Befekletési jegyek allomanyndvekedése (tokebevonas) 1,208,338 4,825,938
14. | Tékendvekmény érékelési kilonbozetbsl 167,298 288,014
15. | Hitelfelvétel ol 0
16. Véglegesen kapolt pénzeszkéz - - —0
17. | Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallités) 495,136 1,156,741
18. Tokecsokkenés értékelési kiilonbozetbd) -11 ,9@6 132,709
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkdz N 0
IV. | Pénzeszkozdk valtozasa Gsszesen 116,382 -135,863

Kelt: Budapest, 2012. februar 28.

Concorde Alapkezeld zrt.
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113.1.

1113.2.

14,
114.1.
1114.1.1.

1114.1.2.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezels neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy jegyre juté NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi netté eszkozérték meghatarozéasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (6sszes):
Egyéb kitelezettségek (bsszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazéi koltség miatt
Kozzétéleli koltség mialt
Reklam kaltség miatt
Tranzakci6s dij miatt
Sikerdij miatt
Kaltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség
Céltartalékok (osszes):
Marketing

Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes):
Kényvvizsgélat 2011
Koényvelés 2011
Hirdetési dij
Bankkaltség 2011.1V név
Ertékpapir kélcson dija
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla-JPY
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszamla-CAD
Devizabetétszamla-CHF
Devizabetétszamla-GBP
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Devizabetétszamla-TRY
Devizabetétszamla-HKD
Devizabetétszamla-HRK
Valuta, deviza betétek értékelési killonbdzete
USD bank énékkilonbozete
EUR bank énékkii'onbdzete
JPY bank értékkitonbdzete
CZK bank értékkilonbozele
CAD bank ériékki'onbozete
CHF bank érlékki'onbozete
GBP bank ériékkitdnbozete
PLN bank énéxki'onbozele
ROMN bank énékki'onbozete
TRY bank éntékkitonbdzete
HKD bank ériékkildnbdzete
HRK bank értékkilonbozele
Egyéb kdvetelés (Gsszes):
Concorde Rt tgyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR

Portfélid jelentés értékpapiralapra

Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési

Alap

Concorde Alapkezel6 zrt.
UniCredit Bank Zrt.
Tajékoztatod szerint

Kiilfoldi pénztértékre sz616 kbvetelések értékelési kiilonbozete

USD Concorde értékkalonbdzele

EUR Concorde értékkilonbozete
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénb
Lek&tott bankbetétek (Gsszes):
Max. 3 hoé lekdtésii (6sszes):

Lekotott betétszamla

Lekotott betét USD

Lekotott betét EUR
3 hénapnél hosszahb lek6tés( (6sszes):

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (dsszes):
MNB20120104
Kincstarjegyek (Osszes):
D120111

D120201

Darabszam

2011.12.31

7,464,951,410

1.164815

6,408,702,284

1111-242

OsszeglErték

152,933,485 Ft

0 Ft
151,319,114 Ft
32,204,817 Ft
469,452 Ft

0 Ft

3,310,835 Fi

0 Ft

0 Ft

202,135 Ft

0 Ft

446,000 Ft
114,685,875 Ft
0 Ft

0 Ft

1,614,371 Ft
195,257 Ft
281,812 Ft

0 Ft
0Ft

1,137,302 Ft

Osszegl/Erték

4,835,349 Ft
146,365 F1
2,593,245 Ft
1,787,113 Ft
0 Ft

230,034 Fi

0 Ft

0 Ft

13,633 Ft
12,200 Ft
34761 Ft

0 Ft

17,999 Ft

0 Ft

193,728 Ft
159,376 Ft
12,289 Ft

0 Ft

23,139 Ft
0Ft

0 Ft

904 Ft

525 Ft

1,572 Ft

0 Ft

-4,078 Ft

0 Ft
338,150,276 Ft
0 Ft
289,416,952 Ft
48,733,323 Ft
11,482,671 Ft
10,671,209 Ft
811,463 Ft
140,861,595 Ft
0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

OsszeglErték
41,686,915 7,375,152,761 Ft
30,235,808 3,142,669,797 Ft

101,415 1
101,415 1
30,133,793 1
85,722
837

,013,087,171 Ft
,013,087,171 Ft
,962,655,345 Ft
855,068,378 Ft

8,312,473 Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

98.94%
21.06%
0.31%

2.16%

0.13%

0.29%
74.99%

1.06%
0.13%
0.18%

0.74%
100.00%

(%)
0.06%
0.00%
0.03%
0.02%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
4.44%

3.80%
0.64%
0.15%
0.14%
0.01%
-1.85%

(%)
96.81%
41.25%
13.30%
13.30%
25.76%
11.22%
0.11%



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Concorde Columbus Szdrmaztatott Befektetési
Alap neve, lajstromszéama: Alap 1111-242
Alapkezel6 neve: Concorde Alapkezel6 zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: Tajékoztatd szerint
D120125 4,662 46,367,180 Ft 0.61%
D120104 4,072 40,677,325 Ft 0.53%
D120307 550 5,422,665 Ft 0.07%
GERMAN TREASURY BILL 02/15/12 30,000,000 93,337,886 Ft 1.23%
US TREASURY BILL 02/16/12 37,950 913,369,438 Ft 11.99%
Ft
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0 Ft
Ft
I/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 600 166,927,281 Ft 2.19%
REP SLOVENIA 4.125% 01/26/2020 600 166,927,281 Ft 2.19%
Ft
4.2, Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesitdé 3,847 1,717,033,744 Ft 22.54%
1/4.2.1. Toézsdére hevezetett (6sszes): 2,105 1,011,292,182 Ft 13.28%
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 25 655,928,155 Ft 8.61%
OTPHB FLOAT 11/07/49 1,780 292,693,755 Ft 3.84%
OTPHB FLOAT 03/04/15 300 62,670,272 Ft 0.82%
Ft
1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (0sszes): 1,742 705,741,562 Ft 9.26%
MAGNOLIA FIN 22 427,471,774 Ft 5.61%
OTP - OPUS 1,125 125,298,857 Ft 1.64%
TESORO 6.625% 2015/11/01 345 85,389,295 Ft 1.12%
WIND FIN 11.75% 7/15/2017 250 67,581,636 Ft 0.89%
0 Ft
114.2.3. Tozsdén kiviili (sszes): 0 0 Ft
Ft
11/4.3. Részvények (8sszes): 11,446,260 2,484,444,931 Ft 32.61%
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 652,535 563,664,154 Ft 7.40%
ALLAMI NYOMDA(98) 54,299 32,633,699 Ft 0.43%
DANUBIUS 31,277 105,090,720 Ft 1.38%
FOTEX HOLDING TORZS 138,573 36,028,980 Ft 0.47%
GRAPHISOFT PARK SE 421,045 373,466,915 Ft 4.90%
TVKRT 7,341 16,443,840 Ft 0.22%
1/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): 10,793,725 1,920,780,777 Ft 25.21%
ABLON 604,176 81,679,037 Ft 1.07%
ADRIS GRUPA DD - PFD 32,084 293,057,595 Ft 3.85%
ASTRAZENECA ADR 11,910 132,690,229 Ft 1.74%
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 141,440 153,229,683 Ft 2.01%
BILL BARRETT CORPORATION 3,080 25,255,900 Ft 0.33%
CHESAPEAKE ENERGY CORP 4,600 24,677,883 Ft 0.32%
FONDUL PROPRIETATEA 9,838,000 302,753,530 Ft 3.97%
GLAXOSMITHKLINE ADR 13,935 153,037,353 Ft 2.01%
MENNICA 30,000 23,204,841 Ft 0.30%
MICROSOFT 19,300 120,587,419 Ft 1.58%
PFIZER 25,800 134,374,532 Ft 1.76%
SANOFI-AVENTIS 6,739 118,988,013 Ft 1.56%
TELEKOM SLOVENIJE 11,086 217,229,809 Ft 2.85%
VALERQ ENERGY 27,575 139,703,609 Ft 1.83%
WASHINGTON MUTUAL INC 24,000 311,344 Ft 0.00%
- Ft
1/4.3.3. Tdzsdén Kiviili (sszes): 0 0 Ft
11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0 Ft
11/14.4.1. To6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
Ft
1/14.4.2. Tozsdén Kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 1,000 31,104,289 Ft 0.41%
1/4.5.1. Tdézsdére bevezetett (6sszes): 1,000 31,104,289 Ft 0.41%
SISF ASIAN CONVERTIBLE BOND EUR 700 21,783,456 Ft 0.29%
SISF GLOBAL CONVERTIBLE BOND EUR 300 9,320,833 Ft 0.12%
Ft
Ft
1/4.5.2. Toézsdén kivilli (6sszes): 0 0 Ft
Ft
1114.6. Karpétlasi jegy (Osszes): 0 0 Ft
KPJ Ft
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 28,931,743 Ft 0.38%
AIEH 28,931,743 Ft 0.38%
AIEH értékvesztése 0 Ft

ESZKOZOK OSSZESEN: 41,686,915 7,617,884,933 Ft 100.00%



1. Pénziigyi miiveletek bevételel és raforditasai
Ft-ban
Megnevezés Pénzagyi bevételek  Pénzugyiréforditasok  Pénzugyi eredmény
Arfclyamimyereség értéhpapr éndhesitéshal 593,337,501
ebbil Atamitnyek, dsaent knestérjegyek 262,823,714
Gazdakodii €5 egyib htehiszomyt meglestesid édéhpapirok 141534 897
Részvémyek 183,913,620
Jelzdloglavelek 0
Befektetési jegyek 0
Erithpapirok utan kapolt kamal, osztaté 169,885,301
Bankoktsl kapett kamat £5,541
Ertéhpap'r kilcsinzésid] 0
Adalt dvadik kamata 0
Devizakészizlek &hvdtasinak Sriotyammyeresiga 63524783
Kofaldi pénzerl eszkozdk, kiveleds - kiletelazetizég drfolyamnyereségs 55011278
Lezért és lejért hataridds Ogyletek drfolyammyeresége 421,857 242
Opcids dbevitel 49,442 671
Forgafmazasi jutalik, bintel putalék bevitels 7313
Arfolyamvesriesig értékpapi értékestéshel 60,069,326
ebbil: Alamkdtvénmyek, dszhont Knestéfegyek 31,831,411
Gazdskodsi &s egyéb htehiszomyt meglestesid éntdhpapirok 9,677,380
Részvémyek 18,560 535
Jelzdlogisvelek 0
BefeMatisi jegyek 0
Eriéipapirok vétetiraban fizetelt kamat, csztatsk 0
Barki kamat 49,745
Ertékpapir katessnzési dj 5,714,185
Short hitel kamat 0
Devizakészietek alvatasinak drfolyamvesztesége 109,400,316
Kifeldi pinzért eszkbzdk, kbvelelds - kitetelezetisty arfclyamueszlasége 65,427 653
Lezart és lejart hatiridds Ogytetek rfolyamvesztesige 289.259,070
Fizetztt opcids dj 62 560,182
Erté\papirok utin kapott osztk kamata 0
Osszesen 1,393,163,635 592,480,477 800,683,158

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Fi-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Cé'tartaltk fehasznsiss
Egytb bevétel Egyéb rafordtas 1,447 862 4833948
Ertékvesztisek (AH) 0 0
Cétartalik kipzés
Osszesen 1,447,862 4,833,948 -3,386,086
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Fit-ban
Megnevezés Rendkivili bevélelek Rendkivili rafordilasok
Renduivol bevétel Renddival rafordias Q 0
Osszesen 0 0 0
4, Mikddési koltségek dsszetétele
Ft-ban
it < Targyévi
Megnevezés Téfgyé;xsszesc’:ésa kg pénzugyileg relizalt
mikadési kig.
Alapkezeldi dj 105,429,597 73,224,780
Letéteezeldidj 5250 466 4,790,014
Bizomimjosi & (=meghizasi jutalek) 8319565 8333,865
Forgaimazdi kitsdg (=tranzakcids dj, Ogylet jutalik) 13529237 10,016,267
Kozzététe kitsig (shirdztésidj) 0 0
ReXam kdtség (=marketing kitsig) 272723 272023
Komyietési dj 553624 281,812
Kéyizsgatsl dj 372831 177624
Bankkilisig 1,110,624 1,110,634
Hataridd 1,859,339 1,859,339
Sherdj 0 0
Osszesen 136,736,466 100,072,158




Ertékpapir-dllomany bsszetétele és értékkilonbdzete

Ft-ban
AT elszédmolt érték- mérieg forduldnapi
Megnevezés
g darabszam beszerzési érték Kilonbozel Er1ek
LNB20120104 101415 1.012,761,629 325,542 1,013,087,171
" 0 0 0 0
. 0 0 0 0
- 0 0 0 0
- 0 0 0 0
- 0 [} 0 0
- 0 0 L] 0
28 0 0 (] 0
= 0 L] 0 0
- 0 o ] 0
4 0 o 0 0
% 0 0 0 0
B 0 0 0 0
" 0 0 0 0
. 0 0 0 0
2 0 0 0 0
Magyar éllamkdtvény &sszesen 101,415 1,012,761,629 325,542 1,013,087,171
Ft-ban
z =3 elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék Ko!6nbozel Srték
D120111 85,722 244,511,485 10,556,892 855,068,378
D120201 837 8258545 53,928 8312473
D120125 4662 45918623 448252 45,367,180
D120104 4072 40,363,662 313463 40,677,325
D120307 550 5,356,831 25,834 5422655
GERMAN TREASURY BILL 02/15/12 30,000,000 92,737,959 599,927 93337885
|us TReasURY BLL 021168012 37,850 £03,448,620 103,920,818 913,369,438
| Diszkont kincstarjegy 6sszesen 30,133,793 1,840,636,231 121,919,114 1,962,555,345
o it elszamolt érlék- mérleg fordu!énapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozel &nek
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 (] 0
- 0 0 0 ]
- 0 0 0 0
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 [1] 0
Ft-ban
i : : ; i
Megnevezés darabszam beszerzési érlék elskz o On&?:fk 9d ;?{;:Lénapl
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 25 £49,566,490 6,351,665 655,923,155
OTPHB FLOAT 11/07/49 1780 351,467,289 -58,773,534 202,693,755
MAGNOUIA FiN 22 454,441,304 26,669,530 427 471,774
OTP - OPUS 1,125 107,315,845 17,979,012 125298857
OTPHB FLOAT 03:04/15 200 €0,932,778 1,737,494 62,670,272
TESORO 6 625% 2015/11/01 35 53,441,761 31,047,524 85,380,255
WIND FIN 11.75% 7152017 250 63,725,045 3,855,650 67,581,635
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 3,847 1,740,895,512 -23,861,768 1,717,033,744
2 i elszamolt énték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék PR ek
REP SLOVENIA 4.125% 01/26/2020 600 154446272 12,481,009 166,927,231
[afa1di allampapir 600 154,446,272 12,481,009 166,927,281
Ft-ban
S elszamoll érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszim beszerzési érlék e
] Zeiss] katonbozet ériek
ALLAMI NYOMDA(S3) 54299 39,390,452 6,756,753 32633699
DANUBIUS 31277 114,124,925 -9.034 205 105,080,720
FOTEX HOLDING TORZS 138,573 50,169,263 14,140,223 35,028,880
GRAPHISOFT PARK SE 421,045 348,047,649 24,519,266 372,466915
TVKRT 7341 18,076,100 -1,632.260 16,443,840
Belf6ldi részvény 8sszesen 652,535 570,708,394 -7,044,240 563,664,154
= ot 2 e
Megnevezés darabszam beszerzési érték EIS:OQ l&_zr;:k mérleg e{;’ ;:' i
ABLON E04,176 110,244,183 -23 585,161 81,679,037
ADRIS GRUPA DD - PFD 32,084 293755203 569,603 293,057,595
ASTRAZENECA ADR 11,810 99,481,407 33,208,822 132,690,229
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 141,440 154,588,342 -1,358,659 153,229,683
BILL BARRETT CORPORATION 3,080 23,652,310 2203550 25255,500
CHESAPEAKE ENERGY CORP 4600 27,652,378 3,184,455 24 677,833




FONDUL PROPRIETATEA 9,838,000 326278534 -23525,004 302,753,530
GLAXOSMITHKLINE ADR 13,935 106,664,820 46172533 153,037,353

EMNNICA 30,000 25,700,220 2,495,379 23204 841
MICROSOFT 19,300 95,597,915 24,039,504 120,587,419
PFIZER 25,800 87,081,617 47292915 134,374 532
SANOFLAVENTIS 6,739 85,141,705 33,846,307 118,925,013
TELEKOM SLOVENUE 11,086 230,820,032 -13520.273 217,229,809
VALERO ENERGY 27,575 120,933,708 18.714,901 139,702.603
WASHNGTON MUTUAL INC 24,000 13,783318 -13,476,974 311,344
Kdlfoldi részvény osszesen 10,793,725 1,806,246,757 114,534,020 1,920,780,777




Megnevezés darabszédm beszerzési érlék elskz :,m;i:fk' mﬂeg;gg(u!énapi
SISF ASIAN CONVERTIBLE BOND EUR 700 15,250,930 6532476 21,783,455
SiSF GLOBAL CONVERTIBLE BOND EUR 300 6,739,953 2,580,830 9,320,833
Befektetési jegy 6sszesen 1,000 21,990,932 9,113,357 31,104,289
[MIN DOSSZESEN 41,686,915 7,147,685,727 227,467,034 7,375,152,761
6. Szarmaztatott Gigyletek 6sszetétele és értékkilldnhbzete
[ Megnevezés kontraktus piaci ériék
EUNOKF20206E7.744202 1,500,000 532,924
EURHUFF20105E307.7 135,000 505,421
EURHUFF20105E311.02 1,592,600 648,424
EURHUFF20105V303.99 500,000 3,714,937
EURHUFF20125E313.38 190,000 165,730
EURNOKF20206€7.7532 100,000 -1,682|
HRKHUFF20217E40 9 1,740,000 -1,853,331
GBPHUFF20227E370.79 300,000 -2.555890
HRKHUFF20217E41.73 1,740,000 422915
RONHUFF20217E70.638 1,000,000 1,569,736
RONHUFF20217E72.09 1,000,000 -131,595
USDHUFF20130E216.45 2,550,000 64,975,124
USDHUFF20227E235 62 2207977 -14,659,669
USHKDF20424E7.685997 500,600 1,103,779
USHKDF20424E7.711223 650,000 037,722
USHKDF20424E7.711933 100,000 -149,776
USHKDF20424E7.717771 150,000 -197,563
USHKDF20424E7.734213 200,000 -161,651
USHKDF20424E7.744955 150,000 71,373
USHKDF20424E7.74497 250,000 -118,839
USHKDF20424E7.745001 400,000 -140.243
USHKDF20424E7.75752 100,000 -8.697
USHKDF20424E7.76182 200,000 9220
USHKDF20424E7.762813 200,000 15,367
USHKDF20424E7.767278 200,000 43002
USHKDF20424E7.767423 200,000 43931
IHyiloll pozicidk értéke (forward) sszesen 0 0 0 -86,845,467
| Megnevezés kontraktus piaci érlék
RAPL 1.040 24,559,731
[Szérmaz!alou igyletek (CFD) 6sszesen [ 0 0 -24,559,731
| Megnevezés Konlraktus piaci érték
EURHUFOP20123C315.00 1,200,000 4,376,520
EURUSDOP20112C1 3000 500,000 1,038,924
SPYOP120516P105 70 4,719,518
USDIPYOP120210C53 1,600,000 147,462
USDJPYOP120320C50 2,600,000 61,357
USDJPYOP20327CE0.00 1,500,000 1,815,085
USDJPYOP20527C32.00 1,500,000 2,802,974
[Opciés ugyletek 0 0 0 5,518,835
Megnevezés kontraktus piaci ériék
FBTPHZ - EURO BTP 9 -5,404,323
FGBLH2 - EURO BUND € 6,776,411
JGBIH2-JGBI 4 -11,675,176
SIBH2-MNI JGB -12 3,642,252
SSIH2-NKKEI FUTURE 16 5216558
TFH2-RUSSEL 2000 =5 407,231
ESH2-S&P 500 -14 -1,853.235
[Hataridés tigyletek dsszesen 0 0 0 -34,975,232
|MIND‘5552ESEN Szarmaztatolt iigyletek 0 0 0 -140,861,595
7. Kdlcsonbe vett értékpapirok sszetétele és értékkiildnbdzete
Megnevezés Darab Sze!zo;iiz: 2ot Baszerési ériék Pizci érték
oTP 31,725 114,635,875 102,091,050
[Kii!csiinbe velt értékpapirok 31,725 114,685,875 (1] 102,091,050




UZLETI JELENTES A CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS
ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2011.
EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Columbus Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal (tjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

e 25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

o 12%-ban az Aditon Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar at 9.; Cg.: 01-09-
667898))

e 4%-ban a Setinvest Szolgaltatd Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

e  5%-ban Mdricz Daniel

o 2%-ban Cser Tamas

e 2%-ban Szabd Laszlo

tulajdonaban lévé tarsasag.
A Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Igénybe vett forgalmazok

Vezeto forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-2222
Forgalmazo:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fiokjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) és fidkjai
OTP BANK NYRT.* (1051 Budapest, Nador utca 16.) és fidkjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai
SIGNAL ZRT. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

* Kizarolag privatbanki Gigyfelek részére




3. A konyvvizsgalo

Eco-Tax Add és Pénziigyi Tanacsadd, Konyvszakérto Kft (1145 Budapest, Arany Janos u.
128.; cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartasi szam: 000095; www.eco-
tax.hu), a konyvvizsgaldi feladatokat Hahn Laszl6 latja el.

4. A hefektetési eszkozok Osszetétele

Nyité | a sajat toke Zaré| a sajat toke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkozok 6sszesen 3,476,625 101.78% 7,645,734 102.25%
Folyészamla, készpénz 210,766 6.17% 329,510 4.41%
Egyéb kévetelés 9,203 0.27% 1,821 0.02%
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok| 2,263,712 66.27%| 4,859,604 64.99%
Diszkontkincstarjegyek 739,537 21.65% 1,968,935 26.33%
Magyar Allamkoétvények 416,218 12.18% 0 0.00%
Devizas koétvények 1,077,046 31.53% 2,890,668 38.66%
Egyéb kotvény 30,912 0.90% 0 0.00%
Részvények 934,066 27.35% 2,382,354 31.86%
Hazai részvények -88,160 -2.58% 52,077 0.70%
Kulfoldi részvények 1,022,226 29.93% 2,330,277 31.16%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 30,794 0.90% 31,104 0.42%
Egyéb eszkdzok 28,084 0.82% 41,341 0.55%
Kotelezettségek Gszesen -60,787 -1.78% -193,518 -2.59%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -17,024 -0.50% -37,201 -0.50%
Egyéb kotelezettség -43,764 -1.28% -156,316 -2.09%
Nettd eszkozérték (sajat
téke)| 3,415,838 7,477,455
Egy jegyre jutd netto
eszkozérték 1.084036 1.166766
Szarmaztatott ligyletek
nettdsitott, abszollt értéke 2,535,638 7,727,825




5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté

eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Befektetési alapkezelo / Statisztikai
szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Columbus Szarmaztatott
Befektetési Alap / 1111-242

A targyidoszak

2011/01/01-2011/12/31

A targyidoszak elején forgalomban |évd
befektetési jegyek szama

3,151,036,033

A targyiddszakban eladott befektetési
jegyek szama

4,825,936,351

A targyidGszakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

1,568,270,100

A targyidészak végén forgalomban Iévo
befektetési jegyek szama

6,408,702,284

Az alap netto eszkozértéke a
targyidészak végén

7,477,455,489

Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték a targyidGszak végén

1.166766

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettd eszkozérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Ho Sajat toke (Ft) (Ft) Jegyek szama
2010.12.31|3,415,837,509 1.084036 3,151,036,033
2011.01.31|3,594,382,532 1.099733 3,268,413,989
2011.02.28]4,002,307,820 1.120740 3,571,128,455
2011.03.31|5,017,423,232 1.115783 4,496,772,456
2011.04.295,952,884,411 1.116866 5,329,987,625
2011,05.31|6,824,657,493 1.124375 6,069,733,546
2011.06.30|7,113,074,036 1.110646 6,404,446,392
2011.07.29|6,608,422,834 1.120344 5,898,567,943
2011.08.31|6,499,390,754 1.111926 5,845,166,713
2011.09.30(6,740,170,421 1.137955 5,923,056,038
2011.10.28(6,904,388,394 1.154916 5,978,260,939
2011.11.30/7,309,082,588 1.156989 6,317,331,224
2011.12.30|7,477,455,489 1.166766 6,408,702,284

Az Alap hozamot nem fizetett.




8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

. . . Brutté hozam az -
newsesnouinek  FlOris, | futbhonnies  Caawemen” | St

2007.09.04 200,000,000 1.000000

2007.12.31 1,278,009,759 0.978421 -6.67% -2.16% -7.02%
2008.12.31 1,671,491,283 0.672400 -31.28% -31.28% -34.78%
2009.12.31 2,245,786,702 0.914853 36.06% 36.06% 10.79%
2010.12.31 3,415,837,509 1.084036 18.50% 18.50% 5.53%
2011.12.31 7,477,455,489 1.166766 7.63% 7.63% 5.17%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t81 kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintiivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kdltségek levonasaval tehetdek,

9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezd valtozasok

Az Alapkezel$ vezetésében 2011-ben kis valtozéds tortént. Az Alapkezel6 fobb
déntéshozé szerveként a hattagl Igazgatdsdg (Bilibok Botond Levente, Szabd
LaszIé Zoltan, Jaksity Gydrgy, Streitmann Norbert, Méricz Daniel, Borda Gabor)
miikoédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibék Botond latja
el. A portfolidkezelésben kovetett stratégiai irdnyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyorgy, Moré Tamas, Méricz Daniel)
hivatott meghatérozni.

Tovabbi valtozést jelentett az Alapkezel§ életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

A pénz- és tékepiaci kbrnyezet

Az olasz kotvénypiac novemberi dsszeomlasédval Gsszeurépai méretlivé duzzadd
szuverén addssagvalsdg hulldamai karoltve az alultékésitett bankrendszer sziilte
félelmekkel régiénkat sem keriilhették, kertilhetik el. A nyugat-eurépai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatdsa és a kinai hanyatld gazdasagi expanzio
varhatdan Jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetoen kiilpiacra termeld
kozép-kelet-eurdpai gazdasagok exportdinamikajat és rontja maJd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedevben év/év alapon még novekvo GDP-
ket ldthattunk szerte a régiéban. Romania és Lengye[orszag GDP-je emelkedett a
legszembet(inGbben, 4,4 illetve 3,8 szézalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1 2 illetve 1,4 szazalékos novekedest értek el. Lengyelorszagban az Gszi valasztas
Gjra a Donald Tusk miniszterelndk &ltal vezetett koalicid6 gyézelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamadodssag dinamikajat fenntarthato szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banydszati szektorban kulonadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vilaggazdasag tengerén tarajosodd
vészjoslo hulldmok nem jottek jol a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél 6nmagaban is ©rvényl6 Magyarorszagnak. Két nagy
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nemzetkdzi hitelmindsité is befektetésre nem ajanlott kategdriaba sorolta
hazénkat. Tobb korményzati intézkedés, elfogadott térvény is a vildgsajto és a
nemzetkozi politika kdzéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesiilt Allamok killigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetden, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elndke pedig hatarozottan felszdlitotta Orban Viktor miniszterelnokét a
jegybankkal kapcsolatos és a pénzlgyi stabilitasrél sz4l6 térvény eurdpai
alapelvekkel valé &sszehangoldsdra. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerz6dés ratifikacidja jelentett némi 6romot.

A régids értéktézsdéken 2011-ben nagymértékli esés bontakozott ki. A
befektet6k igyekeztek biztonsdgosabb eszkdzokre cserélni kdzép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
sordn, mig a banktulsilyos osztrdk ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dolldrban szadmitva a jelentds forintgyengllés miatt a BUX mar nem
biiszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel Kkaroltve
ugyanis kozel 32 szdazalékot értékel6dott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkdnyveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemds évet zéart. A finomitoi arrések rég nem latott mélységbe
csUsztak az alacsony kapacitaskihasznaltsag és a termelésnél szlikséges sajat
felhaszndlds( olaj draguldasa miatt, raadasul az év masodik felében fokozatosan
elt(int az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentés emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érinté libiai forradalom, majd az Irdnnal szembeni geopolitikai fesziiltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szédzalékos utolsé negyedéves hajranak kdszénhetGen
Lcsupan” 17 szazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er6s6dd befektet6i bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kiilféldi olajtarsasédgok kozti szerz6déseket, és a
vildg legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozdsoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett kozzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasdg szamara kedvezétlenil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurépai Uni6 egyardnt embargdé ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvéllalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez8k folyamatos visszaallitasa és a magas olajar ellenére is 21
szédzalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokuszl lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kényvelhetett el 2011-ben.

A régié6 egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
dramdrids) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany el8bbre helyezte az energiabiztonsdg kérdését prioritasi listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tdmogatja egy Uj, nukledris erémii
épitését. Az év sordn vezetévéltdson &tesé vdllalat az atomenergian kivl
megUjuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A roman energiaszektorban jelent6s poziciokkal rendelkez6 Fondul Proprietatea
hdza tajan pozitiv fejlemények kdvetkeztek be. A januari tézsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgyllésen lehet6ség nyilt az
alapszabélyban rigzitett szavazatkorlatok eltérlésére, ami meg is tértént. Szintén
orémteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan



felbontjdk a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményez
hossz( tavl aramellatasi megdllapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigélva 12 szazalékot értékelddtek le.

A bankrészvények globdlis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem keriilhették el régionk pénziigyi intézményei sem a
szamottevs leértékelddést. Raadasul, adalékul az europai bankrendszerben
kialakult fesziiltségekhez, a magyar kormany Eurépa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtorlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szdzalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utobbi katasztrofalis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzdjérult. A bank o6riédsi, korabban elpalastolt
vesztesegeket mutatott ki CDS- portfoIIOJaban és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar Ieanyvallalatamal Az év soran hitelportféliéjukat novelni tudd
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szézalékos esésessel
szomoritottdk befektetdiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a t6ézsdék tulnyomd része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsiités jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegyl osztalékkal korrigdlt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelentd lengyel TPSA rdadasul az év
legjobban teljesitd régios ,blue chipjeként” 15 szézalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztll
negyedik szerepl8ként belép a mobilkommunikaciés piacra, mely hosszu tavon
veszélyezteti a tdrsasag profitabilitdsat. A cég operativ szinten enyhen javuld
harmadik negyedéves eredményt tett kdzzé, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdl véarhatd nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befektet6k Osszességében 10 szazalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
ipardg kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 6sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartdsa mellet névelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régiés ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten raadasul a
kordbbi nyomott arszinteknél magasabb d&razdson. Az év utolsé harom
hénapjaban a tbézsdei tarsasdgok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet6séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi tarsasagnal egy Uj bérl6 megjelenésével nétt az
irodahdzak kihaszndltsaga. A cég raadasul 16 szazalékos eredménybdviilésrél is
be tudott szémolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezd
folyamatok, valamint a kordbbi nyomott arazés miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetSiknek 2011-ben. Sajnos az ipardag tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen jé eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kdzpontl Atrium 17 szazalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselkedé gyogyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyljtottak menedéket a t8kepiacokon végigseprd eladasi hullam el6l. A Richter
18 szézalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a



negyedik negyedévben biztaté gydgyszerkutatdsi eredményrél szamolt be. A
kutatdsi fazis utolsé szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tiineti javuldst mutattak a placeboval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengulo forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdsanak kovetkeztében az év utolsé harom hoénapjat 14 szdazalékos rallyval
zérta a papir. Az Egis a kedvezdtlen kormdnyzati intézkedések kévetkezében
megn6tt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Uzemi
eredményt ért el év/év alapon. A térsasag részvényei 11 szdzalékot értékel6dtek
le az év soran.

A régios részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

A Concorde Columbus Befektetési Alapot 2007. szeptember elején inditottuk
Utjara. Az Alap célja, hogy globdlisan és a lehet6 legszélesebb modon fektessen
hazai és nemzetkézi részvényekbe, kotvényekbe, devizdkba, arupiaci
termékekbe és egyéb befektetési eszkozokbe, valamit az ezekre sz010
szdrmaztatott ligyletekbe. Ezen Alap a hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszkoztaron kiviil abban tér el, hogy nem csak az emelkedd piacokon van
lehetésége profitot elérni, hanem short pozicidk felvételével az es6 piacon is. Az
Alapkezel8 torekszik arra, hogy az Alapban |évd globalis és régiés részvenyek
ardnya meghaladja az 50 szazalékot. A fennmaradd hanyadot dont6 részben
dllampapirokba, illetve azokhoz hasonlé kockdazatl eszkdzokbe kivanja fektetni.
Az Alap célja az &llampapirok &altal biztositottndl magasabb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alap magasabb kockdzat( instrumentumokat is vasérol és ad el, alapvetoen
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapl iddézitést is
figyelembe véve. Az Alapkezel8 az egyes értékpapirok kivalasztasénal értékalapd
szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszkdzoket vasarolva a portfdlioba. Ennek



alapjan az Alap jelent6s mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacioju
részvényekbe.

2011 folyaman az Alap Alapkezel6 &ltal szamolt nettd kockazati kitettsége (netté
long) a nettd eszkodzérték 40-65 szazalékos tartomanyaban mozgott. Az év elsd
hénapjaiban a netté kitettség 50-55% volt, amit aprilis kozepén 45 szazalék koré
csokkentett az Alapkezeld. Az év hatralévl részében ez a kitettség 40-45%
kézott maradt, decemberben ismét 50% emelkedett.

A kockazati kitettség jelentés része (jellemzdéen fele, az év masodik részében
tébb, mint fele) magas hozamu vallalati kétvényekbdl szarmazott. Ezek kozott
elsGsorban hazai cégek, illetve hazai vallalatokhoz kéthetd kibocsatéok eurdban
denomindlt papirjai (Magnolia, OTP Perp., MOL 2017, Opus, MNV Richterre
atvaltoztathatd kotvénye) voltak megtaldlhatdak. Az év utolsé hénapjaiban olasz
és szlovén 10 éves kotvényeket is vasarolt az Alapkezelé. A 2011-es év folyaman
az Alap mindvégig jelentds ardnyban tartott 10 éves japan dallamkotvényre
nyitott short poziciokat.

Az Alap részvénykitettségén beliil mindvégig nagy sulyt képviseltek egyes kdzép-
eurépai vallalatok fundamentdlis elemzés alapjan az Alapkezel§ altal olcsénak
tartott részvényei (Graphisoft Park, Telekom Slovenije, Adris, Atrium, Fondul
Proprietatea, CEZ). Emellett néhdany magyar, amerikai és nyugat-eurépai vallalat
Alapban az ingatlanfejlesztés (régiés), az energiaipar (globalis), valamint a
gyogyszeripar (globalis) volt. A részvények tartdsa mellett az szinte mindvégig
volt az Alapban hatéridés részvényindex short pozicié6 (Russel 2000, idonként
S&P 500) fedezeti céllal.

Az Alap a 2011-es év folyaman mindvégig jelentds (a netté eszkozérték 30-50
szazalékdara rigd) devizakitettséggel rendelkezett, ez az elsé félévben rontotta, a
masodikban javitotta az Alap teljesitményét. A Kkitettség legnagyobb része
euréban és dolldrban testesiilt meg, és néhany régios részvény devizakockazatat
(RON, CZK, HRK) csak részben fedezte az Alapkezel6. Ezen kiviil USDHKD short
és EURNOK short pozicidk, szerepeltek az Alapban, valamint gyakran vasarolt az
Alapkezel6 USDIPY vételi (call) opcidkat is. Az Alapkezel6 az év folyaman 4-7
szazaléknyi aranykitettséget tartott az Alapban.

Az Alapon belill a likvid eszkézok sulya jellemzéen 20-30 szdzalék kozott
mozgott. A magyar allampapirok atlagos futamideje az els6é félévben 1-2 év
kozott valtozott, az év masodik felében a forintos portfdlié atlagideje néhany
honaposra csokkent.

10. A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazoé bevételek



Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
c) az Alapkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
f) kifizetett és ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatérozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet,
igy dsszes bevétele Ujrabefektetésre keriil.

g) a befektetett eszkdzdkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszkézék nem talalhatoak.
h) més, az eszkozok értékét befolydsold valtozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié Gsszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Egy jegyre juto
. N netté
Ev Sajat toke (Ft) cissalo il
(Ft)
2008.12.31 1,671,491,283 0.672400
2009.12.31. 2,245,786,702 0.914853
2010.12.31. 3,415,837,509 1.084036
2011.12.31. 7,477,455,489 1.166766

Az Alap szarmaztatott tgyletei

Az Alap év kdzben tartalmazott szarmaztatott igyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatdjaban rogzitett limiteknek. A szarmaztatott ligyletek nagyobb részének célja a
portfélioban lévd kiilonbdzé devizaja kilféldi részvények arfolyamkockazatanak hataridés
devizafedezése volt. Az Alap portfdlidjaban 2011.12.31-én a koévetkezd szdrmaztatott
tgyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
AAPL -1,040 23,615.1259 -24,559,731.00 -0.33
ESH2-S&P 500 -14 132,374.0000 -1,853,236.00 -0.02
EURHUFOP20123C315.00 1,200,000 3.6471 4,376,520.00 0.06
EURUSDOP20113C1.3000 500,000 2.0698 1,034,924.00 0.01
FBTPHZ2 - EURO BTP 9 -600,480.8000 -5,404,328.00 -0.07
FGBLHZ2 - EURO BUND -6 1,129,401.9000 -6,776,411.00 -0.09
JGB1H2-JGB1 -4 2,918,794.0000 -11,675,176.00 -0.16
SJBH2-MINI JGB -12 303,523.5250 -3,642,282.00 -0.05
SPYOP120616P105 70 -67,421.6884 -4,719,518.00 -0.06
SSIH2-NIKKEI FUTURE 16 -326,035.5000 -5,216,568.00 -0.07
TFH2-RUSSEL 2000 -56 7,271.9743 -407,231.00 -0.01
USDJPYOP120210C83 1,800,000 0.0819 147,492.00 0.00
USDJPYOP120320C90 2,600,000 0.0236 61,357.00 0.00
USDJPYOP20327C80.00 1,500,000 1.2101 1,815,086.00 0.02
USDJPYOP20627C82.00 1,500,000 1.8686 2,802,974.00 0.04
EUNOKF20206E7.744802 1,500,000 -0.3553 -532,924.00 -0.01
EURHUFF20105E307.7 136,000 -3.7237 -506,421.00 -0.01
EURHUFF20105E311.02 1,592,800 -0.4071 -648,424.00 -0.01
EURHUFF20105V303.99 500,000 7.4299 3,714,937.00 0.05
EURHUFF20125E313.38 190,000 0.8723 165,730.00 0.00
EURNOKF20206E7.7532 100,000 -0.0168 -1,682.00 0.00
EURUSD -1,600,000 -8.4014 13,442,194.00 0.18
GBPHUFF20227E370.79 300,000 -8.5196 -2,555,890.00 -0.03
HRKHUFF20217E40.9 1,740,000 -1.0651 -1,853,331.00 -0.02
HRKHUFF20217E41.73 1,740,000 -0.2431 -422,915.00 -0.01
RONHUFF20217E70.638 1,000,000 -1.5697 -1,569,736.00 -0.02
RONHUFF20217E72.09 1,000,000 -0.1316 -131,595.00 0.00
USDHUFF20130E216.45 2,550,000 -25.4804 -64,975,124.00 -0.87
USDHUFF20227E236.62 2,207,977 -6.6577 -14,699,969.00 -0.20




USHKDF20424E7.688997 500,000 -2.2076 -1,103,779.00 -0.01
USHKDF20424E7.711228 650,000 -1.5196 -987,722.00 -0.01
USHKDF20424E7.711933 100,000 -1.4978 -149,776.00 0.00
USHKDF20424E7.717771 150,000 -1.3171 -197,563.00 0.00
USHKDF20424E7.734213 200,000 -0.8083 -161,651.00 0.00
USHKDF20424E7.744955 150,000 -0.4758 -71,373.00 0.00
USHKDF20424E7.74497 250,000 -0.4754 -118,839.00 0.00
USHKDF20424E7.749001 400,000 -0.3506 -140,243.00 0.00
USHKDF20424E7.75752 100,000 -0.0870 -8,697.00 0.00
USHKDF20424E7.76182 200,000 0.0461 9,220.00 0.00
USHKDF20424E7.762813 200,000 0.0768 15,367.00 0.00
USHKDF20424E7.767278 200,000 0.2150 43,002.00 0.00
USHKDF20424E7.767428 200,000 0.2197 43,931.00 0.00
XAUUSD 950 14,387.8543 13,668,462.00 0.18




14. Az alap teljesitménye és nett6é eszkozértékének valtozasa

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastél
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozo varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jov6ben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgdlasa, amely elsésorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlé célt szolgdlva az Alapkezel6 térekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bovebb tartalm( adatszolgaltatasra.

Budapest, 2012, februdr 28.
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Bilibok Botond
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Concorde Alapkezeld zrt.




