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Fiiggetlen konywvizsgdléi _jelentés

Concorde Alapkezelé Zrt. tulajdonosa elé terjesztett éves beszdmolérd

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves beszdmoldrdl készilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap (tovdbbiakban: ALAP ) mellékelt 2011, évi
éves beszdmoléjdnak a kanywvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkszok és forrdsok egyezd végosszege 5.092.458 eFt , az lizleti év
eredménye 504.081 eFt (nyereség) -, és az ezen iddponttal végz8dd évre vonatkozé
eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé
informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl dll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Concorde Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése ( tovdbbiakban: vezetés ) felelds az éves beszdmoldnak a
szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
gsszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbél, akar hibdbdl
eredd lényeges hibds dllitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.

A konywvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn. A
konywvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold
mentes-e lényeges hibds dllitdsoktél.

A konywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyftékot szerezni az éves beszdmoldban szerepls dsszegekrd| és kozzétételekrdl. A kivdlasztott
eljdrdsok, beleértve az éves beszdmolé akdr csaldsbél, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds dllitdsai
kockdzatdnak felmérését is, a kinywvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kinywvizsgdlé az éves beszdmolé ligyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl
relevéns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vdllalkozds belsd ellendrzésének
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az
alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szdmviteli becslései
ésszeriiségének, valamint az éves beszdmolé dtfogé bemutatdsdnak értékelését is. Meggydzddésiink,
hogy a megszerzett konywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt konyvvizsgdldi
zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.



Zdradék (vélemény)

A konywvizsgdlat sordn a Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit
és tételeit, azok kanyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar Nemzefi Konyvvizsgdlati
Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegends és megfeleld bizonyossdgot
szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli torvényben foglaltak és az dltaldnos szdamviteli
elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Concorde 2000 Nyiltvégii
Befektetési Alap 2011, december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté
és valés képet ad.

Eqyéb jelentéstételi kitelezettséq az (izleti jelentésrdl

Elvégeztiik a Concorde 2000 Nyfltvégii Befekietési Alap mellékelt 2011 évi izlefi jelentésének a
vizsgdlatdt.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az
iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszdmolé osszhangjdnak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé @sszhangjdnak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az ALAP nem auditdlt szdmviteli
nyilvdntartdsaibél levezetett informdcidk dttekintését.

Véleményiink szerint a Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap 2011, évi iizlefi jelentése a Concorde
2000 Nyiltvégli Befektetési Alap 2011, évi éves beszdmoldjdnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012. dprilis 20.
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Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

APTF 110.077/97

adatok E Ft-ban

:‘z‘;’m A tétel megnevezése El626 év Em'gzi;g?:' Targyév

a b C d e
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
Ertékpapirok 0 0
| 2| Enékpapirok értékkilonbozete 0 0 0]
i a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgoeszkoézok 6,813,033 0 5,091,976
. | Kévetelések 185,024 0 56,157
| 1| Kovetelesek 185,024 56,157
2.| Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
| 3| kaifowi pénztériékre szolo kovetelések értékelési kildnbozete 0 0]
4.| Forint kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
[ 1. | Ertékpapirok 6,392,875 0 5,030,926 |
1.| Ertékpapirok 6,162,874 5,043,929
2| Erékpapirok értékelési kilonbozete 230,001 0 13,003 |
' a) kamalokbdl, oszlalékokbol 120,876 28,695
| b) egyéb 109,125 41,698 |
. | Pénzeszkbzok 235,135 (i} 4,893
1| Pénzeszkozok 231,864 4,754 |
2.| Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 3.271 139
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 5,287 0 576
a) akliv idébeli elhatarolas 5,287 576
b) aktiv idébeli elhatarolds értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbbzete -1,105 -94
ESZKOZOK OSSZESEN 6,817,215 5,092,458

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.

~ Concorde Alapkezeld zrt




Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap APTF 110.077/97
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
forduldnapja: 2011. december 31.
adatok E Ft-ban
:z(;rr;] A tétel megnevezése Elozd év i:g;g;ggg Targyév
a b c d e
E. | Sajattéke 6,357,863 (1] 5,069,329
1 Indulé toke 1,250,801 0 955,872
- 1__ K;boosalolt befektelésnjegyek neveneke - B 1,777,071 1,5785
B _2 V|sszavaséro|t befektetési jegyek nevédeke (-)— o o -526.2707 - —-szﬁ)
i | Tokevaltozas (tskensvekmény) S o o s107,063| 0| 4113457
R V'sszavasamit befekletési |egyek bevonamertékkulonbozete ' 1,745,277 2D 492,7?
2| Entékelési kilsnbozet tartaléka | 2s2e7| I 12,958
3|  E676éviek) eredménye o o | 2604001 | 3129819
4| Uzeliéveredménye o 525618 | 504,081
F Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 450,921 0 22,657
I Hossza Iejérau’l kételezettségek
1I. | Révid lejaratu kotelezetlségek o - I 457,92? o - 2%7
| K Kiilféldi pénzértékre sz610 kbtelezettsegekeneke!ém kiilsnbozete - 1 — 1 o
H. | Passziv idébeli elhatarolasok 8,431 0 472
FORRASOK OSSZESEN 6,817,215 0 5,092,458

Kelt: Budapest, 2012, aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zr.



Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2011, év

APTF 110.077/97

adatok E Ft-ban

::3:1 A tétel megnevezése El6z6 év E:zzz::';z?l Targyév
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek hevételei 780,972 0 841,379
Arfolyamnyereség ériékpapir értékesitésebdl 487,041 523,655
Ertékpapirok utan kapolt kamat, osztalék 228,237 283,355
B Bankoktdl kapott kamat 14 35
Ertékpapir kolcsonzési dij 12,161 164 |
Adott 6vadék kamata 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 36,028 25,846_
Kulféldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 10,747 8,324
B Lezart és lejart hataridés gyletek arfolyamnyeresége 6,575 0
Opcids dijbevétel 0 1 T
_ Forgalmazasi jutalék bevétele 169 | 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasal 126,457 0 223,077
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 87,317 174,759
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 i 0|
B Banki kamat 0 0
Ertékpapir kélcsonzési dij 0 o]
B Short hitel kamat 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 19,858 38.0479
N Kiilfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kitetelezellség arfolyamvesztesége 1,321 10,269
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesziesége 17,961 _0
Fizetett opcids dij 0 0
Ertékpapirok utdn kapolt osztalék kamata 0 0]
Pénziigyi miiveletek eredménye 654,515 0 618,302
ll. | Egyéb bevételek 124 0 0
IvV. | Miikédési kbltségek 127,355 0 112,684
V. | Egyéb raforditasok 1,667 1,637
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 525,618 0 504,081

Kelt: Budapest, 2012, &prilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2011. évi Eves Beszamolohoz
1. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatdrozat szdma: APTF 110.077/97

Lajstromozasi szama: 111142

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulédsa: 1997. augusztus 27.

Alapkezels: Concorde Alapkezel zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) 2011. L.-
VII ho

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe (1051 Budapest, Szabadsag
tér 7.) 2011. VIIIL hotol

1.2. Az Alap szamviteli politikijanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolékészitési és konyvvezetési
kittelezettségének sajatossagairdl szolo 2000/215. sz. Kormdnyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités iddpontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol 4ll.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolési eldirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idotartama ¢és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévd allomanyt — a Rendelet elbirasai szerint - az ismert piaci €rtéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti érté€kesitése esetében az
arfolyam kiilonbdzetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesztések dsszege évente a fordulénapon fennallé kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatdrolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnydban szerzodés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral aldtamasziott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzé sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitk foly6szamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
alloménya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelent6s dsszegli hibanak a mérlegféosszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalado hibat tekinti. A megbizhato és valos képet lényegesen befolyasolo hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Gsszegli hibak és hibahatdsok adott tizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megelzé tizleti év mérlegében kimutatott sajat
téke értékét tobb, mint 20%-al modositja.

I1. Specialis rész

Az Alapnal szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,002%

Az Alapnél kélesonbe vett értékpapirok, szarmazékos tigyletek, adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 1997. augusztus 27-én keriilt bejegyzésre 120.000 et indul6 tokével. A
2011.12.31-én kimutatott tékentvekmény (4.113.457 eFt) az indulo téke és a tovabbi
tékebevonas névértéken szamitott értékének (955.872 eFt) 430,34 %-a.

A Concorde 2000 Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz netto eszkoz értéke): 5.069.329 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 5,303354 Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott netto eszkozértéke: 5.068.965 eFt

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési
jegyre juto nettd eszkozértéke: 5,302973 Ft



A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott netté eszkozérték
kiilonbség 364 eFt, melynek oka a kdvetkezo:

A koltségek a Letétkezel6 altal becsillt dsszegekkel szemben a fokdnyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel kerilltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezelé elhataroldsaval szemben szerzOdés
szerinti Osszeggel keriiltek elszamolasra. A kovetelések kozott elhatarolt osztalek a
mérlegkészitésig ismertté valt dsszeggel keriilt kimutatésra a fokonyvben A Letétkezelo
dltal elhatarolt marketing kéltség nem keriilt felhasznalasra. fgy lett az Alap targyévi
eredménye 364 eFt-tal tobb a Letétkezeld 4ltal kimutatott eredménynél.

A Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszamolé alairasara
kotelezett tisziségviselo:

Bilibok Botond, vezérigazgatd, allandd lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar 4t 9.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgdltatas korébe tartozé
feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nyjté egyéni vallalkozot bizta
meg. A kényvviteli szolgéltatés korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes kényvel6i eng szam: 146464)

Konyvvizsgélatot végzd felelés személy:

Az Alapkezelé altal kijelolt kényvvizsgalé a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Béthory u.
35. kamarai nyilvantartdsi szam: 001038). A konyvvxzsgalatl feladatok iranyitasaért,
vezetéséért feleldés személy: Mundweilné Cséke Eva, konyvvizsgalo, (MKK tagsagi
igazolvany szama: 004646). Az éves  konyvvizsgdlati  munkaért felszamitott
dij: 378.000 Ft

Az Alap az Eves beszamolojat az Alapkezeld honlapjan illetve a PSZAF altal
tizemeltetett honlapon teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 20.
Bilibok Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

APTF 110.077/97

adatok E Ft-ban

Sszc;; A tétel megnevezése El6z6 év ilgzg;:;::z Targyév
a b c d e

. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1,046,276 1,563,385

g 1 Targyévi eredmény 525,618 504,081
2. | Celartalék képzés és felhasznals killonbozete 0 ' 0

3. Forgatasi céld értékpapirok alloméanyvaltozdsa 655,916 1,361,949

4. Révid lejarald kotelezeltség valtozasa 44,180 -428,264
" 5. | Passziv idobeli elhatarolésok valtozasa 7,929 7,959 |
6. Forgbeszkozok (ériékpapir és pénzeszkoz nélkil) véltozasa -182,080 128,867
| 7. | Axtividébeli elnatarolasok valtozasa -5,287 4711
8. Fizetelt add (nyereség utan) 0 0
[ 9. Fizetelt osztalék, részesedés 0 o]
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas 0 0
10. Befektetell eszkdzok beszerzése 0 0
11. Befektetelt eszkozok eladasa 0 0
| 12. | Kapott osztalék 0 o]
. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkbz-valtozas -926,624 -1,793,627
13. Befektetési jegyek alloményndvekedése (t6kebevonas) -276,647 -265,199
14. Tékenovekmény értékelési kiillonbdzetbol 24,890 -245,125
15. | Hitelfelvétel 0 0]
186. Véglegesen kapolt pénzeszkoz 0 ) 0
17. Befektetési jegyek dllomanycsokkenése (16keleszallitas) -677,186 -1 .282.292_
18. Tokecsokkenés értékelési kilanbozelbd! 2,320 -1,011
19. Hiteltdrleszlés, -visszafizetés 0 0

[ 20. Véglegesen atadolt pénzeszkdz 0 0
IV. | Pénzeszkdzdk valtozasa dsszesen 119,652 -230,242

Kelt: Budapest, 2012. &prilis 20.

Concorde Alapkezeld zr.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap 111142
Concorde Alapkezeld zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe

NEE szamitas tipusa: Tajékoztatd szerint
Targynap (T} 2011.12.31
Sajat toke: 5,069,329,434
Egy jeayre juté NEE (Ft): 5.303354
Darabszam: 955,872,354
A targynapl netté eszkdzérték meghatérozasa:
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek
Hitelallomany (dsszes): 0 Ft
Egyéb kételezettségek (dsszes): 22,657,255 Ft
Alapkezeldi dij miatt 12,460,211 Ft
Letétkezeldi dij miatt 320,206 Ft
Bizomanyosi dij miait 0 Ft
Forgalmazdi koltség miatt 9,626,388 Ft
Kozzétéleli koliség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Tranzakcids dij miatt 0 Ft
Sikerdij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 334,000 Ft
Egyéb - nem koltség alapi - kdtelezeltség 16,450 Ft
Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Markeling 0 Fi
Passziv iddbeli elhatarolasok (Gsszes): 472,312 Ft
Kényvvizsgélat 2011 190,500 Ft
Kényvelés 2011 281,812 Ft
Hirdetési dij 0 Ft
Bankkoliség 2011.1V név 0 Ft
Transzfer érkezietett ép bek én. elhatérolasa 0 Ft
Kotelezeltségek dsszesen: 23,129,567 Ft
ESZKOZOK OsszeglErték
Foly6észamla, készpénz (Bsszes): 4,753,228 Ft
Elszamolasi belétszamla HUF 164,430 Ft
Devizabelétszamla-USD 505,138 Ft
Devizabetétszamla - EUR 4,038,679 Ft
Devizabetélszamla-JPY 0 Ft
Devizabetélszamla-CZK 12,301 Ft
Devizabetélszamla-CAD 0 Ft
Devizabetétszamlia-CHF 0 Ft
Devizabelélszamla-GBP 0 Ft
Devizabetélszamia-PLN 32,680 Ft
Devizabetétszadmla-RON 0 Ft
Devizabelétszamla-TRY 0 Ft
Devizabelélszamla-HKD 0 Ft
Devizabetélszamla-HRK 0Fi
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbdzete 139,533 Ft
USD bank értékkiténbozete 0Ft
EUR bank értéiki'énbdzela 139,533 Ft
JPY bank értékkilonbozete 0 Ft
CZK bank érékkiiténbdzete 0 Ft
CAD bank érlékkidnbdzete 0 Ft
CHF bank érékkitonbozete 0 Ft
GBP bank édékkiténbdzete 0 Ft
PLN bank érlékkitonbozete 0 Ft
ROM bank érékkitonbozete 0 Ft
TRY bank édékki!énbozete 0Ft
HKD bank ériékkiiénbdzete 0 Ft
HRK bank ériékkilonbdzele 0 Ft
Egyéb kovetelés (8sszes): 56,156,595 Ft
Concorde Rl tigyfélszamla -3 Ft
Devizapénzszamla-USD 0Ft
Devizapénzszdmla-EUR 0Ft
Kiilfdldi pénztértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbdzete 0 Ft
USD Concorde értékkilonbozete 0 Ft
EUR Concorde ériékkiilonbdzete 0 Ft
Kovetelések énékpapir eladasbol 56,156,598 Ft
Hataridos Ugyletek valtozé letét 0 Ft
Szarmaztatott igyletek értékelési kiildnb 494,488 Ft
Lekdtdtt bankbetétek (Osszes): 0 Ft
Max. 3 hé lekdtés(i (bsszes): 0 Ft
Lekdlott betétszamla 0 Ft
Lekotott betét USD 0 Ft
Lekotatt betét EUR 0 Ft
3 hénapnal hosszabb lekdtési (Gsszes): 0 Ft
Darabszam OsszeglErték
Ertékpapirok (8sszes): 5,706,469 5,030,926,257 Ft
Allampapirok (8sszes): 245,288 2,500,701,813 Ft
Kdtvények (Bsszes): 66,091 659,251,116 Ft
MNB20120111 66,091 659,251,116 Ft
Kincstarjegyek (osszes): 158,818 1,566,5653,641 Ft
D120104 11,833 118,205,990 Ft
D120111 65,465 653,006,829 Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

97.96%
53.87%
1.38%

41.19%

1.44%
0.07%

2.04%
0.82%
1.22%

100.00%

(%)
0.09%
0.00%
0.01%
0.08%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

1.10%
0.00%

0.00%

1.10%

-0.0018%

(%)
98.79%
49.11%
12.95%
12.95%
30.76%

2.32%
12.82%
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5.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

D120307
D120502

Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
DK2013/01
DK2014/01 KOTVENY
OTPHB FLOAT 11/07/49

Kalfsldi dllampapirok (8sszes):
BTP 4.75% 09/01/2021

Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
Tozsdére bevezetett (Bsszes):
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014
Kulfdldi kdtvények (osszes):
MAGNOLIA FIN
OTP - OPUS
Tozsdén kiviili (bsszes):

Részvények (Osszes):
Tozsdére bevezetett (Osszes):
SPDR GOLD TRUST
ALLAMI NYOMDA(98)
DANUBIUS
EGIS
FOTEX HOLDING TORZS
FREESOFT
GRAPHISOFT PARK SE
MAGYAR TELEKOM
MOLRT
oTP
RICHTER
TVKRT
Kilfoldi részvények (bsszes):
ABLON
ADRIS GRUPA DD - PFD
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE
CEZ
ENI
FONDUL PROPRIETATEA
KRKA
OMV AG
TELEKOM SLOVENLJE
VALERO ENERGY
Tozsdén kiviili (6sszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):
THzsdére bevezetett (6sszes):
FHB - FJ12NV01
FHB - FJ13NF04
FHB - FJ14NFO1
Tézsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tézsdére bevezetett (Gsszes):

Tézsdén kivilli (osszes):
CONCORDE CUVEE FUND OF FUND VT

Karpétlasi jegy (0sszes):
KPJ
Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):
AIEH
AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap 111142
Concorde Alapkezeld zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Tajékoztatd szerint
228 2,247,941 Ft
81,292 793,092,881 Ft
20,225 232,554,614 Ft
5,000 51,913,850 Fi
15,000 144,342,900 Ft
225 36,297,764 Ft
154 42,342,542 Ft
154 42,342,542 Ft
Ft
850 659,328,300 Ft
12 314,845,514 Ft
12 314,845,514 Ft
838 344,482,786 Ft
13 252,596,958 Ft
825 91,885,828 Ft
0 0 Ft
Ft
5,429,473 1,549,728,366 Ft
775,714 047,294,072 Ft
5,222 191,025,738 Ft
72,798 43,751,598
16,861 56,652,960
2,538 44,922,600
157,031 40,828,060
12,778 19,205,334
136,751 121,298,137
332,413 172,522,347
680 11,798,000
21,521 69,254,578
4,308 147,333,600 Ft
12,813 28,701,120 Ft
4,653,759 602,434,294 Ft
333,509 45,087,349 Ft
9,341 85,321,375 Ft
52,229 56,582,531 Ft
3,510 33,906,389 Ft
6,510 32,427,555 Ft
4,220,000 129,865,816 Fi
1,246 20,507,636 Fi
7,956 58,022,211 Ft
2,900 56,825,405 Ft
16,558 83,888,027 Ft
0 0 Ft
24,796 164,870,726 Ft
24,796 164,870,726 Ft
18,466 96,798,772 Ft
4,088 42,702,267 Ft
2,242 25,369,687 Fi
0 0 Ft
Ft
5,062 156,297,052 Ft
0 0 Ft
Ft
5,062 156,297,052 Ft
5,062 156,297,052 Ft
Ft
0 0 Ft
Ft
0 575,881 Ft
575,881 Ft
0Ft

5,705,469 5,092,457,006 Ft

0.04%
15.57%
4.57%
1.02%
2.83%
0.71%
0.83%
0.83%

12.95%
6.18%
6.18%
6.76%
4.96%
1.80%

30.43%
18.60%
3.75%
0.86%
1.11%
0.88%
0.80%
0.38%
2.38%
3.39%
0.23%
1.36%
2.89%
0.56%
11.83%
0.89%
1.68%
1.11%
0.67%
0.64%
2.55%
0.40%
1.14%
1.12%
1.65%

3.24%
3.24%
1.90%
0.84%
0.50%

3.07%

3.07%
3.07%

0.01%
0.01%

100.00%



1. Pénziigyl miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevélelek  Pénzugyi raforditasok  Pénzigyi eredmény
Artotyammyereség édévpaplr Etkestéshil 523,654,497
ebbél Aramiotvémyek, dszkont kincstirjegyek 174,618,451
Gazdatodsi és egytb htehiszomt meglestesté erlékpapirck 217,305,748
Részvinyek 123,501,711
Jelzdloglevelek 13,846
Befekteltsd jagyek 3214731
Ertékpapirok utsn kapolt kamat, osztaldk 233,354,039
Barkokid] kapott hamat 34,735
Eddkpaplr kétostnzési dj 163,522
Adott évadék kamata (1]
Devizakészetek atvdtasinak drfolyammyeresdge 25845401
Kitftldi pénzért eszkdzdk, kbvelelts - kitetelezetistg arfoljammyeresége 8,324,432
Lezan &5 lzjarl hatéridds Ogyletek drfolyamnyerestge 0
Opcios dipevitel 0
Forga'mazasi juta'ék, bOntetd jutalsk bevete'e 0
Arfotyamvesateség értévpaplr érdkesitishil 174,759,208
ebbal Atamkdteéryek, dszhont Kncstiregyek 13,620,703
Gazdakodsi és egyb htehiszomt megiestestd énéhpapirok 55,224,123
Részvények 100,197,139
Jelzat 5,347,242
Befekdetési jegyek 0
Entkpapirok véieliraban fizetelt kamat, osztalk 0
Banki kamat 0
Ertébpapyr ktloshnzésidj 0
Shart k2l kamat 1]
Devizakészistek dtvatasinak &folyamveszesige 33048816
Kofardi pnzért eszhdzok, kivelelds - kotelalezetiség arfobyamvesziesége 10,263,834
Lezart és lej4rt hatiridds Ogyletek rfclyamvesziesige 0
Fizetett opcids dj 0
Ertékpapirok utin kapoll o322tk kamata 0
!6sszesen 841,377,627 223,076,858 618,300,769
2, Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb raforditasok
Cétarta’ék fehasanitds
Egyéb bevitelEgytb rafordtss 1 1,536,624
Ertékyvesztéssk (AH) ] 0
Cétartalik képzés
Osszesen 11 1,536,624 -1,636,613
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivuli raforditasok
Rendeivini bevilelRendidn i réfordtas 1] [
Osszesen 0 0 0
4, Mikodési kdltségek Gsszetétele
Ft-ban
£ fhced " Targyévi
Megnevezés Ta{g?é:g::‘:‘:;iési K. pénzagygg; relizalt
makadési kig
Japkeze'di d 52,150 655 30,164,087
Letétieze!did] 4,309,358 3,939,152
Bizomamyosi dj (=megbizasi jutalék) 5,797,856 5797.856
Forg'mazdi kitség (sbanzakaids dj, Ogylel jutatik) 49,033,923 49038923
Kézzététel kitsig (shirdetisi dj) [i] 0
Reltam kitség (=marketing kotzig) 0 0
Kémyeelisidj 553626 231814
Keryrdzsgdai dj 378,000 187,500
Bankkdlisig 395,093 395,093
Hataridds ki'tség 0 1]
Skerdj 0 0
Osszesen 112,683,542 89,904,425




5. Ertékpapir-dlloméany dsszetétele és értékkiillénhdzete

Ft-ban
i i Iszémolt érték- mérleg fordulénapi
M e
egnevezés darabszdm beszerzési érlék walonbozel anek
M1B20120111 €5,091 659,115,628 135,487 659,251,118
[Magyar allamkotvény 6sszesen 66,091 659,115,629 135,487 659,251,116
Ft-ban
Ry elszamolt érlék- mérleg fordulonapi
Megnevezés 5
feg z darabszam beszerzési érték Kal ol &rték
D120104 11,833 116,600,937 1,605,003 118,205,530
D120111 65,465 641,499,209 11,507,620 653,006,629
D120307 223 2237232 10,703 2247841
D120502 81,292 763,537,007 24,555,874 793,092,881
[Diszkont kincstarjegy 8sszesen 158,818 1,528,874,436 37,679,205 1,566,553,641
R elszdmoil érték- métleg forduldnapi
Negnevezés darabszam beszerzési érlék Kkilanbozet Erték
FHB - FJ12NVO1 18,466 93,483,873 3,309,899 5,793,772
FHB - FJ13NF04 4,023 37,007 439 5,694,528 42,702,267
FHB - FI14NFO1 2242 24,931,443 433244 25,369,687
Jelzaloglevél Gsszesen 24,796 155,427,755 9,442,971 164,870,726
Fl-ban
= elszamolt &rték- mérleg fordulénapi
Ve 4 2
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozel Enék
DK2013:01 5,000 49,310,175 2603675 51,913.850
DK2014:01 KOTVENY 15,000 144,544,650 201,750 144,342,200
MAGNOLIA FIN 13 162,128,695 60,458,053 252.596.958
OTP - OPUS 825 171,300,438 79,414,610 91,885,823
OTPHB FLOAT 11/07/49 225 28,403,658 2,105,904 36,297,764
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 12 301,937,079 12,503,435 314,845,514
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. sszesen 21,075 897,624,906 -5,742,092 891,882,814
5 ot elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Lalonbszet Ertek
BTP 4.75% 0210172021 154 41,593,351 744,181 42,342,542
[Kulfoldi &llampapir 154 41,598,361 744,181 42,342,542
Ft-ban
. i 2 Iszamolt érték- méileg forduldnapi
N ezé &
degnevezés darabszam beszerzési érték Kaldnbozet erlek
ALLAMI NYOMDA(S3) 72,748 53,945,751 -10,194,153 43,751,593
DANUBIUS 16,851 84484215 -27,831,255 56,652,960
EGIS 2533 45,772615 -1,850,015 44,922.600
FOTEX HOLDING TORZS 157,031 47,804,201 -7,076.841 40,828,020
FREESOFT 12,778 26,872,650 -7.667,355 19,205,334
GRAPHISOFT PARK SE 135,751 154,266,804 325538 657 121,208,137
MAGYAR TELEKOM 332413 176,547 443 4,025,055 172,522,247
MOL RT 650 9,742,770 2,055,230 11,798,000
oTP 21,521 79,207,459 9,952,831 69,254,578
RICHTER 4303 150,658,525 3324926 147,333,600
TVKRT 12,813 55,519,680 -25,818.560 28,701,120
Belf6ldi részvény dsszesen 770,492 885,922,854 -129,654,520 756,268,334
e elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés
Megnevez darabszam beszerzési énék Ktonbozet Erlék
ABLON 333509 5,117,147 51,029,798 45,037,349
ADRIS GRUPA DD - PFD 9,341 85,157,599 163,776 85,321,375
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 52229 £5,342 601 239,930 56,552,531
CEZ 3510 23,713,830 5,192,559 33,906,389
ENI 6510 29693855 2,728,669 32,421,555
FONOUL PROPRETATEA 4,220,000 124,591,541 5274275 129855816
KRKA 1246 18287297 2220339 20,507,635
OMV AG 7.5 53,715,550 4,306 651 58022211
SPDR GOLD TRUST 5222 121,210,506 §9,815232 191,025,738
TELEKOM SLOVENUE 2800 59,237,118 241,713 £6 825405
VALERO ENERGY 16,558 63279205 20,603,821 83,885,027
Klféldi részvény bsszesen 4,658,981 736,351,282 57,108,750 793,460,032




Megnevezés

o elszamoll érlék- mérieg fordulonapi
haszozesiercs kalonbozet gk
CONCORDE CUVEE FUND OF FUND VT 5,062 139,014,456 17282596 166,297,052
Befektetési jegy sszesen 5,062 139,014,456 17,282,596 156,297,052
MINDOSSZESEN 5,705,469 5,043,929,680 -13,003,423 5,030,926,257
6. Szarmaztatott tigyletek dsszetétele és értékkiildnbozete
B Megnevezés konlraktus piaci érék
EURHUFF20105E311.02 1,278,710 -520,559
EURHUFF20105V303.99 250,000 1,857,469
USDHUFF20227E23662 215000 1,431,398
[Nyiloll pozicidk értéke (forward) 8sszesen 0 0 0 -94,488
Megnevezés kontraktus piaci érték
Szarmaztatolt tigyletek (hataridés) dsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztalott iigyletek 0 0 0 -94,488
7. Kolcs8nbe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiildnbdzete
Megnevezés Szerzodés szeninll g, erasi enték Piaci érlék
érigk
Kélcsanbe adott értékpapirok 0 0 0 0




U/ZLETI JELENTES A CONCORDE 2000 NYILTVEGU
BEFEKTETESI ALAP 2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvénos forgalomba hozatal Gtjan Iétrehozott
nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap futamideje az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan
ideig tart

2. Az Alapkezeld

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.)

50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

25%-ban a CA Investors Vagyonkezel$ Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar at 9.; Cg.: 01-09-
667898))

4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)

5%-ban Méricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

2%-ban Szabo Laszld

tulajdonaban 1évé tarsasag.

A Letétkezelo

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe (1051 Budapest, Szabadsag tér 7.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezet6 forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt.

(1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) és fiokjai



Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

OTP BANK NYRT.*
Raiffeisen Bank Zrt.
SIGNAL ZRT.
Sopron Bank Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

3. A konyvvizsgalé

(1122 Budapest, Pethényi koz 10.) és Ugynokei

(1051 Budapest, Nador utca 16.) és fidkjal
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai
(1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
(9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai
* Csak a privatbanki tigyfelek részére.

GENERALTAX Kényvvizsgal6 és Adotanacsado Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.)
A kdnyvvizsgaloi feladatokat Mundweilné Cs6ke Eva (1148 Budapest, Lengyel u. 41/b;
eng. sz.: KE-1089/97/V.) latja el.

4. A befektetési eszkdzok osszetétele

a sajat toke a sajat toke
Nyité allomany | szézalékaban | Zaré allomany szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)

Eszkozok dsszesen 6,820,731 107.28% 5,094,329 100.50%

Folyészamla, készpénz 235135 3.70% 4,893 0.10%

Egyéb kovetelés 191,681 3.01% 56,652 1.12%

Hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok 4,803,705 75.55% 3,324,901 65.59%
Diszkontkincstarjegyek 1,055,093 16.59% 2,225,805 43.91%
Magyar Allamkétvények 1,804,222 28.38% 0 0.00%
Devizas kotvények 1,386,566 21.81% 737,969 14.56%
Egyéb kotvény 557,824 8.77% 361,127 7.12%

Részvények 1,589,169 24.99% 1,549,728 30.57%
Hazai részvények 596,469 9.38% 594,142 11.72%
Kilfoldi részvények 992,700 15.61% 955,586 18.85%

Kollektiv befektetési

értékpapirok 0 0.00% 156,297 3.08%

Egyéb eszkdzok 1,041 0.02% 1,857 0.04%

Kotelezettségek dszesen -462,594 -7.28% -25,364 -0.50%

Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%

Koltségek -28,941 -0.46% -23,412 -0.46%

Egyéb kételezettség -433,653 -6.82% -1,952 -0.04%

Nettd eszkdzérték (sajat

toke) 6,358,137 5,068,965

Egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték 5.083253 5.302973

Szarmaztatott ligyletek

nettdsitott, abszollt értéke 13,154 371,809

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolio netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettod eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezelo zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési

Alap / 1111-42




A targyidGszak

2011/01/01-2011/12/31

A targyiddszak elején forgalomban lévé
befektetési jegyek szama

1,250,800,743

A targyidészakban eladott befektetési
jegyek szama

261,071,446

A targyidGszakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

555,999,835

A targyiddszak végén forgalomban lévé
befektetési jegyek szama

955,872,354

Az alap netto eszkozértéke a
targyidoszak végén

5,068,964,859

Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték a targyidészak végén

5.302973

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat té6kéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Ho Sajat téke (Ft) [ Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft) | Jegyek szama
2010.12.31(6,358,137,188 5.083253 1,250,800,743
2011.01.31]6,509,658,027 5.224883 1,245,895,509
2011.02.286,658,112,793 5.326356 1,250,031,432
2011.03.31|6,701,895,220 5.313065 1,261,399,143
2011.04.296,615,032,045 5.370679 1,231,693,737
2011.05.31|6,511,221,610 5.366518 1,213,304,638
2011.06.30|6,485,464,378 5.333665 1,215,948,894
2011.07.296,404,802,562 5.332589 1,201,068,099
2011.08.315,789,570,809 5.219395 1,109,241,804
2011.09.305,464,025,658 5.139396 1,063,164,940
2011.10.28|5,426,365,883 5.333161 1,017,476,520
2011.11.30]|5,276,097,010 5.286910 997,954,795
2011.12.30|5,068,964,859 5.302973 955,872,354

Az Alap hozamot nem fizetett.




8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

pa samane el | suivenb Sobilegais | AmbCe
1997.08.29 120,000,000 100,000.00
1997.12.31 221,801,588 109,423.58 9.42% 6.46%
1998.12.31 347,576,266 127,317.31 16.35% 16.35% 0.21%
1999.12.31 768,637,889 154,624.40 21.45% 21.45% 19.58%
2000.12.31 1,264,798,944 1.720546 11.24% 11.27% 3.15%
2001,12.31 851,344,122 1.887694 9.71% 9.71% -1.94%
2002.12.31 1,509,236,043 2.123609 12.50% 12.50% 8.02%
2003.12.31 2,725,683,675 2.420051 13.96% 13.96% 6.68%
2004.12.31 3,202,850,481 3.121053 28.89% 28.97% 22.47%
2005.12.31 5,417,794,970 3.660939 17.30% 17.30% 17.30%
2006.12.31 8,970,638,936 4.284074 17.02% 17.02% 17.02%
2007.12.31 15,643,800,475 4.658318 8.74% 8.74% 8.74%
2008.12.31 6,652,960,095 3.572580 -23.31% -23.31% -23.31%
2009.12.31 6,761,373,547 4.680042 31.00% 31.00% 24.03%
2010.12.31 6,358,137,188 5.083253 8.62% 8.62% 4.17%
2011,12.31 5,068,964,859 5.500921 4.32% 4.32% -6.22%
induldstél (5236 nap) 12.33% 7.35%

+ Az alap netté hozaméat 2006.09.01-t8] kamatadé terheli. A bemutatott hozamok nettdé szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék, éves

szémlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb kdltségek levonasaval tehetdek, melyek faorgalmazési helytdl figgden eltérdek lehetnek. Az alap a

vizsgalt idészak sorén tartalmazott szdrmaztatott Ggyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitikdnak megfelelSen legfeljebb 30 szdzalék lehetett.

9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hat6 tényezo6k

Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezé valtozasok

Az Alapkezel§ vezetésében 2011-ben kis valtozas tortént. Az AlapkezelS fobb
dontéshozé szerveként a hattagl Igazgatésadg (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszlé Zoltan, Jaksity Gydrgy, Streitmann Norbert, Moéricz Daniel, Borda Gabor)
mUkodik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibok Botond Iatja
el. A portfolidkezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsdg (Szabd Laszld, Jaksity Gyérgy, Méré Tamas, Moricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel§ életében, hogy négy Uj befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Préemium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott |étre 2011-ben.

A pénz- és tokepiaci kérnyezet

Az olasz kétvénypiac novemberi dsszeomlasaval dsszeurépai méretlivé duzzadd
szuverén adodssagvalsag hulldmai kardltve az alultékésitett bankrendszer szllte
félelmekkel régidnkat sem keriilhették, keriilhetik el. A nyugat-eur6pai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatédsa és a kinai hanyatlé gazdasagi expanzio



varhatdéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetfen kilpiacra termeld
kézép-kelet-eurépai gazdasdgok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még névekvd GDP-
ket lathattunk szerte a régidoban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembet(in6bben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szdzalékos novekedést értek el. Lengyelorszagban az 6szi valasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicié gy6zelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsékkentést célzd intézkedést is
bejelentett, hogy az allamadoéssag dinamikajat fenntarthatd szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banydszati szektorban kiilonadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazas rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasdg tengerén tarajosodd
vészjosld hullamok nem jottek jol a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikdtél ©nmagaban is o6rvényl6 Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkdzi hitelmindsitd is befektetésre nem ajanlott kategodriaba sorolta
hazénkat. Tobb kormanyzati intézkedés, elfogadott térvény is a vildgsajté és a
nemzetkdzi politika kézéppontjaba dllitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesiilt Allamok kiliigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elnbke pedig hatarozottan felszdlitotta Orban Viktor miniszterelndkét a
jegybankkal kapcsolatos és a pénziigyi stabilitasrél szolé térvény eurdpai
alapelvekkel valé ©sszehangoldsara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerzddés ratifikacidja jelentett némi 6romot.

A régids értéktézsdéken 2011-ben nagymértéki esés bontakozott ki. A
befekteték igyekeztek biztonsdgosabb eszkozokre cserélni kdzép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktulstlyos osztrak ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban szamitva a jelentés forintgyenglilés miatt a BUX mar nem
bliszkélkedhet ilyen relative jé teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékel6dott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkbnyvel6 osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomitdi arrések rég nem latott mélységbe
csUsztak az alacsony kapacitaskihasznaltsdg és a termelésnél szikséges sajat
felhasznalast olaj dragulasa miatt, rdadasul az év masodik felében fokozatosan
eltlint az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentés emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érint8 libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai fesziiltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szdzalékos utolsé negyedéves hajranak koszénhetden
.csupan” 17 széazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er6séd6 befektetdi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kulfoldi olajtarsasagok kozti szerzddeseket, és a
vildg legnagyobb vdllalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozadsoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett k6zzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tarsasag szamara kedvezétlenil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurdpai Unié egyarant embargé ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mezbk folyamatos visszadllitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitoi és vegyipari fokuszu lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kdnyvelhetett el 2011-ben.



A régié egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
adramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigdlt emelkedéssel. A cseh
kormany el6bbre helyezte az energiabiztonsdg kérdését priorlta51 IlstaJan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tdmogatja egy Uj, nuklearis erémili
épitését. Az év sordn vezet§vdltdson ates6 vallalat az atomenergian Kkiviil
megUjulé energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A romdan energiaszektorban jelentds pozicidkkal rendelkez6 Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kdvetkeztek be. A janudri tézsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az dllam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgy(ilésen lehet6ség nyilt az
alapszabalyban rbgzitett szavazatkorlatok eltérlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomdasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjdk a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profltot eredmenyezo
hossz( tavl aramelldtasi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szézalékot értékeldtek le.

A bankrészvények globdlis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem keriilhették el régionk pénziigyi intézményei sem a
szamottevd leértékel6dést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult feszlltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtdrlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szézalékot esett az év soran, az Erste 59
szdzalékot. Utdbbi katasztrofdlis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzdjarult. A bank o6ridsi, korabban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portfdliojaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar Ieanyvéllalatainél Az év soran hitelportféliéjukat névelni tudd
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottdk befektetSiket, mig a francia Societe Generale cseh lednycége, a
Komercni Banka 19 szézalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a tdzsdék tllnyomé része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsiités jellemezte.. Tobb tarsasag
részvénye is kétszamjegyli osztalékkal korrigalt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarldsi programot bejelentd lengyel TPSA rdadasul az év
legjobban teljesitd régioés ,blue chipjeként” 15 szazalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztil
negyedik szerepl6ként belép a mobilkommunikaciés piacra, mely hosszu tavon
veszélyezteti a tarsasdg profitabilitdisat. A cég operativ szinten enyhén javulo
harmadik negyedéves eredményt tett kdzz€é, amit nettd szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdél varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befektet6k 6sszességében 10 szdzalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szdzalékot emelkedett az év soran. Az
ipardg kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 6sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartdsa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régiés ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
kordbbi nyomott &rszinteknél magasabb drazéson. Az év utolsé harom



hénapjdban a tOzsdei tarsasdgok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet6séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utdbbi térsasagnal egy uj bérlo megjelenésével nétt az
irodahazak kihasznaltsdga. A cég rdadasul 16 szézalékos eredménybdviilésrdl is
be tudott szamolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezd
folyamatok, valamint a kordbbi nyomott arazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetdiknek 2011-ben. Sajnos az ipardg tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kdzpontl Atrium 17 szazalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselkedd gydgyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyljtottak menedéket a tékepiacokon végigseprd eladasi hullam eldl. A Richter
18 széazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztaté gyégyszerkutatési eredményrdl szamolt be. A
kutatasi fazis utolsd szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tlineti javulast mutattak a placebéval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengld forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatdsanak kovetkeztében az év utolsé harom hodnapjat 14 szazalékos rallyval
zérta a papir. Az Egis a kedvezdtlen kormanyzati intézkedések kovetkezében
megnétt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb tGzemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasag részvényei 11 szdzalékot értékelodtek
le az év soran.

A régids részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja



Az Alapkezel 2011-ben is kovetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési stratégiat
kévette, mely szerint a befektetési lehetségek figyelembevételével a Concorde 2000
Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) forrasainak dtlagosan egyharmadat
forditotta részvények vasarlasara a Tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. toérvény eléirasainak
betartasaval.

A kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
portfoliéjaban atlagosan 30-40 szézalék részvényhanyadot megkozelito részvényaranyt
kivén elérni, mig a fennmarad6 hényadot donté részben allampapirokba, illetve azokhoz
hasonlé kockazatl eszkdzokbe (véllalati kétvények, jelzaloglevelek) kivanja fektetni.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az idei évben az Alap
portfolidjaban szerepl6 részvényeken belll a blue chip részvények mellett jelentfs sulyt
képviselt néhany - a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részveny, amelyeket az Alapkezel6
alulértékeltnek tartott. A hazai részvények mellett kisebb stllyal az Alap portfolibjaban
szerepeltek az Alapkezeld altal fundamentdlisan alulértékeltnek tartott kulféldi
részvények is, igy tobbek kdzétt az amerikai Conoco, Valero, vagy a regiés Ablon, Adris,
Atrium, CEZ, Fondul Proprietate, KRKA, OMV, Telekom Slovenije. Emellett az Alapban
tovabbra is tartottuk az el6z6 egy-két évben vasarolt vallalati kétvényeket, hiszen ezen
eszkézosztaly drazéasat jelenleg is vonzénak tekintjiik. Mindezeknek megfeleléen a BUX
index bluechipjeiben altalunk kialakitani szandékozott kitettség jelent8s részet vallalati
kotvényeken keresztil tartottuk részvények helyett.

Az Alap mintegy kétharmadat kitevé kotvényportfoliét alapvetSen rovid és kozepes
futamidej(i &llampapirok alkottdk. Az Alapkezelé az év nagy részében kisebb vételekkel
szinten tartotta az Alap kamatlab-érzékenységét, a modositott atlagidé ebben az
idészakban 1 év kériil volt. Erdemi atlagidé véltoztatdsra augusztus elsé felében kertilt
sor, amikor az Alapkezelé az Alap kamatlab-érzékenységét nagyjabdl 0,6-0,7 évre
csokkentette. Az év hatralévd részében az idé muldsaval parhuzamosan csokkent az Alap
atlagideje.

A vallalati kétvények illetve atvaltoztathaté koétvények, jelzaloglevelek és inflaciéhoz
kotott kamatozas( &llampapirok egyiittes stlya az Alap portfoli6jaban az év soran
atlagosan 20-30 szézalék kozott valtozott, melyen beliil domindlt az euréban denominalt
magyar vallalati kétvények (OTP, MOL) ardnya. Ezen eszkézosztaly sulya a lejaratoknak
kdszonhetden 6sszességében inkabb csokkend tendencidt mutatott.

10. A kényvvizsgalé altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozé kényvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamolé kiegészitd mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.



c) az Alapkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
d) a Letétkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatéarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy osszes bevétele Gjrabefektetésre keriil.

g) a befektetett eszkbzokre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszk6zok nem taldlhatéak.
h) mds, az eszkézdk értékét befolyasold véltozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt,

13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd netto eszkdzérték

Ev Sajat téke (Ft) | Egy jegyre juté nettd eszkdzérték (Ft)
2000.12.31| 1,264,798,944 1.720546
2001.12.31| 851,344,122 1.887694
2002.12.31| 1,509,236,043 2.123609
2003.,12.31| 2,725,683,675 2.420051
2004.12.31| 3,202,850,481 3.121053
2005.12.31| 5,417,794,970 3.660939
2006.12.31| 8,970,638,936 4.284074
2007.12.31]15,643,800,475 4.658318
2008.12.31| 6,652,960,095 3.57258
2009.12.31| 6,761,373,547 4.680042
2010,12.31| 6,358,137,188 5.083253
2011.12.31| 5,068,964,859 5.302973

Az Alap szarmaztatott lgyletei

Az Alap év kézben tartalmazott szarmaztatott igyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatdjaban régzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott lgyleteinek célja egyrészt
arbitrazs volt, ahol a hataridés BUX index idénként nem megfelelé kamattartalma altal
okozott félredrazasokat haszndlta ki az Alap év kézben. Emellett a portfélioban talalhaté
kilfoldi  részvények és kétvények arfolyamkockazatat csokkentendé hataridds

Foe

kdvetkezd szarmaztatott ligyletek szerepeltek:



Instrumentum Darab Ar Erték NEE %

EURHUFF20105E311.02 1,278,710 -0.4071 -520,559.00 -0.01
EURHUFF20105V303.99 250,000 7.4299 1,857,469.00 0.04
USDHUFF20227E236.62 215,000 -6.6577 -1,431,398.00 -0.03

14. Az alap teljesitménye és netté eszkozértékének valtozasa

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastol
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozo varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb bdéviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovoben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely els6sorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlé célt szolgalva az Alapkezelo torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bovebb tartalm( adatszolgaltatasra.

Budapest, 2012, aprilis 20.

Bilibok Botond
vezérigazgato
Concorde Alapkezeld zrt.




