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KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci (11 99, Fax: +36 (118877101
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fliggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,.az Alap™) mellékelt 2011. évi éves
beszdmol6janak a kbnyvvizsgilardt, amely éves beszdmol6 a 2011.december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege 3.131.640 E Ft, a targyévi eredmény 135.142 E Ft
veszteség — , €s az ezen idSponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a szimviteli politika
meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazé informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszamolonak a
szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaidnos szdmviteli elvekkel dsszhangban wriénd
elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csaldsbél, akdr hibdbdl eredd 1ényeges hibéas dllitasokt6l mentes éves beszdmold
elkészitése.

A kdnywvizsgdlid feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolOnak a véleményezése kinyvvizsgdlatunk alapjin. Kényvvizsgdlatunkat
a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgélatra vonatkozéd — Magyarorszdgon érvényes —
torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgilatot (igy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell$ bizonyossigot szerezziink arrd!, hogy az éves beszdmol6 mentes-e a l1ényeges hibds allitdsoktdl.

A kényvvizsgilat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmol6ban szereplé Ssszegekr6l és kozzétételekrdl. A kivilasziott eljardsok — beleértve az éves
beszamolé akér csalasbol, akdr hibabdl eredd, 1ényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
meg{télésiinktd] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése
és valés bemutatdsa szempontjabdl relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgilati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkodd
egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgilat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének €s a vezetés 4lial készitett szdmviteli becslések
ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentildsdnak értékelését.

MeggySzOdésiink, hogy a megszerzett kOnyvvizsgilati bizonyiték elegendd ¢&s megfeleld alapot ayiijt
konyvvizsgdléi zdradékunk (véleménylink) megadisihoz.

Zdradék (vélemény)

A kényvvizsgilat sordn a Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja éves beszdmol§jat, annak részeit és
tételeit, azok kinyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgiltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossdigot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolét a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott iltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja
2011. december 31-én fenndll6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat €s valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztitk a Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja mellékelt 2011. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténd etkészitéséért. A mi felelésségiink ezen tizleti jelentés és a 201 1.
évi éves beszamold Osszhangjinak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az tizleti jelentés és az
éves beszdmolé Gsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazia egyéb, az Alap nem auditlt
szamviteli nyilvintartisaibdl levezetett informaci6k dttekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja 2011, évi lizleti jelentése a Pioneer Selecta
Eurépai Részvény Alapok Alapja 2011. évi éves beszdmoldjdnak adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2012. 4prilis 20.
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PIONEER Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

2011. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2011.01.01 - 2011.12.31.

BUDAPEST, 2012. aprilis 20.
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PIONEER Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

: 2010. 2011,
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
. Pénzlgyi miiveletek bevételei B68.785 120.038
. Pénzigyi miiveletek raforditasai 455.376 196.541
1ll. Egyéb bevételek o] 0
V. Mikodési kiliségek 65.153 58.639
V. Eogyéb raforditasok 5.242 0
V1. Rendkivili bevételek o 0
Vi, Rendkivili réforditdsok 0 0
VIl Fizetett fizetendd hozamok ] 0
1X. Targyévl eredmény 339.014 ~135.142
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzbk 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirak 0 0

2. Ertékpapirok érnékelési killbnbézete ) 0

2.1. értékelési kdlonhbzet kamatokbdl, osztalékbot 0 0

2.2. egyéb érékelési k(ldnbbzet 0 ]

Il. Hosszy lejaratl bankbetétek 0 0

B. Forgdeszkézok 4.448.139 3.134.027

I. Kbvetelések 0 0

1. Kbvetelések 0 0

2. Kbvetelések éribkvesziése 0 4]

3.Kilisldi pénzértékre sz010 kbvetslések éridkelési kiltnbdzete 4 0

4.Forintkbvetelések értékelési kiltnbozete o] ]

Il. Entékpapirok 4.222.650 3128212

1. Ertékpaplrok 3.963.345 2.891.307

2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 259.305 234.905

2.1, ériekeldsi kionbozet kamatokbol, osztalékbd! 2 2

2.2. egyéb éntékelési klldnbozet 259.303 234.903

111, Pénzeszkdzdk 225.489 7.815

1.Pénzeszkizik 225.489 7.815

2.Valuta,devizabetét értékelési killonbdzete 0 0

C. Aktiv Idébeli elhatarolasok 2 2

1. Aktlv iddbeli elhatarolas 2 2

2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesziése 0 0

D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilinbézete 1] -2.389

ESZKOZOK OSSZESEN: 4.448.141 3.131.640
MERLEG: FORRASOK (eFt}

le. Sajat toke 4.441.369 3.125.833

I. Indulo téke 3.946.278 2.848.599

1. Kibocsajtott befekietési jegyek névértéke 5.081.900 5.297.757

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke -1,135.622 -2.448.158

Il. Tékevallozas (16kendvekmény) 495.091 278.334

1, Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -53.940 -108.766

2. Ertékelési kiildnbzet tartaléka 258.305 232.516

3. Eljzt évek{ek) eredménye -49.288 285.726

4, [Zleti év eredménye 330.014 -135.142

F. Céltartalékok 0 0

G. Kbtelezettséaek 382 262

l. Hosszl lejératd kbtelezetiségek 0 0

1. Rovid lejaratc kdtetezettségek 382 262

1IEKiIf5Idi pénzértékre szdld kotelez. értakelési kiibnbdzete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 6.390 4.445

FORRASOK OSSZESEN: 4,448,141 3.131.640

BUDAPEST, 2012. aprilis 20,
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PIONEER Selecta Europal Részvény Alapok Alapja

Az lizletl évben elszamolt kiltségek

2019, 2011.

il — 01.01-1231.  01.0112.31,
Alapkezelmldu. 62.438 52.775
Letétkezelbi .dij 4.126 3.814
Forgalmazasi kdliség 1] 0
F'SZAFl(felﬂgyeleti) dij 1.031 955
Kdnyvvizsgalat 966 998
Kbzzétetel, reklam 53 a
Bankkéltség 539 a7
Kdltségek bsszesen: 69.153 58.639

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap lajstremszama: 1111-895

Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt,

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint

Netté Eszkbzérték szamitas tipusa: 2010. 2011.
Targynap {T): 2040.12.31. 2011.12.31.
Sajét t&ke: 4.441.368.15% 3.128.932.510
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamold alapjn: 1,125458 1,097709
Darabszam: 3.846.277.654 2.848.589.001

Atirgynapi netté eszkbzérték meghatarozasa: eFt

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

/1. Hitelallomany: Futamid6 0 0,00

I/2. Egyéb kbtelezettségek és elhatarolt kdltségek: 4.707 100,00
Alapkezeldi dij miatt 3.748 79,65
Letétkezeldi dij miatt 260 5,52
Bizoméanyosi dij miatt 0 G.00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kizzétételi ktg. miatt 4] 0,00
Reklam kig. miatt 0 0,00
Kéltségként elszamoli egyéb tétel miat 638 14,83
Egyéb - nem kéltség alapl - kotelezetiség 0 0,00

1/3. Céltartalékok: 0 0,00

i14. Egyéb passziv iddbeli elhatarolas: 0 0,00
Kitelezettsének tisszesen: 4.707 100,00
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PIONEER Selecta Eurbpai Részvény Alapok Alapja

2011,
eFt 12.31.

1. ESZKOZOK Bsszeg %
|IM. Folybszamla, készpénz (Gsszes): 7.315 0,25
Unicredit bankszamla HUF 1.497 0,05
. Unicredit deviza bankszamlak 6.318 0,20
1l/2. Egyéb kdvetelés (6ss52e8): 0 0,00
Jaré visszavaltési jutalék 0 0,00
Kavetelés lejart opcidbdl Q 0,00
. Kivetelés jaro osztalékbal i) 0,00
1113, Lekdtstt bankbetétek (bsszes): Futamidé 1 0,00
113.1. Max. 3 ho lekbtésli (§sszes): 0 0,00
. Lekéitbtt betét UniCredit Bank 2 honap 0 0,00
1113.2. 3 hénapnal hosszabhb lekétés( (bsszes): 1] 0,00
/4. Ertékpapirok {Gssres): Devizanem Névérték 3.126.212 99,83
Hid 1., Allampapirok (bsszes): ) 0,00
/4.1.1. Kbtvények (dsszes). 0 0,00
/4.1.2. Kincstarjeayek (Gsszes): 0 0,00
14.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {Gsszes): 0 0,00
W4.1.4. Kilfoidl &llampapirok (Gsszes): 0 0,00
14.2. Gazdalkedbi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 1.191 0,04
1114.2.1. Tozsdére bevezetett (Bsszes): 0 0,00
/4.2.2. Killfoldi kitvények (Gsszes): 1.491 0,04
BGTRANSCO3 7% GBP 1.000 481 0,02
BGTRANSCOH 12/22 GBP 1.000 710 0,02
/4.2.3. Tozsdén kivilli (Gsszes): 0 0,00
/4.3, Részvények (§5szes): 0 0,00
11/4.3.1. THzsdére bevezetett (Osszesh 0 0,00
1114.3.2. Kilfsldi részvények (bsszes): 0 0,00
1114.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek (5sszes): 0 0,00
1li4.4.1. Tézsdére bevezetatt (bsszes): 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): 3.125.021 94,79
il’4.5.1. Tézsdére bevezetett (G55zes): 3.125.021 99,79
P. Core EULL Eur 275.406 586.090 18,72
P. Top European Players Eur 446.133 753.713 24,07
P. European Research Eur 583.681 720.955 23.02
P. European Pelential Eur 2.789 585.109 18,68
Mdax Eur 8.500 241.632 7.72
Dax Etf Eur 14.140 237.522 7,58
1114.,5.2. Tézsdeén kiviili (bsszes): 0 0,00
11/4.8. Karpétlasl jegy (6sszes): 1} 0,00
11/5. Aktiv idGbell ethatarolasok (Gsszes): 2 g.gg
e 2 Snbbzets -2 38§ -OI.DB
/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kilignbbzete 3131.640 100,00

Eszkbzdk Bsszesen:

Megjegyzés: A kiifoldi pénznemre szol5 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Ertékpapirok és azok értékkillonbizetének részletezése 2011.12.31-én

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiil6nbszet Piacl érték
érték deviza papir
?;,iTRANSCDa 1.000 588 1 -38 -79 481
BGTRANSCOC
H 12122 1.000 597 1 -57 169 710
Kilfsidi kétvények: 1,185 2 -96 [:14] 1191
P. Core EU.I 275.406 509.657 0 73.834 2.599 586,090
P. Top
European 446,133 670.932 0 87.581 -4.800 753.713
Players
P. European 583,681 655.677 0 82.956 17.678 720,95
Research ’ - ) o 955
P. European
Potential 2.780 577.900 0 63.245 -56.036 585,108
Mdax 9.500 222,144 0 28.370 -B.882 241632
Dax Eif 14.140 253.802 0 28.259 -44.539 237.522
Befektetési jegyek: 2.890.112 0 364.245 -129,336 3.125.021
Osszesen: 2.891.307 2 364.149 -129.246 A.126.212
Megjegyzes: A kilféldi pénznemre sz616 ériékpapircknal az efft-ban kifejezett névériék helyett a darabszam szerepel
Ertékpaplirok &s azok értékkildnbszetének részletezése 2010.92.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Placl érték
artek deviza papir
_?,;;TRANSC“ 1.000 598 1 -129 72 542
(]

BGTRANSCO

H 12122 1.000 597 1 92 122 384
Kilfsldi katvények: 1.195 2 2221 -50 926)
P. Care EU.L 310,792 574.422 1} 16.337 47.728 638,487
P. Top

European 610.661 916.002 0 12.712 34.741 963,455
Players

P. European 878.676 987.058 0 13.012 60.481 1.060.551
Research

P. European 5.190 1.075.456 o 4.949 23.258 1.103.663
Potential

Mdax 17.500 408.212 0 6.782 39.574 455.568
|Befektetési jegyek: 3.962.150 1] 53.792 205.782 4.221.724
Osszesen: 3.963.345 2 53.571 205.732 4.222.650

Megijegyzés: A kilféldi pénznemre sz6lo ériékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszém szerepel.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

PSQA I:_IDNEER Selscta Eurépai Részvény Alapot (tovabbiakban az ‘Alap') 1988.10.21-an vette nyilvantartasba a 1113-95 lajstromozasi szamon a

A Pioneer Selecta Eurdpai Részveény Alap 2009.12.31-i nappal megvaltoztatta befektetési palitikajat és Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok
Alapjakeént mukddik tovabb.

A Tokeplacro! szoid 2001, évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik;

"A szabalyozott informaciok nyilvénosségra hozataldnak elmaradédsaval, ifletve félrevezetd tartalméaval okozot! kdr meglériiésédrt a kibocsatd felel.”

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végztje a PIONEER Befektetési Alapkezels Zrt,
{tovabbiakban "Alapkezeld”; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zri. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadség tér 5-6.).

.Forgalmazﬁk': UniCredit Bank Hungary Zrt. , a BNP Paribas Hungaria Bank Zr. (iletve 2006/09/01-t51 a BNP Paribas Hungaria Zrt.-b8l valé
kivalassal Jétrejttt BNP Paribas Magyarorszagi Fidkielepe) {székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.), valamint a Concorde Ertékpapir Zr.
{1123 Budapest, Alkotas v. 50.)

Az Alapkezeld felelbs vezetbje, aki a beszamoldt kézjegyéve! ellatja:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadér u. 25.

Az Alap katfeidi befektetési jegyekbe és kilfdldi kGtvényekbe fekield nyiltvégh befekietési alap.
Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befekieidk felé az Alap befekietési jegyei utdn sem tékére, sem hozamra vonatkozd garancidt vagy hozamigéretet nem tett,

Az Alap szamdra a kdnyvvizsgalat kételezd. A kbnywvizsgald neve: KPMG Hungéaria Kf.
s2ékhelye: 1139 BUDAPEST, Véact Ot 99,
Természetes személy knyvvizsgald: Nagy Gyoérgyi ( igazolvany szama: 004582)
A kbnyvvizsgalonak a 2011. évi kdnyvizsgalatért jaro dij : 987.543 Fi. A kbnyvvizsgalo a kényvvizsgalati dijon felll mas dijat az Alap terhére
nem szamitott fel.

Az Alap szamara nylitandd, a kényvviteli szolgaliatasok korébe tartozd feladatok irdnyitdsaért, vezeléséért az Alapkezeld altal megbizott
tarsasag a D&C Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz 1.7.), személyében felelbs munkatirsa Garamvélgyi
ZoMan {regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd kibocsatdsi tajékoziatd és az iddszaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos hontapjan:
www_picneerinvestments.hu

2. Szamvitell politika:

Az Alap Kkonyveit &5 nyilvantartasait & szamvitelrél szold 2000.évi C. tbrvényben, valamint a 215/2000.(XN.11.) s2. Korményrendeletben
foglaltak szerint vezeti.

Az Mlapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezel az Alap eszkézeirdl. Az énékpapirok énekelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden 1orténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékanek megallapitadsara FIFQ modszer alkalmazasaval kerd) sor,

Az Alap sem immaterilis javakkal, sem targyi eszkbzokkel nem rendelkezik.

A rendelst elSirasainak megfelelben az ériékpapirok uldn targyévben jard iddaranyos kamatok és oszialékok az érékpapirok
értékkildnbazetekent keriinek elszamolasra. Az éridkelési killtnbdzetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvéntartasokon beldl megbontasra
kerlinek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo osszetevdkre.

A devizas kévetelések, kbtelezettségek, pénzeszkozok atériékelése az eredménnyel szemben toriénik.

Az Induld 18ken beliil a Kibocsajlott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyild dilomany és a targyévi kibocséatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke csak a targyévi visszavétel mutatja, A 6. pontban taldlhatéd tablazat mutatja be a kibocsatas és
visszavétel halmozott értékét az Alap induldsa ota.

A jelentds &s lenyeges hibak mériéke a szamvitel torvenyben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatérértékeken keriiltek rigzitesre.

Az Alap eszkdzeit a 2011.12.31-i piaci &rfolyamokan értgkelik. A mérlegkészités iddpontja 2012.marcius 1-e.

3. Osszehasonlithatosag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendeiet 6.§ 2. pontia értelmeben indutdtdkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lév befekietési
jegyeinek névérteket. Az ‘I Induld toke’ Ssszeteviinét a '1. Kibocsatott befekietési jegyek néveértéke' magaban foglalja az év eleji nyitodliomanyt
is, mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke' a targyévi forgalmat taratmazza,

A fentieken 1l  beszamoidban nincsenek az eldzd évvel dssze nem hasenlithatd adatok.
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4, Ertékelss:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulo tokéje a futamidd végeén:
Az alap 2011, évi tokevéltozasa ( tdkendvekménye ).
Az Alap 2011.évi hozama az Alapot terheld kbitségek levonasa utan

2.848.599 eFtvel,
278.334 eFt.
247% leit,
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Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkbzéték” a 2012.01.02-a4n kalkuld és 2012.01.02-i értéknapra vonatkozd nettd eszkbzéréket

mutatja, amety T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tariaimazza a felhalmozott kamatot.

Az alabbiakban bemutatott netid eszkdzérték T napi készlettel, T napi arfolyammal és T napig fethalmozott kamatokkal szamitott ériék.

1 darab befekietési jegy néverigke: 1 Fi eFt
Kozzétett Neltd Eves
eszkéz ertek beszamolb
Hossz0 iejarat( bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 15}
Ertékpapirok 3.203.876 3.126.212
PénzeszkzOk 7.900 7.815
Aktiv idbeli elhatarolasok o} 2
Szarmaztatott iigyletek érigkelési kildnbdzete -7.665 -2.388
Eszktiztk dsszesen 3.204.111 3.131.540
Kotelezettségek 279 262
Passziv elhatéarolasok 4.698 4.445
Netto eszkozérnék / Sajat tbke 3.199.134 3,126.933
Forgalomban l&va jegyek (db) 2.848.588.001
Egy iegyre jutd NEE {F1) {2011.01.03.) 1,123055
Forgalomban l&v5 jegyek {db) (T) 2.848.592.001 2.848,595.001
Nettd eszkdzérték / Sajat tke (T) 3.188.134 3.126.833
5 Likvid eszkbzbk alakuldsa havi bontasban:
aFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank BOsszesen
Januar 0 0 0 235.598 235.598
Februar 0 0 0 215.023 215.023
Mércius 4] ) 0 178.687 178.687
Aprilis 0 0 ¢ 213.937 213.937
Majus 0 0 0 128.815 128.815
Junius 1 0 0 242.496 242.496
Jalius 0 [#] [u] 206.551 206,551
Augusztus 0 0 ] 68.576 68.576
Szeptember 0 0 0 25.453 25.453
Oktéber 0 0 0 54.850 54.850
November 0 0 0 37.343 37.343
December 0 0 0 7.815 7.815]
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6. Az Alapra kibocsatott befektetési Jegyek darabszdmanak valtozésa:
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PénzeszkbzEk valtozdsa

Ev Hénap Nyito Kibocsétas Visszaviltas 2aré
db db db db
1999, 1.770,840.224 613.531.814 27.578.194 2.356.793.844
2000. 2.356.793.944 2.859.763 531 1.049.150.674 4.167.406.701
2001. 4.167 .406.701 282.295,566 3.024.202.853 1.425.495.414
2002, 1.425.499.414 £80.333.283 835.465.752 1.470.336.945
2003. 1.470.336.945 737.147 850 758.919.345 1.448,565.450
2004, 1.448.565.45) 1.169.099.653 1.065,114.053 1.552.551.050
2005, 1.552.551.050 4.461.381.852 1.393,358.635 4.620.574.267
2006. 4.620.574 267 4.312.288.279 4.305.057.638 4.627.804.508
2007. 4,627.804.908 4.705.033.833 4.800.343 865 4.532.494.876
2008. 4.532.494 876 12.716.556.221 13.243.817 601 4.005.233.496
2009. 4.005.233.496 1.487.825.871 1.318.416.526 4,173.642.841
2010, 4.173.642.841 808.256.945 1,136.622.132 3.946.277.654
2011. Januér 3.946.277.854 874.225.041 761.285.162 4.059.217.533
Februar 4,059,217 533 61.43B8.280 75.280.987 4,045.374 826
Mércius 4.045.374.826 75.250.022 104.405.650 4.016.219.198
Apriiis 4.016.219.198 33.494.914 7.836.248 4.041.877.864
Majus 4.041.877.864 27.035,345 91.179.328 3.977.733.881
Jiniug 3.977.733.881 1.385.910 81.005.696 3.688.123.095
Julius 3.898.123.095 98.274.117 892.771.903 3.303.625.30%
Auguszius 3.303.625.309 75.361.888 335.553.242 3.043.433.955
Szeptember 3.043.433.955 20.155.536 61.517.015 3.002.072.476
Oktdber 3.002.072476 66.855.263 105.346,780 2.963.581.058
November 2.863.581.059 7.070.814 65.854.282 2.904.797.591
December 2.804.797.591 10.821.875 67.120.465 2.848.599.001
Mindésszesen az Alap Indulasatol: 36.484.993.803| 35.407.235.026
7.Cash flow alakulasa 2010-2011. években: adatok ezer Ft-ban
2010. 2011.
|. M(k&dést cash flow 1.696.459 -137.252
1. Targyévi eredmény {kapott hozamok nélkil) 336.654 -135.187
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Eiszémolt értéketdsi kiHonbozet 232.304 +26.789
§. Celartalékképzés és felhasznalas kiltnbdzete [i] 0
7. Ertékpapir befekietések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdztk allomanyvéliozasa 0 0
9.1, Kbvetelések valtozasa 1.352.078 0
9.2. Ertékpapirok érigkelési killdnbtzetének valtozasa -239.304 24.400
10. Rivid lejaratl kotelezettségek allsmanyvéltozasa -373 -120
12. Aktlv idBbeli elhatarolasok dlloményvaltozasa 8.939 0
13, Passzly idBheli etataroldsok allomanyvalozdsa & -839 -1.945
Szarmaxziatott (igyletek értekelési kibnbdzetének valtozasa 0 2.389
11, Befektetés] tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-véaltozis -1.604.342 4.072.083
17. Ertékpapirok beszerzése - -9.891.342 -2.650.163
18. Ertékpapirok eladésa, bevattdsa + 8.287.640 3.722.201
18. Kapott hozamok + 2.360 45
ill. Pénziigyl maveletekb! szdrmazé pénzeszkiz-valtozas -223.291 -1,152.505
20. Belekletési jegy kibocsatasa + 807.154 1.503.607
22, Befekletési jegy visszavasarlasa - -1.130.445 -2.656.112
23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - ¢ 0
-128.174 -217.674
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8. 1débeli elhatdrolasck
Az aktiv iddbeli elhatarolasok alakulasa: eft
2010, 2011,
Kamatktvetelés 2 2
Osszesen 2 2
A passziv iddbeli elhatarolasok alakuldsa: eFt
2010, 2011.
PSZAF dij 271 193
Alapkezelés 5.637 3.740
Letétkezeles i} 0
Tranzakeios dij [} 0
Kamatkorrekeid 0 0
Kényvvizsgalati dij 482 503
Osszesen 6.390 4.445
9. A targylddszakban lezért szarmazékos Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):

K&tésdatum Forward datum Mivelettipus Mennylség Eszkdz Arfalyam
2011.11.28 2011.11.28 FX fomwend véiss pozkio iytbsa 1.320.000 HUF/EUR 308,75
2611.11.18 2011.11.29 FX forward véteti poziekd nytsa 1.320.000 HUF/EUR 310,37
2011.07.27 Z011.07.29 FX lorwsrd vétsil pozicid nyithss 2.640.000 HUFfEUR 258,20
2011.05.30 2011.05.31 FX forwand véteti pozicit myltasa 2.640,000 HUF/EUR 267,95
2014.04.28 20%11.04.29 FX forward veleti pozicit nytass 2.540.000 HUF/EUR 264,50
2011.07.27 2011.11.29 X forward eladasi pazicia nyhasa 2.640.000 HUF/EUR 271‘,07
2011.05.30 2011.07.29 FX forward etadisi pozicid ryithsa 2.540.000 HUF/EUR 269,45
2011.04.28 2011.05.31 FX forward eladas! pozickd nyhasa 2.640.000 HUF/EUR 265,35
2011.03.24 2011.04.29 FX forward eladési poziciy ryithsa 2.650.000 HUF/EUR 769,27

10. Pénziigyl miiveletekbdl szarmazo eredmény részletezése (eFt-ban):
Kamatbevétel pénzintézettdl -realizalt 4.804
K{H-i kotvény kamat 45
Bef.jegyek arf.nyeresége 67.838
Devizakészietek fethszn.arf.nyer. 202
Kéwv.és két.pli.tel).deviza arf.nyer. 6.592
Devizakészletek ford.napi arf.nyer, a1
Bef.jegyek &rf.nyeresége - deviza 24.573
Forward Ggyletek eradménye 15.893
Pénzilgyi mdveletek bevételel 120.038
Fizetett kamat pénzintézetnek 10
Jutalék ért.papir lizlet 1.082
Bef jegyek arf.vesziesége 49.077
Devizakészletek fethaszn.arl.veszt. 7731
Kév.és két.pl.telj.deviza arf.veszl. 3.791
Bef.jegyek arf.veszl. - deviza 26.362
Forward (gyletek eredménye 108.478
Pénzigyi miveletek raforditasai 196.541
41. Az aiap sajat tékéjének &s egy jegyre Jutd nettd eszkizértének véltozasa 2011-ben havi bontasban:
"A" sorozat "1 sorozat
nettd eszkdzértek arfolyam nettd eszkdzériék arfolyam
2010.12.31 4.444.712.24% 1,128538(- -
2011.01.31 3.613.677.344 1,111639 §99.040.981 1,112053
2011.02.28 3.631.976.968 1,122047 908.016.557 1,123155
2011.03.31 3.476.083.680 1,083655 877.542.217 1,085461
2011.04.30 3.572.494.073 1,105238 895.590.494 1,107785
2011.05.31 3.537.800.989 1,117151 905.877.921 1,120510
2011.06.30 3.385.,383.508 1,084195 844,313.550 1,088171
2011.07.31 3.353.950.202 1,086965 237.988.559 1,091642
2011.08.31 2.636,528.887 0,845975 213.441.841 0,850736
2011.09.30 2.757.084.509 0,984135 212.279.661 0,885740
2011.16.31 2.979.700.104 1,102416 289.304.822 1,109374
2011.11.30 2.851.081.982 1,065674 247,292.297 1,073178
2011.12.31 2.879.015.656 1,097100 247.573.380 1,105554

Eredményhatas
-407.550.000
-409.688.400
-708.048.000
-707.388.000
-596.280.000

715.624.800
711.345.000
700.524.000
710.872.800

-92.584.800
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12. Az alap hozamdnak alakulasa :
idtiszak nominalis hozam referencia hozam
“A" sorozat:
2002.12.31 - 2003.12.31 28,57T% 23,78%
2003.12.31 - 2004.12.31 -0,40% 1,09%
2004.12.31 - 2005.12.31 24 56% 24,24%
2005.12.31 - 2006.12.31 9,85% 11,35%
2006.12.31 - 2007.12.31 3,63% 2.00%
2007.12.31 - 2008.12.31 -35,49% -38,00%
2008.12.31 - 20091231 26,78% 25,65%
2008.12.31 - 2010.12.31 15.26% 10,98%
2010.12,31 -2011.12.31 -2, 79% 0,18%
"I* sorozat:
2011.01.47 - 2011.12.31 -3,30% -1,689%

13. Az alap portfdliéjaban I6ve befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel§ alapkezelési dijak legmagasabb

értéke a 2011/12/30- llapot szerint:

Ertékpapir neve ISIN kéd alapkezelési dij maximalis mértéke
DAX ETF DEQ005933931 0,15%
MDAX DEDD05933923 0,50%
PIONEER CORE EUROPEAN EQUITY | SORQZAT LU0119433067 0,60%
PIONEER EURQPEAN POTENTIAL | SORCZAT 110307383066 0,75%
PIONEER EURCPEAN RESEARCH t SOROZAT LUG119433224 0.65%
PIONEER TOP EVROPEAN PLAYERS | SORQZAT LUD119433570 0,75%

14, Az Alap részére igénybe vett hitel feitételel
K&tésdatum Leférat Mivetettipus Partner Osszeg Devizanem

2011.12.22 2011.12.23 Pénzpiadi hitel felvétele UniCregh Bank Hungary Zn, 26.200.000.00 HUF

15, Az éves [elentés kbtelez6 tartaimi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXCHL. Tv. 6. szamu melléklete alapjan:

Beszamolisi idGszak: 2011.01.01 - 2011.12.31.

|, Vagyonkimutatas \4sd: Portfalidielentés tabiazatai a 3-4.oldalakon
1. A forgalomban levd befektetési jegyek szama |&sd: Portfolidjelentés tablazata a 3.oldalon

Hl. Az egy befektetési jegyre esd netld eszkizérték lésd: ugyanott

V. A befektetési alap tsszetetele tasd: Portidlidjelentés tablazata a 4.oldalon

V. A befekletési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidoszakban:

ezer Forint
a) befektetésekbil szarmazd jdvedelem: -76.503
b) egyéb bevélel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -52.775
d) a letétkezelb dijai: -3.814
e) egyéb dijak és addk: i P
bizomanyosi dij: 0
bankkdltség: -97
feliigyeleti dij: -955
egyeb koltség és raforditas: -898
H netid jdvedelem: -135.142
g} felosztott jsvedelem (fizetett hozam): [
ujra befektetett jdvedetem: -135.142
f) a tGkeszamla véltozésa® -1.152.505
i} a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0
) minden olyan egyéb valtozas, amaly hatdst gyakorol a befekietési alap eszkizeire és 0
kételezettsegeire: (ilyen tételek nem voltak)

“Tékeszamia valtozasa atalt a kibocsatolt 8s visszavasarolt befetetési jegyek &rtékének kolénbbzetét &rtjik.

Vi. Osszehasonlits tablazat az elmait iizlet évekrdl, feltintetve az egyes Qzleti évek végen regisztralt dsszes nettd eszkdzéréket

és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzéneéket:

"A" sorozat "I" sorozat
netto eszkdzériék arfolyam nettd eszkbzérték Arfolyam
2007.12.31 5.510.708.182 1,220626 - .
2008.12.3% 3.071.960.115 0,772308 - -
2008.12.31 4.090.500.213 0,979102 - -
2010.12.31 4.444.712.249 1,128528 - -
2014.12.31 3.126.932.510 1,097100 247.573.380 1,105554

VIl. A szammaztatott (gyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategoriankénti bontasban, feltintetve az A szarmaztatott iigyleteket a 9.pont
muiatia be.

ezekbdl eredd kotelezetiségvallalas Gsszegat:

Kamat
7.20%
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16. Az Alap portfoflojaban lévd eszkézbk bsszetétele az idGszak elején az éves beszamold alapjan:

PIONEER Selecta Eurdpal Részvény Alapok Alapja 2010.
eft 12.31.
. ESZKOZOK Osszeg %

I, Folyészamla, készpénz {bsszes): 225,489 507
Unigredit bankszamla HUF 178.101 4,00
. Inicredit deviza banksz&mlak 47.388 1,07
1Ii2. Egyéb kévetelés (Osszes): 0 0,00
1113, Lekiititt bankbetétek (bsszes): Futamidd 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (bsszes): [1] 0,00
i}3.2. 3 hénapnéat hosszabb lekbtésl (Gsszes): 0 0,00
W4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 4.222.650 94,93
4.1, Allampapirok [Bsszes): 0 0,00
W4.1.1. Ktvények (Osszes): 0 0,00
1114.1.2. Kincstarlegyek (Bsszes): 0 0,00
1114.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
W4.1.4. Kilfoldi aliampapirok (bsszes): 0 0,00
Nt4.2. Gazdalkodol és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 926 0,02
lid,2.1, Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 0,00
1/4.2.2. Kiilf$\di ktvények (Bsszes): 926 0,02
BGTRANSCO03 7% GBP 1.000 542 0,01
BGTRANSCOH 12/22 GBP 1.000 384 0,01
/4.2.3. Tézsdén kiviili (bsszes): D 0,90
/4.3, Részvények (Gsszes): ] 0,00
1114.3.1. THzsdére bevezetett (Ssszes): [} 0,00
I74.3.2. Kilfdldi részvények (Gs5zes): 1] 0,00
11t4.3.3. Tézsdén kivilll (Gsszes): 0 0,00
V4.4, Jelzbloglevelek {Bsszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tdzsdére bevezetett {bsszes): 1] 0,00
1i14.4.2. Tozsdén kiviill (bsszes): 0 0,00
/4.5, Befektetési jegyek (bsszes): 4.221.724 94,91
IW4.5.1. Tézsdére bevezetett (Dsszes): 4.221.724 94,91
P, Core EU.L. EUR 310,792 638.487 14,35
P. Top European Players EUR 610.661 963.455 21,66
P. European Research EUR 878.676 1.060.551 23,85
P. European Potential EUR 5.190 1.103.663 24,61
Mdax EUR 17.500 455.568 10,24
1/4.5.2. THrsdén kivili (Ysszes): 0 0,00
1i/d.6. Kampotlasi jegy (6sszes): 0 0,00
5. Aktiv idGbeli eihatarolasok (Gsszes): 2 0,00
. Jaré kamat 2 0,00
/6. Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbdzete 1] 0,00
4448141 100,00

Eszkézbk osszesen:

Megjegyzés: A kulféidi pénznemre sz6l6 értek paplroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett 2 darabszam szerepel.

BUDAPEST, 2012. aprilis 20.
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Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja ‘ Uzleti jefentés — 2011.

I. Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési politikajanak
leirasa ' '

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurépai orszagok részvénypiacaira iranyulo,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tbkendvekményt érjen
el. Az Alapkezeld ezt a céljat elsdsorban-a fenti régioban befektetd befektetési alapokon
keresztul valositia meg. ‘A portfolid elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld
csoport regiondlis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési
alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. Az
Alap likvid hanyadét rovid lejarati Magyar allamadéssag és pénzpiaci eszkozok
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megaéllapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap
sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a
portfolidjat. '

Il. Nemzetkozi részvénypiacok -

A nemzetkozi részvénypiaci hangulat inkabb kedvezd volt az elsd negyedév soran de
hatalmas szaguldast, oriasi kitoréseket nemigen lathattunk. Inkabb annak fényében
tekinthetd a negyedéves teljesitmény kedvezdnek, hogy milyen sudlyos vilagpolitikai
események zajlottak ebben az idészakban (japan féldrengés, kozel-keleti.forradalmak).

A nemzetkdzi részvénypiaci hangulat a masodik negyedévben elromiott. Az els6
negyedévet jellemzd vilagpolitikai tragédiak kevésbé tudtak megrenditeni a piacokat,
azonban az eurdzénat veszélyeztetd allamadossag problémak és az amerikai gazdasag
novekedési kilatasainak romldsa megtette hatasat.

A harmadik negyedév soran cstkkend forgalom e€s nbvekvd volatilitas volt jellemzd.
Hisztérikus emelkedések és zuhandsok valtogattak egymast. A befektetéi hangulatot
olyan események romboljak melyek redlis arazasa szinte lehetetlen, ugyanis olyan
évtizedek 6ta nem latott fejleményeket kéne bearazni, mint pl. egy fejlett allam csédje. ..
A negyedév soran az eurdpai addssagvalsag a lemindsitések és a csbdhelyzetek miatt
folyamatosan rettegésben tartotta a piacokat, olyan intenziv és tartés eses. zajlott mely
legutobb a Lehmann-cséd idején volt megfigyelhetd.

A negyedik negyedév megnyugvast hozott a fejlett piacokon, az amerikai makroadatok
rendre jobbak lettek a varakozasoknal, a novekedési kilatasok legpesszimistabb
forgatokényve nem igazolddott, illetve az eurdpai orszagok kdzdtt sem kdvetkezett be
kontrollalatlan csédesemény. Az év egésze ettdl persze negativ eredményeket hozott,
de olyan katasztrofara, mint 2008-ban tortént szerencsére nem kerdlt sor.
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Pioneer Sefecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2011.

Az europai tdzsdéket egész évben a gorog adéssagprobléma nyomaszotta, igy a 2011-
es teljesitmény elég kedvezétien, melyet az Ir, az angol és az izlandi indexek tudtak
viszonylag kedvezden elkeriilni, és természetesen a gorég index sinylette meg a

lejobban. Az angolok a kiildnutas politikdjuknak készénhetik a relative jobb
teljesitményt.

Az év elsb negyedévében a nivekedés volt a jellemzd, és féleg a periféria orszagainak
indexei teljesitettek j6! a kedvezs hangulatban: olasz, spanyo! és gorég. A masodik
negyedevben a ndvekedést mar csak a DAX és g svajci index tudota gyengén folytatni.
A harmadik negyedév hozta meg az igazi feketelevest, hiszen a gérég adbssagprobléma
ekkor hagott a tetéfokara, igy az europai indexek rendre ériasit zuhantak. Az augusztus-
szeptemberi kemény idészakot ismét az optimizmus és a névekedés kovette, hiszen a

vezetd eurdpai indexek emelkedést mutattak, éllikon a skandinav, az angol és ir

{imas BRI

indexekkel,
2010.12.31 | 2011.12.31 | valtozas
ir 2885,1 2901,82 | 0,58%
izland 3,70313 3,65703 | -1,24%
angol 6882,0862 | 6668,2475 | -3,11%
svajc 5179,451 | 4879,5402 | -5,79%
norvég 51,19338 | 46,17389 | -9,80%
holland 354,57 312,47 | -11,87%
spanyol 9859,1 8566,3 [ -13,11%
svéd 128,89469 | 110,76543 | -14,07%
dén 61,37967 | 52,45947 | -14,53%
német 6914,19 5808,35 | -14,69%
francia 3804,78 3159,81 | -16,95%
_belga 2578,6 2083,42 | -19,20%
olasz 20173,29 | 15089,74 | -25,20%
finn 2628,48 1942,06 | -26,11%
portugal 758831 | . 549427 | -27,60%
osztrak 2004,47 1891,68 | -34,87%
663,1 264,91 | -60,05%

aro
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Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja Uzfeti jefentés — 2011.

NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. ill.em., Cqg.
01-10-044149), mint a Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban:
Alap) nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2011. évi Gzleti
jelentése a valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket,
amely az alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir.

Budapest, 2012. aprilis 20.

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.




