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Vaei (t 89. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmag.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamol6rol késziilt jelentés

Elvégeztﬁkua Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2011. évi éves
be§zémoléjanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2011.december 31-i fordulénapra elkészitett
mcrlegl?iil — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végisszege 1.795.371 E Ft, a targyévi eredmény 201.056 E Ft
veszteség — , €s az ezen idéponttal végz3d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika
meghatirozo elemeit €s az egyéb magyardz$ informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbs] 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovibbiakban ,vezetés™) felelGs ennek az éves beszdmol6nak a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel ésszhangban torténd
elkészitéséért és val6s bemutatisiért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibas allitdsoktél mentes éves beszamold
elkészitése. :

A kinywizsgdis feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat
a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes —
wrvények és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirisok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok — beleérive az éves
beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktsl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszémol6 gazdilkod6 egység altali elkészitése
és valés bemutatdsa szempontjibé! relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgilati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a gazdilkodé
egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgélat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szémviteli politikik megfeleléségének és a vezetés fltal készitett szdmviteli becslések
ésszertiségének, valamint az éves beszamolé atfogd prezentdldsinak értékelését.

Meggydzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyit€k elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sorén a Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatdmasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn ctegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamol6 a Pioneer Magyar Indexkdvetd Részvény Alap 2011. december 31-én
fenndllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhato €s valds képet ad.

KPMG Hungéria Kit,, a Hungarian limited lighility company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG Internaticnal Cooperative

("KPMG International”’}, 8 Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarasi Birdsdg, ne; 01-02-063183
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Az iizleti jelentésril késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap mellékelt 201 1. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés feleids az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
iltaldnos szdmviteli elvekkel &sszhangban térénd elkészitéséért. A mi felelésséglink ezen iizleti jelentés és a 201 1.
évi éves beszdmold dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az
éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt
szdmviteli nyilvintartisaibdl levezetett informdcidk ditekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap 2011. évi tzleti jelentése a Pioneer Magyar
Indexkivetd Részvény Alap 2011. évi éves beszimol6jinak adataival sszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 20.

KPMG Hungiéria Kft.
Nyilvantartasi szdm: 000202

dr. Takdcsné Gniz Erzsébet
kamarai tag konyvvizsgalo
MKK tagsag: 000103

Sty

dr. Takécsné Gruz Erzsébet
Kamarai tag kdnywizsgdlo
Nyilvantartdsi szam: 000103
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PIONEER Magyar Indexkoveté Részvény Alap

2011. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2011.01.01 - 2011.12.31.

PIONEER Befektetési Alapkezeld
Zarlkariien Mikado Részvényldrsasag
BUDAPEST, 2012. aprilis 20. P B“daes" Fyu. 14.
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PIONEER Magyar Indexktvetd Részvény Alap

2010. 2011.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31,
I.  Pénzigyi miveletek bevételel 537117 148.882
il. Pénzigyi miveletek raforditasal 152.180 302,867
1i. Egyéb bevetelek 0 397
V. Mikédési kiitségek 60.557 47.468
V. Egyéhb réforditasok 0 o
V1. Rendkiviili bevételek o} 0
Vil. Rendkivili raforditésok 0 0
Vi, Fizetett,fizetendd hozamok 0 0
1X. Targyévi eredmény 324.380 -2(1.056

MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A Befektetett eszkizdk 0 0
1. Ertékpapirak 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Er‘lékpapirok ériekelesi kildnbozete 0 0
2.1. értékelési klilnbdzet kamaiokbdl, oszialékbal 0 0
2.2, egyéb ériékelési killénbdzet 0 [+
II. Hosszd lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkézbk 2.428.517 1.795.371
|. Kovetelések 0 0
1. Kéveteibsek 0 0
2. Kovetelések értékvesziése 0 o]
3 Kulfdldi pénzértékre szolb kévetelések értékelési kilénbdzete 0 0
4.Forintkévetelések ériékelési kilonbdzete 1] 0
. Ertékpaplrok 2.112.7110 1.737.278
1. Ertékpapirok 2.188.168 2.157.330
2. Entékpapirok ertékelési kiibnhbzete -75.458 -420.052
2.1. ériékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol [ 0
2.2. egyéb ériékeldsi kildnbdzet -75.458 -420.052
I, Pénzeszkdzdk 315,807 58.093
1.Pénrzeszkozok 315.807 58.093
2 Valuta,devizabetét értékelési kizlonbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 0
1. Aktiv idSbeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
D. SzArmaztatott iigyletek értékelési kifonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 2.428.517 1.795.371
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 2.423.553 1,791.475%
I. Induld téke B71.675 850.675
1. Kibocsajtolt befektetési jegyek névértéke 1.480.566 1.248.192
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -618.881 -397.517
1I. Tékevéltozas {tEkendvekmeény) 1.5951.878 940.800
1. Visszavasaroll befektetési jegyek bevonasi énékkilénbézete 108.566 43.138
2. Ertékelési kiilbnbézet tartaléka -75.458 -420.052
3, ElGz6 dvek(ek) eredménye 1.194.280 1.518.770
4. Uzleti év eredménye 324.380 -201.056
F. Céltartalékok 0 1}
G. Kotelezettségek 4.419 3.073
1. Hosszu lejarath kitelezetiségek 0 0
Il. Révid Iejératl kitelezetiségek 4.419 3.073
HY Kiifoldi pénzértékre 52016 kotelez. értékelési kitbnbozete 0 0
H. Passziv idGbeli elhatarolasck 545 823
FORRASOK (S55ZESEN: 2.428.517 1.795.371

BUDAPEST, 2012. aprilis 20.

ghtetési
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PIONEER Magyar Indexkévett Részvény Alap

Az lizleti évben elszamolt kiltségek

2010, 2011.
eft — 01011231, 01.01-12.31.
Alapkezeli dij 55,873 43.557
Lelé;tkezglﬁi dij 2.784 2317
Forgalmazasi kéliség 0 o
PSZAF.(feIDgyele'(i) dij 696 545
Ktsn_vazsgélal 775 791
Kozzététel, rekiam o 0
Ba:nkklﬁltség 5 758
Kbltségek bsszesen: 60.557 47.468
Portféiio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-30
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Aiapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt,
Forint
Netté Eszk&z6rtibk szamitas tipusa: 2010. 2011,
Targynap (T): 2010.12.31. 2011.12.31.
Sajat thke: 2.423.553.092 1.791.475.218
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 2,780341 2,105947
Darabszam: 871.874.850 850.674.573
A targynapl nettd eszkézérték meghatarozésa: eFt
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1. Hitelallomény: Futamid& 0 0,00
1j2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt koltségek: 3.896 100,00
Alapkezeldi ¢ij miatt 3.073 78,88
Letétkeze!ldi dij miatt 293 7,52
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 0 0,00
Kézzététel kig. miaft 0 0,00
Reklam kig. miatt 4] 0,00
Kbltsegként elszdmelt egysb tétal miatt 530 13,60
Egyéh - nem kdltség alapl - kblelezettség 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 1] 0,00
114, Egyéb passziv id6bell elhatarolas: 0 0,00
3.896 100,00

Kételezettségek tisszesen:
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PIONEER Magyar Indexkévetd Részvény Alap

2011.
eFt 12.31.

ll. ESZKOZOK Gsszeg %
1111, Folyoszamla, készpén2 (6sszes): 58.093 3,24
Unicredif bankszamla HUF 58.083 3,24
Unicredit deviza bankszamlak 0 0,00
/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,00
Jard visszavallasi jutalék 0 0,00
Kéveteles lejart opcidbol 0 0,00
. Kovetelés jars osztalékbol 0 0,00
1173, Lek&titt bankbetétek {Usszes): Futamidé 0 0,00
/3.1, Max. 3 ho lekbtésh (bsszes): 0 0,00
. Lek&latt betet UniCredit Bank 2 honap 0 0.00
1113.2. 3 hénapndl hosszabb lekatésii (vsszes): 0 0,00
II'4, Ertékpapirok {#sszes): Névérték 1.737.278 95,76
/4.1, Allampapirok (Gsszes): [} 0,00
11/4.1.1. Kétvények (9s52es): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (fsszes): 0 0,00
114.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): a 0,00
1114.1.4. Kulfsldi dllampapirok {isszes): 0 0,00
/4.2, Gazdalkoddi és eqyéb hitelviszonyt megtestesit ép.: "] 0,00
11/4.2,1. Thzsdére bevezelett (§sszes): 1] 0,00
1114.2.2. Kiilfdldi kitvények ($sszes): 5] 0,00
1114.2.3. Thzsdén kiviili (Bsszes): 0 0,00
11/4.3, Részvények {sszes): 1.737.278 96,76
11/14.3.1. TOzsdére bevezetett {Gsszes): 1.737.278 96,76
CIG PANNONIA HUF 30.000 15.360 0.86
EGIS TORZS HUF 1.833 32.444 1,81
MAGYAR TELEKCOM HUF 414.968 215.369 12,00
MOL TORZS HUF 35400 608.584 33,82
oTP HUF 163.328 525,583 29,27
RICHTER G. TORZS HUF 5.928 339.538 18,91
1/4.3.2. Killfldl részvények (655zes): 1] 0,00
11/4.3.3. Thzsdén kivilli (Bsszes): 0 0,00
I714.4. Jelzéloglevelek {Gsszes): 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (bs5zes): 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviill (bsszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek {Gsszes): 0 0,00
1/4.5.1. Tbzsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tdzsdén Kivilli (Bsszes): 0 0,00
1I14.6. Karpétlasi jegy (Gsszes): 0 0,00
Ifs. Aktiv id@ibeli elhatdrolasok (bsszes): 0 0,00
Jard kamat [¢] 0,00
11/6. Szarmaztatolt Ogyletek értékelési kilidnbizete 0 0,00
Eszkbzbk dsszesen: 1.795.371 100,00




™3 1 4y T3 I

1

 p—

Ertékpapirok és azok értékkizlSnbbzetének részletezése 2011.12.31-6n

™ — e ezer Ft
egnevezeés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam klilonbozet Placi érték
érték deviza papir
CIG 30
PANNONIA .000 26.699 o] 0 -11.339 15.360
EGIS TORZS 1.833 35.817 0 Q -3.373 32.444
MAGYAR 4
TELEKOM 14.968 268.076 0 0 -52.707 215.369
MOL TORZS 356.100 718,593 0 -
OTP 163.326 0 109.609 608.984
. 725.048 ¢] 0 -203.463 525.583
RICHTER G,
TORZS 9.928 378.099 1} 0 -39.561 339.538
Belféldi részvények: 2.157.330 0 0 -420.052 1.737.278
Ertékpapirok és azok értékklilénbdzetének részletezése 2010.12.31-én
. ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam kiilénbézet Placi érték
ériék deviza papir
ALLAM|
NYOMDA - 98 46.338 38.778 0 0 -4.719 34,659
DANUBIUS
TORZS 21.192 88.069 0 1] 7.295 95.364
ECONET 1.030.000 92.700 0 4] 92.700
EGIS TORZS 1.633 30,769 1] 0 2.038 32.807
EMASZ
TORZS 3.345 75.580 4] 0 =317 75.263
FHB A-100 100.159 137.272 a 0 -41.620 95,652
MAGYAR
TELEKOM 325.168 237,919 a 0 -70.132 167.787
MOL TORZS 17.988 328.489 0 0 45.481 373.970
%UP)TORZS 63.711 352,155 0 0 -32.326 319.829
RABA 25.000 22.000 1} 0 -1.850 20.050
RICHTER G.
§55.08% 232.471
TORZS 5628 184.382 0 0
IVK TORZS 47.321 173.372 0 0 17.212 156.160
ZWACK RT.
) 0 1] -22.387 89.651
TORZS 7.004 112.038
Belfldi részvények: 1.873.523 0 0 -80.760 1.792.763
SARANT'BAN 112.000 123.133 0 -766 3234 119.133
TUPRAS 17.800 82.672 0 -6.792 17.826 93.706
Killfoldi részvények: 205.805 0 ~7.558 14.592 212.839
OTP BUX ETF 120.000 108.840 0 o -1.732 107.108
Befektetési jogyek: 108.840 0 0 -1.732 107.108
|6sszesen: 2.188.168 0 -7.558 -67.900 2.112.710]

Megiegyzés: A kiilfdldi pénznemre szélb értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett nevérick helyett a darabszam szerepel.
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Kiegészité mellékiet

1. Az alap bemutatasa:

QSPZI/C:’I:JEER Magyar Indexkivetd Reszvény Alapot (lovabbiakban az ‘Alap’) 1997.01.23-an vette nyilvantartasba a 1111-30 lajstromozasi szdmon
a .

A ToOkepiacrol szold 2001, évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az aldbbiak szerint rendelkezik:
"A szabdlyozott informaciok nyilvdnosségra hozatalénak elmaraddséval, Metve félrevezeld tartalméval okozott kér megtérliéséén a kibocsats falel.*
A befektetési jegyek kibocsatdja nevében efjard jogi személy és az alapkezelS tevéken 4gz0j s
H i yseq végzbje a PIONEER Befekietési Al .
{tovabbiakban "Alapkezeid”; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.). : clietés Alapliozeld 21
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budzpest, Szabadsag tér 5-6.).

.Fo‘rga!mazék.:_UniCredit aank Hungary Zrt. . BNP Paribas Hungaria Bank 2. (illetve 2006/09/01-t6l a BNP Paribas Hungaria Zr.-béil valé
kivalassal létrejtt BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe} (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.), valamint a Concorde Ertékpapir Zrt.
{1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Az Alapkezeld feields veze1dje, aki a beszamoldt kezjegyével eliatja:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadér u. 25.

Az Alap féként belfSldi tarsasagok részvényeibe, kisebb részben kilf5ldi részvényekbe, befektetési jegyekbe és hazal dllampapirokba fektetd
nyittvégl befektetesi alap.

Az Alap futamideje hatérozatlan.
Az Alapkezeld a befektetOk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozd garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szAméra a kdnyvvizsgalat kotelez6. A kinyvvizspald neve: KPMG Hungéaria Kift.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Véci ut 99.
Természetes személy kdnywvizsgald: dr, Takacsné Graz Erzsébet ( igazolvany szama: 000103)

A kbnywizsgalonak a 2011, évi kényvizsgalatén jard dij : 790,820 Ft. A kényvvizsgalo a kényvvizsgalati dijon feldl mas dijat az Alap terhére
nem szamitoft fel.

Az Alap szaméra nyojtandd, a kdnyvviteli szotgaMatdsok kdrébe tarlozo feladatok iranyitasaér, vezetéseert az Alapkezeld attal megbizott
tarsasag a DRC Befekletési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelds munkatdrsa Garamvbigyi
Zoltan (regisziracibs szam: 120785 ).

Az Alapra vonatkozé kibocsdtasi tajékoztats és az idOszeki jelertések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www,pianeerinvestments.hu

2. Szamvitell politika:
Az Alap kényveit &s nylivéntariasait a szamvitelr§l szolé 2000.évi C. tbrvényben, valamint a 215/2000.(X1.11.) sz. Korményrendeletben
foglaltak szerini vezeti,

Az Alapkezeld részletes analitikus nyivantartast vezet az Alap eszkdzeirSl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabAlyzatanak
megfeielden 16riénik, az eladolt ériékpapirok beszerzési enékének megallapitasara FIFQ modszer alkalmazasaval kerill sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokket nem rendelkezik.

A rendelet eiSirasainak megfelelfen az érékpapirok utan targyévben jaré idbaranyos kamatck és osralékok az értékpapirok
ertekkiilonbozeteként kerGlnek elszamolasra. Az ériékelési killdnbézetek mind a fSksnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beldl megbontésra
keriiinek a kamatokbél, osztalékokbol és egyéb placi értékitéletbd] szarmazo Oaszetevikre.

A devizas kbvetelgsex, kblelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben 1Grénik.

Az tndul6 16ken beldh a Kibocsajtott befektetési jegyek névértieke az &v eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befekietesi jegyek névertéke csak a largyévi visszavétell mutatja. A 6. pontban talalhato tablazat mutatja be a kibocsatas es

visszavéte! hatmozott értékét az Alap indulasa ota.
A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamvilel 1drvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarériékeken kerlltek rdgzitésre.

Az Alap eszkbzeit a 2011.12.31-i piaci arfolyamokon ériékeitik. A mérlegkészités idopontja 2012.marcius 1-e.

3. Osszehasoniithatésag:

A 215/2000 (X11.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja érlelmében indulatokeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévf befektetési
jogveinek névértéket. Az 'I. Induld toke' Gsszetevding! & ‘1. Kibocsatott befektetdsi jegyek névertéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt
is, mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéreke' s targyévi forgalmat tartalmazza.

A fenticken til a beszameldban nincsenek az eidzd évvel bssze nem hasonlithatd adatek.
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4, Ertékelés:
Az Alap szémviteli érielemben vett induld {8kéje a futamidd végén: 850.675 eFt volt.
Az alap 2011. évi tGkevaliozasa ( t6kendvekmeénye ): 940.800 eFt.
Az Alap 2011.évi hozama az Alapot terheld kéltsegek levenasa utdn -24,26% let.

Az alabbiakban bemutatoll "Kozzétett Nettd eszkézérnték” a 2012.01.02-4n kalkulalt és 2012.01.02-i értéknapra vonatkozd nettd eszkozéréket
mutatja, amely T-1 napi készletet értéke! T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot,

Az aldbbiakban bemutatott nettd eszkézéniek T napi készletiel, T napi arfolyammal &s T napig fethalmazott kamatokkal szamitott ériék.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft eFt
Kozzétett Netto Eves
aszkdz érték beszameld

Hosszu lejéarat bankbetétek 0 0
Kévetelesek 0 0
Ertékpapirok 1.751.692 1.737.278
Pénzeszkézdk 58.102 58.093
Aktlv idSbeli ethatarolasok 0 1]
Szarmaztatot! Ogyletek értékelési klilbnbdzete [¢] 4]
Eszkozdk bsszesen 1.809.794 1.795.371
Kételezettségek 3.269 3.073
Passziv elhataralasok 689 823
Nettd eszk&zériék / Sajat tbke 1.805.836 1,781,475
Forgalomban lévd jegyek {db) 850.674.573
Eqgy jegyre jutd NEE (Ft) (2011.61.03.) 2,122828
Forgalomban lévd jegyek {db) (T} B50.674.573 850.674.573
Netld eszkzérték I Sajat 1bke (T) 1.805.836 1.791.475

5.LIkvid eszk&z6k alakuldsa havi bontasban:

oft
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januar 0 0 0 B6.164 86.164
Februar 0 0 0 34.776 34.776
Mércius 0 0 0 89.145 B89.146
Aprilis 0 o] o 175,740 175.740
Majus 0 0 0 104.484 104.494
Junius 0 0 0 93.188 83.198
Jolius t] 0 0 25.465 25.465
Augusztus [+] 0 0 32.275 32.275
Szeptember 0 ] 0 34.545 34,545
Oktéber 0 0 o] 20.719 20.719
Novernber 0 [} ] 72.664 72.664
December 0 0 0 58.083 58.003




31 1T

T T

el S ae® AN PR

6, Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozésa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltis Zaré
db db dh db

1999, 3.085.032.416 290.945.008 1.797.346.251 1.578.634.173
2000, 1.578.634.173 673.193.004 536.714.005 1.715.113.172
2001, 1.715.113.172 126 860,796 409.464.719 1.432.309.249
2002. 1.432.308 240 503.275.434 546.406.749 1.386.174.934
2003. 1.389.174.934 436.342 156 713.765.114 1.111.751.976
2004, 1.411.751.976 138.246.701 £61.848.042 689.150.635
2005. 689.150.635 378.608.326 463.571.005 604.187.958
2006. 604.187.956 315.932.743 219.389.786 700.730.943
2007, 700.730.913 1.063.832.423 700.849.847 1.053.613.486
2008. 1.053.613.489 204,288 309 380.812.448 877.082,350
2009. 877.089.350 241.941.965 239.585.399 879.445816
2010. B79.445.916 611.119.888 618.881.254 B71.674.650
2011, Januar 871.674.650 11.889.148 18.048.533 865.525.165
Februar B865.525.165 38.268.098 35.461.282 868.332.981

Marcivs 868.332.981 96.98B.677 110.347.457 854.974.201

Aprl'lis 854.974.201 40.049.748 50.094.548 844.929.399

Majus 844.929.389 16.635.157 21.775.507 839.789,049

Jonius 839,789,049 31.565.751 25.570.155 845.784.645

Jilius 845.784 645 24.032.074 49.422 536 820.324.183

Augusztus 820.394.183 26714190 35.367.504 811.740.869

Szeptember B11.740 B&9 28.827.022 10.636.179 820.631.712

Oktdber 829.631.712 18022 560 13.326.482 §35.227.750

November 835.227. 790 18.266.06¢ 13.7658.129 840.424 730

December B40.424 730 23.847.752 13,697,900 850.674.573

Mindbsszesen az Alap indulasatél: 5.351.807.097] 7.586.264.94D
7.Cash flow alakulasa 2010-2011. években: adatok ezer Ft-ban
2010. 2011.

1. Miikbdési cash flow 280.537 244,844
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nelkil) 280.580 -243.776
2. Elszamolt enékvesziés és visszairds 0 a
4, Elszamplt ériékelési kilbnbbzet -361.159 -344.594
5. Céeltartartkkeépzés és felhasznalas kildnbdzete 0 g
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetetf eszkdzétk dllomanyvaliozasa 0 o
9.1. Kévetelések vattozasa 0 0
9.2, Ertékpapliok értékelési killbnbbzetének véltozasa 361.159 344.504

10. Révid lejaraty kitelezettségek allomanyvaltozésa =27 -1.346

12, Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaiiozasa ¢ 0

13, Passziv idbeli elhatarolasck allomanyvaitozésa + -26 218

Szarmaziatott Ggyletek értékelési klionbdzetének valtozasa o] ]

li. Befektetés! tevékenységbol szarmazd pénzeszkiz-valtozas +259.893 73.558

17. Ertékpapirok beszerzése - -3.835.674 -3.709.812

18, Ertékpapirok oladdsa, bevéltésa + 3.531.921 3.740.650

19. Kapott hozamok + 43.790 42.720

lll. Pénziigyl miveletekb6! szarmazd pénzeszkiz-viltozas -41.160 -86.428

20. Befekietési jegy kibocsatdsa + 1.788.105 967.613

22. Befektetési jegy visszavasariasa - -1.829.285 -1.084.041

23. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

-20.516 -257.714

Pénzeszkdzdk valtozdsa
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8. IdSbheli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa; eFt
2010, 2011,

Kamatkévelelés 0 0

Osszesen 1] 0

A passziv idSbeli elhatarolasok alakuldsa: eFt
2010. 2011,

PSZAF dij 159 109

Alapkezelés 0 0

Letétkezelés [ 293

Tranzakcids dij 0 27

Kamatkorrekcio 0 o]

Kényvvizsgalati dii 386 394

(isszesen 545 823

8. A targyid§szakban lezart szérmazékos dgyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):
A targyidészakban az Alapban nem voltak szarmazékos gyletek.

10. Pénzligyi miveletekbdl szarmazd eredmény részletezése (eFt-ban):

Kamatbevétel pénzintézettd! -real 3.954
Belf-i részvény arfolyamnyereség 72.496
Kilf- részvény arfolyamnyereseg 27.259
Egyéb értékpapir arf.nyeresége 2,580
Devizakészletek atvalt.ar.nyeres 308
Devizakészletak ford.napi ért.nye -432
Kapott osztalék belfdidi 42.720
Pénziigyl miveletek bevételel 148.882
Fizetett kamat pénzintézetnek 363
Ertekpapir besz./ér. jutalék 5.440
Belf-i részvény arfolyamveszteség 288,910
Kalf-i értékpapir ért.devizaér.v 6.871
Devizakészletek atvaltasi arf.ves 283
Pénzigyl miveletek raforditisal 302.867

11. Az alap sajat tkéjének és egy jegyre Jutd netto eszkozértének valtozasa 2011-ben havi bontasban:

"A" sorozat
nettd eszkdzerték arfolyam

2010.12.31 2.423.318.459 2,780295

2011.01.31 2.500.028.904 2,880554

2011.02.28 2.560.067.369 2,947652

2011.03.31 2.470.513.619 2895215

2011.04.30 2.556.403.715 3,025334

2011.05.31 2.432,856.537 2,897112

2011.06.30 2.378.420.395 2,831226

2011.07.31 2.153.651.509 2,643410

2011.08.31 1.853.003.104 2,272439

2011.09.30 1.588.281.043 1,933787

2011.10.31 1.830.054.313 2194170

2011.11.30 1.817.969.563 2,164478

2011.12.31 1.796.316.284 2,112908

12. Az alap hozaméanak alakuldsa :
iddszak nominalis hozam referencia hozam
"A" sorozat:

2002.12.31 - 2003.12.31 13,20% 18,17%
2003.12,31 - 2004.12.31 23,02% 49,08%
2004.12.31 - 2005.12.31 33.17% 36,57%
2005.12.31 - 2006.12.31 30,36% 18,15%
2006.12.31 - 2007.12.31 14,70% 5,80%
2007.12.31 - 2008.12.31 -41,91% -4517%
2008.12.31 - 2009.12.31 33.62% 60,22%
2009.12.31 - 2010.12.31 -2,25% 1,30%
2010.12.31 - 2011.12.31 -24,00% -20,77%
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13. Az Alap részére [génybe vett hitel feltétele]

Koétésdatum Lejarat Miivelettipus Partner
2011.08.05 2011.08.08 Pénzpiaci hitel felvétele UriCredit Bank Hungary Zrt
2011.07.25 2011.07.29 Penzpieci hitel felvétele UnCredh Bank Hungery Zrt.
2011.07.12 2011.07.29 Pénzpiaci hitel felvétele UniGredh Bank Hungery 2,
2011.05.25 2011.05.26 Pénzpiaci hilel felvétele UniCradit Bank Hungary Zrt.
2011.03.18 2011.04.05 Pénzpiaci hitel felvétele UniCredil Bank Hungary Zr.

Gsszeg
26.000.000.00
§.000.000,00
25.000.000,00
30.000.000,00
80.000.000,00

Devizanem
HUF
HUF
HUF
RUF
HUF

14. Az éves jelentés kotelezd tartalmi elemefnek bemutatasa a 2011.évi CXCHI. Tv. 6. szami meliékiets alapjan:

Beszamolédsi idoszak:

I. Vagyonkimutatas
Ii. A forgalomban levd befektetési jegyek szama

2011.01.01 - 2011,12.31.

1§). Az egy befektetési jegyre est nettd eszkbzérték lasd: ugyanott

V. A befektetési alap bsszetétele
V. A befekiatési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyiddszakban:

lasd: Portfdlidjelertés tablazata a 4.oldalon

lasd: Portftliojelentés tablézatai a 3-4.oldalaken
lasd: Portfélidjelentés tablazata a 3.oldalon

ezer Forint

a) befektetésekbd! szarmazd jdvedelem:
b) egyéb bevétel:
¢} kezeldsi kbltségek {alapkezeldi dij):
d) a letétkezeld dijai
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij:
bankkdltség:
felbgyelteti dij:
egyéb koltség és raforditas:
f nettd jdveadelern:
g} felosztott jivedelem (fizetett hozam):
ujra befektetett jdvedelem:
h} a tbkeszamla valtozasa™:
i} a befekietések &riéknovekedése, illetve ériékcsdkkenése:

kitelezetiségeire: (fyen 1ételek nem voliak})

j} minden olyan egyéb valtozds, amely hatést gyakorol a befektetés! alap eszkdzeire &3

-153.985

397

-43.557

-2.317

0

-258

-545

=791

-201.056

0

-201.056

-86.428

0

0

‘Tkeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek ériékének kGldnbozetét értjik.

V1. Osszehasonlits tablazat a2 elmult (zleti évekrd), feltiintetve az egyes Gzleti évek végén regisztralt dsszes nettd eszkozértéket

és az egy befektetési jegyre juto netld eszkdzértéket:

nettd eszkbzérték eqgy jegyre juté
2007.12.31 3.873.704.952 3.686281
20081231 1.850.882.532 2128547
2009.12.31 2.512.819.984 2,844258
2010.42.31 2.423.318.459 2780295
2011.42.3% 1.786.316.284 2,112¢08

Vil. A szdrmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidGezakban, kategoriankenti bontasban, felllintetve az

ezekbbl eredd kbtelezettségvillalas Ssszeget:

Kamat

6.54%
6,54%
6,55%
6,55%
6.51%

A targyiddszakban az Alapban
nem voltak szarmazékos dgyletek.
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15, Az Alap portféliojaban 1évS eszkdzok tsszetétele az id6szak elején az éves beszamolé alapjan:

PIONEER Magyar Részvény Alap

Eszkiztk dsszesen:

2010.
— eFt 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg %

1. Folyészémla, készpénz (bsszes): 315.807 13,00
Unicredit barnkszamia HUF 308.186 12,69

Unicredit deviza bankszamlak 7.621 0,31

112, Egytb kovetelés (Osszes): 0 0,00
/3. Lekétitt bankbetétek {Gsszes): Futamidd 0 0,00
3.1, Max. 3 hé lekbitésd (Gsszes): 1] 0,00
1173.2, 3 hénapnal hosszabb lekétési (Hsszes): 0 0,00
4. Ertékpapirok {Ssszes): Devizanem Névérték 2.112.710 87,00
I1/4.1. Allampapirok (bsszes): 1} 0,00
i4.1.1. Kétvények (Gsszes): 1] 0,00
11i4.1.2, Kincstéarjegyek (&sszes): 0 0,00
1i4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (bsszes): 1} 0,00
114.1.4. Kiilfoldi Allampapirok (9sszes}): a 0,00
11/14.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitt ép.: s 0,00
1/4.2,1. Tdzsdére bevezetett (Gsszes): 1] 0,60
11/4.2.2. Kultéldi kdtvények (Bsszes): 0 0,00
I114.2.3. Tdzsdén kiviill (Bsszes): 0 0,00
/4.3, Részvények (Bsszes): 2.005.602 82,59
174.3.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 1.792.763 73,82
ALLAMI NYOMDA - 68 HUF 45.339 34.058 1,40
DANUBIUS TORZS HUF 21.192 95.364 3,93
ECONET HUF 1.030.000 92.700 3,82
EGIS TORZS HUF 1.633 32.807 1,35
EMASZ TORZS HUF 3.345 75.263 3,10
FHB A-100 HUF 100.159 95.652 3,94
MAGYAR TELEKOM HUF 325,168 167.787 6,91
MOL TORZS HUF 17.988 373.970 15,39
OTP TORZS (100) HUF 63.711 319.829 13,17
RABA HUF 25.000 20.050 0,83
RICHTER G. TORZS HUF 5.628 239.471 9,86
TVK TORZS il. HUF 47.321 156.160 6,43
ZWACK RT. TORZS HUF 7.004 89.651 369
11/4.3.2. Kiiiféldi részvények (osszes): 212.839 8,77
GARANTIBANK TRY 112.000 119.133 4,0
TUPRAS TRY 17.80C 93.706 3,88
1/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes): Q 0,00
11i4.4. Jelzaloglevetek {Hsszes): 0 0,00
W4.4.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 3} 0,00
/4.4.2. Tézsdén kivilli (Ssszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (tsszes): 107.108 4,41
1I14.5.1, Tézsdére bevezetett (Gsszes): 107.108 4,41
OTP BUXETF [HUF 120.000 107.108 441
11/4.5.2. THzsdén kivili {8sszes) 1] 0,00
11/4.6. Karpétiasi jegy (bsszes): 0 0,00
115, Aktiv Id6beli elhatdrolasok (0sszes): 0 0,00
1176, SzArmaziatott Ogyletek értékelési killinbdzete 1] 0,00
2.428.517 100,00

Megjegyzés: A killfsldi pénznerre sz4lo értekpapirokndl az eFt-ban kifejezett névénék helyett a darabszam szerepel.

BUDAPEST, 2012. aprilis 20.
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Fioneer Magyar indexkéveté Részvény Alap ‘ Uzleti jelentds — 2011.
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Pioneer Magyar indexkévetd Részvény Alap Uzleti Jefentés — 2011,

I. Pioneer Magyar Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az eszkdzoket a hazai gazdasagi élet meghatarozo
tarsasagainak részvényeibe t6rténé befektetéseken keresztil a befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditast fenntartva hosszabb tavon maximalis
mertekl tékendvekmeényt érjen el. Az Alap befektetéseivel féként a hazai részvénypiacot
célozza meg.

A Pioneer Magyar Részvény Alap befektetési politikaja 2011. januar 14-t6l megvaltozott:
ett6l az idéponttdl kezd6dben hazai indexkdvetd részvény alapként miksdik tovabb. Az
Alap Uj neve 2011. januar 14-t6l: Pioneer Magyar indexkdvetd Részvény Alap. A
befektetési politika valtozasanak célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvények arfolyammozgasat kovetd BUX index Osszetételét megkdzelitd
részvenyportfélio kialakitasara nyiljon lehetéség.

il. Hazai részvénypiac 2011-ben

A magyar piac erfs évkezdést produkalt, persze ra is fért ez a hazai parkett
részvényeire, hiszen 2010-ben alaposan elmaradtak régids versenytarsaiktél, a méasodik
negyedév soran nem tudta folytatni emelkedését, de az is komoly eredménynek
tekinthet6, hogy az év elején megszerzett eldnyét nagyrészt meg tudta 6rizni az idészak
soran.

A magyar piac ¢riasit zuhant a harmadik negyedévben. Az esés nemcsak abszolut
értelemben sulyos, de relativ értelemben is, a juniusig felilteljesitdé magyar piac az
altalunk figyelt univerzum leggyengébben teljesitd piacava valt, amihez a forint erételjes
gyenglilése is nagyban hozzajarult.

A negyedik negyedév ugyan emelkedést hozott de ez csak szépségtapasznak volt
elegendd az év egészének gyaszos teliesitményéhez. Az  oktoberi emelkedést
novemberben és decemberben kisebb lecsordogélas kovette. Ellentmondésos év volt
tehat a 2011-es. Az év els6 felében nemcsak a régidt hanem a legtobb globalis piacot is
felilteljesitette a BUX, majd a. nyari altalanos éles zuha_nést a romlo magyar
gazdasagpolitikai megitélés meilett nem tudta kiheverni az index, igy a globdlisan
alulteljesité piacok kozott zartuk az évet.
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Pioneer Magyar Indexkévets Reészvény Alap

Uzleti jelentés — 2011,

Magyar részvények 2011, éves teljesitménye
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A ‘magyar piac zaszloshajoja az OTP arfolyama az év elsé felében kivaléan alakult
folyamatosan emelkedett és a 6500 forintos szintig meg sem allt. A Részvenyt a magyar
makro rpegitélés tiikrének is tartjék, hiszen arfolyama rendszeresen reflektadl a magyar
gazdasagpolitika elfogadottsagara. Az els¢ félévben a Széll Kalman-terv szamait
orémmel fogadta a piac és a forint erésodése az allampapirpiaci hozamek csbkkenése
és a magyar CDS felar csokkenése jellemezte az idészakot ami az OTP arfolyamat
nagyban tamogatta. A fordulat az év koézepéen kovetkezett be er6s nemzetkozi
hangulatromlas mellett, ami a vilag osszes részvénypiacat alaposan megtépazta. Az
europai adossagvalsag eszkaldlodasa volt a riadalom f6 oka ami a pénziigyi szektor
részvényeire nehezedd komoly nyomast eredményezett. Az OTP esetében rdadasul a
svajci frank példatian erbsbdése (6szig az euroval szemben) is fokozta a gondokat,
hiszen a devizahitelesek problémaja fokozodott. Erre jott a szeptember kodzepén a
rogzitett arfotyamon torténd végtorlesztés, ami Gjabb komoly karokat okozott a banknak
és a forintot is lejtére killdte. E sokkbol aztan nem is tudott mar talpra allni a papir és
maradt 3000 forint kériili arfolyamon ahol 2009-ben jart utoljara.

A masik fontos részvénylink a MOL, mely kevésbé zart rossz évet, de arfolyam
alakulasa annak ellenére negativ, hogy az év soran remek fundamentalis hirek érkeztek
a cégrél. A kitermelési terliletek (foleg Kurdisztan) rendre a varakozasoknal magasabb
tartalékokat rejtenek, az olajar pedig magasan stabilizalodott. A MOL-INA szerzbdes
kapcsan a vélasztasi kampanyban vesztésre allé horvat kormany komoly tamadasba
lendiit a MOL menedzsment ellen, a magyar allam pedig kivasarolta az orosz
tulajdonost meglehetésen magas arfolyamon, magas ailami tulajdonhanyadra szert téve
ezzel. Az allami befolyas novekedése, a horvat politikai tamadas valamint a sziriai
polgarhabor( (itt is komoly kapacitasai vannak a MOL-nak) nyomas ala helyezték az

arfolyamot, de a papir j6 fundamentalis hatterének készonhetden végll a felllteljesitd

papirok kdzétt zart.
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A gyogyszerpapirok is inkabb a gydztesek kozé tartoznak, hlszen felilteljesitették az
indexet, de Gsszességében 6k is veszitettek arfolyamukbél. A gyégyszercégeket az els
félévben a forint er6sddése sujtotta, hisz exportérként csokkend bevételekkel
szamolhattak, majd a hazai gy6gyszerkassza szazmilliardos csékkentése jelentett rossz
hirt. A masodik félévben a gyenglilé forint segitette az exportbevételek emelkedését és
a szektor defenziv jellege is érvényesult. A Richter kapcsan is érkeznek a j6 hirek, bar a
vartnal kissé lassabban, hisz 0 originalis terméke 2012-ben taldn mar piacra keriilhet,
valamint Uj kelet-eurdpai értékesitési erdfeszitései is lassan termére fordulnak, de az
igazi attérés még varat magara. Az Egls kuldéndsebb jé hirek nelkul vészelte at az idei
évet.

A tavkozlési szektor volt a nyerd 2011-ben, osztalék figyelembe vétele nélkif is
emelkedett az arfolyam, osztalékhozammal korrigdlva pedig 10% folotti hozamot
produkalt a MTEL részvénye. A cég rendkivil nehéz makrogazdasagi kdrnyezetben a
régié legjobb stratégidjat alkalmazza és képes folyamatosan emelni a nem vonalas
bevételeit, valamint folyamatosan szigoru koltségkontrollt is mldkodtet, tovabba a papir
defenziv mivolta is segitette az arfolyamot, a tavkozleS| kilénadd eltdrlése is rendre
felmerdl.

A kis papirok az év vesztesei voltak. A kilresedé Econet késébb Est Media Group
egyelbre nem tudott hiteles talpon maradasi stratégiat vazolni a piac- szamara. Az FHB a
legsériilékenyebb finanszirozasti bankok kdzé tartozik, killdnGsen sujtotta a
végtoriesztés, a forintgyengiilés és a CDS emelkedése. Az RFV az év soran ESTAR
néven alakult Ujja, és az els6 félévben még keépes volt rekord magas arfolyamot elérni
az év végére komolyan visszaesett, kosztnhetben a varakozasoktdl messze elmaradd
arbevétel alakuldsnak. A tobbiek sem volumenben sem sztoriban nem tudtak érdemi
befolyassal birni az év soran.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lil.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Magyar Részvény Alap (tovabbiakban: Alap) nevében
eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2011. évi uzleti jelentése a
valdsagnak megfelel6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el ofyan tényeket, amely az

alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2012. aprilis 20.




